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Piyasa Beklentisi

Piyasalarsa bir 6nceki hafta 23 Nisan, gectigimiz hafta da 1 Mayis tatil guinleri nedeniyle bir islem
guinu daha kisa bir hafta oldu. BIST100 Endeksi bir dnceki hafta %3.8 deger kazanmasinin ardindan
gectigimiz hafta ise %1.88 deger kaybetti. Cuma glinii %2.36 oraninda sert diisen endeks, haftayi
ekside tamamlarken, Nisan ayinin toplaminda ise %3.84 oraninda yukselerek kapandi. Son 10 yilin
7’sinde Nisan aylarinda yikselen endeks, bdylece genel egilimi bozmamis oldu. Endeksin Mayis
aylari istatistigi ise Nisan aylarinin tersine genel olarak saticili bir seyre isaret ediyor. Son 10 yilhk
veri seti icinde endeksin 6 kez Mayis aylarinda geriledigi gdzleniyor.

Yurt ici piyasalarda tim haftanin en saticili ginii son giin olan Persembe olurken, yurt diginda ise
hafta boyunca dalgali ve zayIf seyreden piyasalar Persembe glni toparladi. ABD borsalari
Persembe gini %1.0 civarinda yulkselirken, Avrupa borsalari sinirli da olsa yikseldi. EURUSD
paritesinin %2.9 ylkselmesi nedeniyle Avrupa borsalari USD bazinda deger kazandi, ABD borsalari
ise %0.5 geriledi. IMF'ye 6-12 Mayis tarihleri arasinda 1 milyar$ 6demesi bulunan ve halen
kreditorleri arasinda anlagma sagdlayamayan Yunanistan borsasi ise iyimser beklentiler ile gectigimiz
haftay! %8.0 yukarida tamamladi.

Yurtdisi piyasalarin bu haftaki giindeminde ingiltere'de Persembe giinii yapilacak olan segimler ve
Cuma giini ABD'de yayimlanacak tarim disi istihdam verisi yer aliyor. ingiltere secimlerinde
anketler 6nde gelen iki partinin de parlamentoda agik bir cogunluk ele geciremeyecegine isaret
ederken, yatirnmcilar ABD'de bliyimenin 1C15’te beklentilerin altinda kalmasinin ardindan istihdam
piyasasinin durumunu izleyecekler. Ote yandan Cleveland Fed ve San Franscisco Fed
baskanlarinin gectigimiz Cuma giinu yaptiklar agiklamalarda, zayif 1C15 buyime rakamlarina
ragmen ekonominin beklendigi gibi gliclenmesi halinde Fed'in faiz artirmini Haziran ayindan
itibaren yapabilecegine dikkat cektiler.

Bugiin Japonya piyasalarinin kapal oldugu Asya’da Cin'de yayimlanan zayif imalat PMI verisine
ragmen Cin yonetiminin ekonomiyi destekleyici énlemler alacadi beklentisiyle olumlu bir goriinim
mevcut. ABD vadelileri %0.10 ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30 civarinda
yukselerek agilmasi bekleniyor.
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e TCMB 5 Mayis 2015 tarihinden itibaren ABD dolari cinsinden tutulan zorunlu kargiliklara, rezerv
aciklamigtir.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BOYP 63.80 20.8% 3,506,207
GUSGR 273 5.0% 3,513,318
ANHYT 5.55 4.7% 1,164,413
ARENA 415 4.5% 8,461,249
GOZDE 3.05 3.4% 73,663,539

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
JANTS 2915 -11.9% 9,694,616
1ZOCM 33.35 6.3% 1,291,186
AKSA 10.80 -4.8% 6,790,951
TKNSA 1.56 -4.8% 8,671,345
MGROS 21.40 4.7% 12,007,754

Fitch Turkiye'ye iligkin degerlendirmesinde, "Turkiye, sermaye cikislarinda 'ani durus' olmadan bir énceki
volatiliteyi atlatmistir ama dis finansmana badimlilik hala ylUksek" ifadelerine yer verdi. Fitch ayrica
Tarkiye'nin disen cari agigini da igeren dig dengelenme kapasitesinin, cesitli onlemlerle kendini
ispatladigini bildirdi. *Diinya

Brezilya Merkez Bankasi politika faizini beklentilerin lzerinde yarim puan artirarak yizde 13,25'e
yukseltti. Brezilya'nin politika faizi boylece Aralik 2008'den bu yana en yuksek dizeye ulasti. *CNBCe
Rusya Merkez Bankasi gosterge faiz oranini beklentilerin izerinde diisirdi. Buna goére politika faizi 150
baz puan dusurilerek %12.5’e indirildi. *BloombergHT

San Francisco Fed Bagkani John Williams, yetkililerin her bir toplantida son gelen ekonomik verilere gore
karar vereceklerini belirtti. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise “Tum toplantilar ihtimal dahilinde”
dedi. *BloombergHT

TCMB Bagkani Erdem Bascl, bu yilki ikinci enflasyon raporunu agikladi. Bas¢i, 2015 yil sonu enflasyon
tahminlerini 1.3 puan yukari glincelleyerek %5.5'ten %6.8'e yukselttiklerini sdyledi. *BloombergHT
Moody's, Yunanistan'ine euro birliginden ayrilmasinin Euro Bolgesi Uzerindeki potansiyel etkilerini ele
alan bir rapor yayimladi. Raporda, euro birliginden ayrilmanin, temel senaryo iginde olmadidi ifade
edilirken, birlikten ayrilmanin diger euro Ulkeleri lzerinde dogrudan ekonomik ve finansal etkisinin az
olacagl vurgulandi. Yunanistan'in euro birliginden ayrilmasinin bir Olgiide guven soklarina neden
olabilecegi ifade edildi. *Hiirriyet
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Sirket ve Sektor Haberleri 4 Mayis 2015

e TCMB dolar cinsinden tuttugu zorunlu karsiliklara faiz 6demeye basliyor.*BloombergHT.

« 3. Havalimani'nda DHMIi'nin yer teslimini yaptigini belitren CMLKK ortakliginin CEO'su Akgayoglu, "1 Mayis insaat siirecinin bagladigi tarih oldu. Oniimiizdeki
gunlerde master planimiz da onaylanir" dedi.*Sabah.

e Elektronik Ticaret isletmecileri Dernegi Baskani Orhun, Tirkiye'de e-ticaret firmalarinin sadece bireysel tiiketicilere yonelik satiglarinin 20 milyar liraya
yaklastigini belirtti.*CNBCe.

e Bandirma’da tespit edilen ve 3km yarigapinda bir alanin karantinaya alinmasina neden olan kus gribi, daha énce de karsilagildigi gibi, vatandaglarin tavuk
tuketim tercihi Gizerinde baski yaratabilir ve Banvit vb. gibi Ureticilerin finansal ve hisse performansina negatif yansiyabilir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 30 Nisan’da 6.67-6.76 TL fiyat araligindan 33 bin adet hisse alinmistir.

e AKGUV: Bagli ortakligi Atak Koruma DEPSAS ile koruma ve giivenlik isi igin 2.4 mn TL tutarli anlasma yapmistir.

e ANHYT: 380 mn TL ¢ikariimis sermayesinin %7.9 bedelsiz sermaye artisiyla 410 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

o BIMAS: Mustafa Latif Topbas 30 Nisan’da 50.20 TL fiyattan 1 mn adet halka kapali payl Ahmed Hamdi Topbas’a satmistir.

e BOYP: Boyner Holding pay satisi planladidini aciklamistir. Sirket paylarinin likidite ve derinligine olumlu katkida bulunmasini teminen likidite saglayicihgi

anlagmasi yapilmistir.

DOCO: Atilla Dogudan 4 Mayis’ta 97 bin adet hisse satacagini agiklamistir.

e DOHOL: Bagli ortakhgi Dogan TV Holding'in sermayesinin nakden 448.2 mn TL artirimasina ve diger ortak Commerz-Film GmbH’nin righan haklarinin
kisitlanmasina karar verilmistir.

e EKGYO: istanbul Bagaksehir Kayabasi 5. Etap ASKGP isi ihalesinin birinci oturumunda en yiiksek teklif toplamda 670 mn TL ve sirket payinda 221 mn TL
bedelle ipekar ingaat~Altinok ingaat~Cinkom Cinko Kursun Metal is ortakligi tarafindan verilmistir. Ankara Yenimahalle istasyon ASKGP isi ihalesinin birinci
oturumunda en yiiksek teklif toplamda 1,945 mn TL ve sirket payinda 389 mn TL bedelle Pasifik Gayrimenkul~Ciftay ingaat is ortakliinca verilmistir.

e EREGL: Erdemir Grubu Yoénetim Kurulu Bagkani Ali Pandir, 2015 i¢in temkinli bir blyume politikas izlediklerini belirtti. Ali Pandir, sadece bu yil 479 milyon
dolar yatinm yapmayi planladiklarini, Ar-Ge'’yi kurduklarini ayrica ilave 120 milyon dolara mal olacak,2 yilda tamamlanacak ve galvaniz tesislerinin kapasitesini
2'ye katlayacak yatirim igin digmeye bastiklarini anlatti. Pandir, 2019 sonuna kadar yaklasik 1 milyar dolar daha yatirm yapmay! da planladiklarini
belirtti.*Diinya.

e GEREL: Tuzla'daki gayrimenkuliin 22.65 mn TL bedelle satisi tamamlanarak 21.3 mn TL satis kari elde edilmistir. Satis karinin %75'i pasifte sermaye yedegi
hesaba %25'i kazang olarak gelir olarak yazilacaktir. Onemli nitelikteki islem statiisii olusmamaktadir.

e GOZDE: Portfdydeki istiraklerin performansi gérisulmus olup bunlardan bazilarinin satisa hazir hale geldigi istisare edilmistir.

e HLGYO: 29 Nisan’da kar payindan 45.1 mn TL bedelsiz sermaye artirnmi i¢in SPK’ya bagvuru yapilmistir.

o KERVN: Zeynep Tlmer'in pay alim teklifi yikimliligini yerine getirmedigi icin 5 Mayis’tan itibaren Gozalti Pazar’'ina alinmasina karar verilmistir.

o KORDS: SAHOL’iin sahip oldugu paylardan sirket sermayesinin %25’ine tekabul eden 48.6 mn adet hissenin satisi piyasa kosullar nedeniyle ertelenmistir.

o KRDMA: Yolbulan Celik, 30 Nisan’da 2.40 TL fiyattan 66 bin adet hisse almistir.

e MGROS: Halihazirdaki 830 mn Euro kredi borcunun re-finansmani saglanmistir.

e MMCAS: Sayilgan Grubundan alacaklarin tahsil edilememesi ve ana ortaklarin yiiksek tutarda pay satma niyetleri ile grubun her iki sirkete sahip oldugu
tarihten itibaren sirketlerin kaynaklarini sirketler disinda kendi lehlerine kullanmalarinin s6z konusu gorlsu desteklemesi sebepleriyle 5 Mayis’'ta Gozalti
Pazarina alinmasina karar verilmistir.

e SANEL: Hisse geri alim programinca geri alinan hisseler ve bunlara ihdas edilen %15 bedelsiz sermaye artimiyla olusan hisselerin toplami olan 369 bin adet

pay 30 Nisan’da 3.40-3.45 TL fiyat araligindan satiimistir.

SASA/SAHOL: Sabanci Holding sahip oldugu paylari Erdemoglu Holding’e devretmistir. SAHOL'in satis kari 42.7 mn TL olarak belirtiimigir.Merinos Mobilya

30 Nisan’da 2.43 TL fiyattan 1.57 mn adet hisse almistir.

o SAYAS: Sirket ortadi 30 Nisan’'da 3.65-3.66 TL fiyat araligindan 45 bin adet hisse almigtir.

e TKNSA: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net zararina yonelik piyasa beklentisi 8.8 mn TL ve YF beklentisi 5.8 mn TL.

e TOASO: Bugtin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 188 mn TL ve YF beklentisi 191 mn TL.

e TRGYO: Hisse basina 10 kurus nakit temetti dagitma karari alinmistir.

e TSPOR: Adrian Mierzejewski'nin, transferiyle ilgili FIFA 1.2 mn Euro transfer taksidinin ve 500 bin Euro cezanin 6denmesine karar verimistir.

¢ VANGD/METRO: VANGD, METRO’nun borcuna mahsup edilmek lzere Van-Bes Besicilik'in %99.85 oranindaki paylarina tekabil eden 6 mn adet hisseyi 2.6
mn TL bedelle satin almistir. METRO satis isleminden 3.6 mn TL zarar yazmistir.

e YKBNK: Uluslararasi bankalardan 513 mn USD ve 835 mn Euro olmak uzere 364 gin ve 367 giin vadeli iki ayrn dilimden olusan sendikasyon kredisi

saglanmistir. Yurtdisinda ihrag edilecegi belirtilen 4 mn Euro, 8 mn USD ve 11 mn USD tutarlarindaki borglanma araglarinin satis islemleri 30.04.2015

tarihinde tamamlanmistir.

YKBNK: Yurt diginda ihrag edilmesi planlanan 12.4 mn USD ve 32 mn USD tutarindaki borglanma araglari igin tertip ihra¢ belgeleri alinabilmesi amaciyla

Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur.

e YUNSA: Sabanci ailesinden 4 liye 30 Nisan’da 5.51-5.57 TL fiyat araligindan 198,635 adet hisse satmistir.

e ZOREN: Sirket 2015 yilinda 2-2.5 mn MWh elektrik iiretimi, 2-2.5 mn MWh elektrik satigi, 500-530 mn TL ciro ve 205-235 mn TL FAVOK beklemektedir.
Giines Enerjisine Dayali Elektrik Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina iliskin Yarisma Paket 6 kapsaminda 35 MW baglanti
kapasitesine sahip 7-Mersin Bolgesi igin katildigi 15 MW Mut GES ihalesini ve 38 MW baglanti kapasitesine sahip 6-Karaman Boélgesi igin katildigi 18 MW
Yesildere GES ihalesini alamamistir.

Makro Haberler

e Dis ticaret agig1 Mart ayinda Gumriik ve Ticaret Bakanligrnin agikladigi 6nci verilere paralel gelerek 6.2 milyar dolar olarak gergeklesti ve yillik bazda
%17,2 artis kaydetti. Bu artis son 15 ayin en hizli yikselisine isaret ederken, 12 ay birikimli dis ticaret agid1 82,4 milyar dolara genisledi. Toplam ihracat
12,6 milyar dolar ile yillik bazda %14,4 daralma kaydetti. ihracatttaki bu gerileme ise son 5,5 yilin en hizli diisiigii oldu. Altin ihracati da 1 milyar dolar ile
yillik bazda %31,7 daralma kaydetti. Toplam ithalat ise 18,7 milyar dolar ve %6,1’lik azalis ile yillik bazda daralmaya devam etti. Birikimli eneriji ithalati
faturasi da 51,8 milyar dolar ile EkKim 2011’den beri olan en dusik seviyeye geriledi.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 16.45 16.15 [ 1.86%| 19.60 19.1%
BIMAS 49.50 | 50.00 [{F -1.00%| 51.90 4.8%
FROTO | 33.05 | 32.50 [4r 1.69%| 36.75 11.2%
GARAN 8.51 8.79 |4} -3.19%| 10.40 22.2%
TCELL 11.90 12.40 ¥} -4.03%| 15.20 27.7%
THYAO | 8.88 9.26 | -4.10%| 10.60 19.4%
TRKCM 3.22 3.27 [+ -1.53%| 3.75 16.5%
VAKBN 4.75 494 [} -3.85%| 5.60 17.9%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiu

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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