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Piyasa Beklentisi 
 

 
BIST100 Endeksi bir önceki gün olduğu gibi dün de dar bir bant içinde hareket etti ve günü 
86.000 desteğinin hemen altında %0.27 değer kaybı ile 85.978 seviyesinde tamamladı. Banka 
Endeksi %0.10 oranında sınırlı gerilerken, Sanayi Endeksi %0.99 oranında düştü. İşlem hacmi 
ise haftalık ortalamasının altında 4.110mnTL seviyesinde gerçekleşti. Yabancı takası oranı 
(T+2) dün de artmaya devam ederek %62.70 seviyesinden %62.84’e yükseldi.   
 
ABD’de açıklanan 1Ç15 büyüme verisinin %1.0 olan beklentilerin altında %0.2 seviyesinde 
gelmesi Dolar Endeksi (DXY)’nin %0.9 gerilemesine ve EURUSD paritesinin ise %1.32 
yükselmesine neden oldu. Ancak son iki gündür USD karşısında değer kazanan gelişen ülke 
(EM) para birimleri dün DXY’deki sert geri çekilmeye rağmen ortalamada yatay kaldı. Ayrıca 
ABD 10y tahvil faizlerinin açıklanan zayıf 1Ç15 büyüme rakamlarının ardından ters-tepki 
vererek %1.98’den %2.08’e hızla yükselmesi de dikkat çekti.  
 
Fed’in dün açıklanan tutanaklarında istihdam piyasası ve ekonominin geneli hakkında 
öncekilere kıyasla daha olumsuz bir değerlendirmede bulunuldu ve politika faizinde artırım 
kararı için en azından üçüncü çeyreğe kadar bekleyebileceğinin ipucunu verildi. Karar 
metninde faiz artırma ihtimalinin toplantı bazında değerlendirilmesi politikasına bağlı kalındığı 
görüldü. Fed, büyümenin kış aylarında yavaşladığını belirterek, zayıf performansın kısmen 
geçici koşullardan kaynaklandığına dikkat çekti. Buna karşılık ekonomi genelinde yavaşlama 
olduğunu belirtmesi faiz artırmak için en azından Eylül ayına kadar bekleyebileceği izlenimini 
verdi. Açıklamanın ardından ABD 10y tahvil getirilerindeki yükseliş hızlandı. Bu durum Haziran 
ayında faiz artırımının hâlâ olasılıklar dahilinde olduğunu gösteriyor, ancak faiz artırım kararı 
alınabilmesi için ekonomiye dair verilerin çok keskin bir iyileşmeye işaret etmesi gerekiyor. 
 
Bugün ABD verilerinin ardından küresel risk iştahında gözlenen azalış ile birlikte Asya borsaları 
satıcılı seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 ekside işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %0.25 
civarında yükselerek açılması bekleniyor.   
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

İngiltere Nisan Ulusal Konut Fiyatları-Aylık 5,1%

İngiltere 2Ç2015 CBI İşletme İyimserlik Endeksi 14 15

ABD Nisan Markit Hizmet PMI(Öncü) 57,4 59,2

ABD Nisan Markit Bileşik PMI(Öncü) 57,8 59,2

ABD Nisan Dallas Fed İmalat Endeksi -5,3 -17,4

Türkiye 1Ç2015 HLGYO ve HALKB finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Mart Perakende Satışlar-Yıllık -1,8%

Fransa Nisan Tüketici Güven Endeksi 91,2 93

Türkiye Nisan Ekonomik Güven Endeksi 74,9

İsveç Merkez Bankası (Riksbank) Faiz Kararı -0,25% -0,25%

İngiltere 1Ç2015 GSYH Büyüme-Çeyreksel(Öncü) 0,5% 30,0%

İngiltere 1Ç2015 GSYH Büyüme-Yıllık(Öncü) 2,6% 3,0%

ABD Şubat S&P/CaseShiller-Aylık 0,0%

ABD Şubat S&P/CaseShiller-Yıllık 4,7% 4,6%

ABD Nisan Tüketici Güven Endeksi 101,6 101,3

ABD Nisan Richmond Fed İmalat San. Endeksi -8

Türkiye 1Ç2015 OYAK Grubu, ISGYO, EREGL, GARAN ve TSKB finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Merkez Bankası (BoJ) Faiz Kararı 0,1% 0,1%

Almanya Mart Perakende Satışlar-Aylık 0,7% -0,5%

Almanya Mart Perakende Satışlar-Yıllık 1,89% 3,6%

Euro Bölgesi Mart Kredi Büyümesi 0,1% -0,1%

Euro Bölgesi Nisan İş Dünyası Güven Endeksi 0,2 0,23

Euro Bölgesi Nisan Tüketici Güven Endeksi -5 -4,3

Euro Bölgesi Nisan Ekonomik Güven Endeksi 6 104,1

Euro Bölgesi Nisan Reel Kesim Güven Endeksi -3 -1,2

Almanya Nisan TÜFE-Aylık(Öncü) 0,2% 0,3%

Almanya Nisan TÜFE-Yıllık(Öncü) -0,1% 0,5%

ABD 1Ç2015 GSYH Büyüme-Çeyreksel 1,1% 2,2%

ABD 1Ç2015 Çekirdek Kişisel Tüketici Harcamaları 1,1%

ABD Mart Bekleyen Konut Satışları-Aylık 1% 3,1%

ABD Mart Bekleyen Konut Satışları-Yıllık 12%

ABD Fed Faiz Kararı 0,25% 0,25%

Türkiye 1Ç2015 TCELL finansalları

Türkiye Hazine tahvil itfası (7.8 mlr TL)

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Brezilya Faiz Oranı Kararı 12,75% 12,75%

İngiltere Nisan GfK Tüketici Güveni 0,28 4

Japonya Mart Sanayi Üretimi-Yıllık -2,3% -3,1%

Türkiye Mart Dış Ticaret Dengesi

İspanya 1Ç2015 GSYH Büyüme-Yıllık(Öncü) 1,5% 2,0%

İspanya Nisan TÜFE-Yıllık(Öncü) 0,4% 0,6%

Almanya Nisan İşsizlik Oranı 6,4% 6,4%

Euro Bölgesi Nisan TÜFE-Yıllık(Öncü) 0,1% -0,1%

Euro Bölgesi Nisan Çekirdek TÜFE-Yıllık(Öncü) 0,7% 0,6%

Euro Bölgesi Mart İşsizlik Oranı 11,3% 11,3%

İtalya Nisan TÜFE-Yıllık(Öncü) 0,24% 0,1%

ABD Fed/Tarullo konuşacak.

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 300 Bin 295 Bin

ABD Mart Çekirdek Kişisel Tüketici Harcamaları Endeksi-Aylık 0,2% 0,1%

ABD Mart Çekirdek Kişisel Tüketici Harcamaları Endeksi-Yıllık 1,4%

ABD Mart Kişisel Tüketici Harcamaları Endeksi-Aylık 0,3%

ABD Mart Kişisel Tüketici Harcamaları Endeksi-Yıllık 0,2%

ABD Mart Kişisel Gelirler-Aylık 0,2% 0,4%

ABD Mart Kişisel Harcamalar-Aylık 0,4% 0,1%

ABD Nisan Chicago PMI 50 46,3

Meksika Merkez Bankası Faiz Kararı 3% 3%

Türkiye Enflasyon Raporu - II

Türkiye PPK Toplantı Tutanakları

27 Nisan 2015 Pazartesi

28 Nisan 2015 Salı

29 Nisan 2015 Çarşamba

30 Nisan 2015 Perşembe

 

Öne Çıkan Haberler 

 Fed faiz oranları sabit tuttu. Fed faiz oranını yüzde 0-0,25 aralığında tutmaya yönelik kararın oy birliğiyle 
alındığı nisan ayı FOMC toplantısında, ekonomik tahminlere ilişkin herhangi bir güncelleme yapmadı. 
FOMC üyelerinin ekonominin kış aylarında gösterdiği zayıflığı "geçici" faktörlere bağladığını ortaya koyan 
bildiride, "Mart ayındaki son toplantıdan bu yana alınan veriler, ekonomik büyümenin kış aylarında kısmen 
'geçici' faktörler nedeniyle yavaşladığına işaret etti. İstihdam artış hızı düştü, işsizlik oranı sabit seyretti. 
İşgücü piyasasına ilişkin çeşitli göstergeler ise piyasadaki atıl kapasitenin fazla değişmediğini gösterdi" 
ifadelerine yer verildi. *Dünya 

 Moody’s Yunanistan’ın notunu Caa1 seviyesinden bir basamak daha aşağı çekti ve Caa2 seviyesine 
düşürdü. *MatriksHaber Avrupa Merkez Bankası Yunan bankalarına sağladığı acil likidite yardımı  tavanını 
1.4 milyar euro artırarak 76.9 milyar euroya çıkardı. *BloombergHT Ayrıca Yunanistan’ın bugün 
ekonomiye dair reformları içeren bir yasa tasarısını bugün kreditörler ile paylaşması bekleniyor. *CNBCe 

 Japonya Merkez Bankası (BoJ) parasal tabanı yıllık bazda 80 trilyon yen (672 milyar dolar) genişletme 
planını sabit tuttu. *BloombergHT 

 Brezilya Merkez Bankası, yükselen enflasyonu gelecek yıl sonuna kadar tekrar hedefe getirmek amacıyla 
üst üste beşinci toplantısında da gösterge faiz oranında artırım karar aldı. Banka gösterge faiz oranını 
yarım puan yükselterek yüzde 13.25 ile Ocak 2009’dan bu yana en yüksek seviyeye getirdi. 
*BloombergHT 

 İsveç Merkez Bankası Riksbank, politika faizini sürpriz bir şekilde eksi yüzde 0.25'te sabit tutarken, 40 
milyar kron (4.7 milyar dolar) ila 50 milyar kron arası daha ülke tahvili alımı yapacağını kaydetti. 
*BloombergHT 

 Avrupa Komisyonu Başkanı Jean-Claude Juncker, Londra'nın AB'ye ilişkin taleplerini yerine getirmek için 
bir miktar manevra alanları bulunduğunu söyledi.*EurActiv 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ASLAN 50.60 17.9% 103,491,630

GLYHO 2.64 14.8% 56,924,962

BOYP 52.80 10.0% 643,851

ARENA 3.97 7.9% 7,356,782

EUHOL 1.60 7.4% 5,766,638

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ODAS 9.73 -4.6% 21,625,861

EGGUB 19.40 -4.2% 3,581,523

UNYEC 4.58 -4.2% 3,476,320

KRDMA 2.47 -3.9% 9,990,101

ALCTL 5.50 -3.7% 32,676,341

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

10.00 TR TCMB Enflasyon Raporu-II 
10.00 TR Dış Tic. Den. Mar. (Bekl: -6.2 mlr $) 
10.55 Almanya İşsizlik Oranı Nis. (Bekl: %6,4) 
11.00 AB ECB Aylık Ekonomi Raporu 
12.00 AB TÜFE-Yıllık (Öncü) Nis. (Bekl: %0.0) 
14.00 TR PPK Toplantı Tutanakları 
 

15.30 ABD Fed/Tarullo konuşacak 
15.30 ABD İşgücü Mal. End. 1Ç15 (Bekl: %0.6) 
15:30 ABD Çek. PCE Endeksi-Aylık Mar. (B: %0.2) 
16:45 ABD Chicago PMI Nis. (Bekl: 50) 
TR Konsolide olmayan finansalların son gönd. tarihi 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 TUSAŞ Genel Müdürü Muharrem Dörtkaşlı, şirketin uzun zamandır gündemde olan halka arzını yılın ikinci yarısında tekrar değerlendireceklerini belirterek, 

halka arz gelirlerini yurtiçindeki yatırımlar ve özellikle Batı Avrupa'da şirket satın alımı için kullanabileceklerini söyledi.*Dünya. 

 Dizginlenemeyen tarım ürünleri fiyatları için iki önlem gündemde. Tarım Kredi Kooperatifleri toptancı hallerinde işlem yapmaya başlayacak. Arz kontrolünü 

sağlamada da lisanslı depoculuk sisteminden yararlanılacak.*Dünya. 

 Don, ilk tahminlere göre yüzde 30'lara varan üretim kaybı yarattı. Gıda enflasyonundan tedirgin olan MB, önlemlerin uygulanmasını istedi.*Dünya. 

 EPDK Başkanı Yılmaz, herhangi bir akaryakıt şirketinin Türkiye pazarından ayrılmak için EPDK'ya resmi müracaatının bulunmadığını söyledi.*CNBCe. 

 Körfez sermayesinin gayrimenkule ilgisi sürüyor. Suudi Albassam Group, Türkiye'de emlak yatırımı için 2 milyar liralık fon kurma kararı aldı. Kurulacak fon, 

Emlak Konut GYO, Kiptaş ve TOKİ ile birlikte çalışacak.*Sabah. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 29 Nisan’da 6.69-6.75 TL fiyat aralığından 34 bin adet hisse alınmıştır. 

 AKGUV: İstanbul Mega Center Bayrampaşa Gıda Toptancıları Site işletme Kooperatifi güvenlik işleri 2.2 mn TL bedelle alınmıştır. 

 AKSGY: Akbatı AVM’de Mayıs ayı için kira bedellerine uygulanacak USD kuru 2.35 TL olarak belirlenmiştir. 

 ANHYT: Sahip olduğu 1.42 mn adet Avea hissesini 1.52 mn TL bedelle TTKOM’a satmıştır. 

 ANSGR: Sahip olduğu 2.84 mn adet Avea hissesini 3 mn TL bedelle TTKOM’a satmıştır. 

 BOYP: Mayhoola for Investments OPC’ye kullandırılmak üzere 50 TL fiyattan 17.7 mn TL tahsisli sermaye artışı yapılmasına karar verilmiştir. Yatırımcı 

sermaye artışıyla alacağı hisseleri 2 yıl boyunca satmama taahhüdü vermiştir. Yatırımcı beşinci yılın sonunda payları 325 mn USD bedelle Boyner Holding’e 

satma opsiyonuna sahiptir. Yatırımcı beş yıl içinde 7 mn adet ilave hisseyi 129 mn USD bedelle alım opisyonuna sahiptir. Tahsisli sermaye artışı yapılacak 

olması nedeniyle bağlı ortaklığı Ay Marka Mağazacılık’tan hisse satışının askıya alındığı açıklanmıştır. 

 CEMAS: Bağlı ortaklığı Özışık İnşaat, Işıklar Holding’in sahip olduğu 34.1 mn adet USAS hissesini 52.8 mn TL bedelle almış ve alım bedeli Işıklar Holding’den 

olan alacağından mahsup edilmiştir. Daha sonra alınan paylardan 18.3 mn adedi BIST’te Özışık tarafından satılmıştır. Satış fiyatının düşük olması nedeniyle 

Özışık hesabına 14.6 mn TL zarar yansımıştır. Yapılan değerlendirme ile Işıklar Holding’in Özışık’a olan borçlarından mahsup edilen tutardan satış zararı faiz 

ve kur farkıyla birlikte 15.74 mn TL’nin mahsup edilmesine karar verilmiştir. 

 DEVA: Kocaeli,Kartepe'de bulunan üretim tesisindeki ürün çeşitlendirme/tevsi yatırımı için alınan atırım Teşvik Belgesi kapatılmıştır. 

 EKGYO: Bugün 1Ç2015 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına ilişkin piyasa beklentisi 124 mn TL ve YF beklentisi 105 mn TL. 

 EKGYO: İstanbul Kağıthane Seyrantepe ASKGP işi ihalesinin ikinci oturumu 5 Mayıs’ta yapılacaktır. Bugün Başakşehir 5 ve Ankara Yenimahalle ihaleleri 

yapılacaktır. 

 HURGZ: DGZTE’yi tüm aktif ve pasifi ile birlikte bir bütün halinde "devir alması" suretiyle birleşme işlemi sürecinde SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

 ISCTR: Sahip olduğu 610 mn adet Avea hissesini 650.76 mn TL bedelle TTKOM’a satmıştır. 

 NUHCM: Aktaş Tekstil 1.5 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

 SANEL: 30 Nisan – 15 Mayıs tarihleri arasında pay satışı yapılabileceği açıklanmıştır. 

 SASA: Merinos Mobilya 29 Nisan’da 2.41-2.42 TL fiyat aralığından 2.25 mn adet hisse almıştır. 

 SISE: Sahip olduğu 28.4 mn adet Avea hissesini 30.3 mn TL bedelle TTKOM’a satmıştır. 

 SKBNK: 122 mn TL nominal değerli bono satışı tamamlanmıştır. 

 TTKOM: Çeşitli şirketlerin sahip olduğu 820.3 mn adet Avea hissesini 1.067 TL fiyattan 875 mn TL bedelle satın almıştır. 

 VKGYO: Marmara Metal tarafından 11 Nisan 2014 tarihinde 13.03.2014 tarihli sermaye artırımına ilişkin Yönetim Kurulu Kararının yürütülmesinin geri 

bırakılması ve iptali istemiyle açılan davada bilirkişi heyeti nihai takdir mahkemeye ait olmak üzere sermaye artırımında hukuka aykırılık olmadığı yönünde 

kanaat bildirmiştir. 

 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadır.  
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 16.15 16.05 0.62% 19.60 21.4%

BIMAS 50.00 50.20 -0.40% 51.90 3.8%

FROTO 32.50 32.40 0.31% 36.75 13.1%

GARAN 8.79 8.74 0.57% 10.40 18.3%

TCELL 12.40 12.25 1.22% 15.20 22.6%

THYAO 9.26 9.24 0.22% 10.60 14.5%

TRKCM 3.27 3.24 0.93% 3.75 14.7%

VAKBN 4.94 4.96 -0.40% 5.60 13.4%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


