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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi bir dnceki giin oldugu gibi din de dar bir bant icinde hareket etti ve gunu
86.000 desteginin hemen altinda %0.27 deg@er kaybi ile 85.978 seviyesinde tamamladi. Banka
Endeksi %0.10 oraninda sinirli gerilerken, Sanayi Endeksi %0.99 oraninda disti. islem hacmi
ise haftalik ortalamasinin altinda 4.110mnTL seviyesinde gergeklesti. Yabanci takasi orani
(T+2) din de artmaya devam ederek %62.70 seviyesinden %62.84’e ylkseldi.

ABD’de agiklanan 1C15 biyume verisinin %1.0 olan beklentilerin altinda %0.2 seviyesinde
gelmesi Dolar Endeksi (DXY)nin %0.9 gerilemesine ve EURUSD paritesinin ise %1.32
yukselmesine neden oldu. Ancak son iki gindir USD karsisinda deger kazanan gelisen ulke
(EM) para birimleri diin DXY’deki sert geri ¢gekilmeye ragmen ortalamada yatay kaldi. Ayrica
ABD 10y tahvil faizlerinin agiklanan zayif 1C15 blylime rakamlarinin ardindan ters-tepki
vererek %1.98'den %2.08’e hizla yikselmesi de dikkat ¢ekti.

Fed'in din agiklanan tutanaklarinda istihdam piyasasi ve ekonominin geneli hakkinda
Oncekilere kiyasla daha olumsuz bir degerlendirmede bulunuldu ve politika faizinde artirnm
karar icin en azindan ugluncu ceyree kadar bekleyebileceginin ipucunu verildi. Karar
metninde faiz artirma ihtimalinin toplanti bazinda degerlendiriimesi politikasina bagh kalindigi
gorildu. Fed, buyimenin kis aylarinda yavasladigini belirterek, zayif performansin kismen
gegcici kosullardan kaynaklandigina dikkat ¢ekti. Buna karsilik ekonomi genelinde yavaslama
oldugunu belirtmesi faiz artirmak igin en azindan Eylul ayina kadar bekleyebilecegdi izlenimini
verdi. Agiklamanin ardindan ABD 10y tahvil getirilerindeki ytkselis hizlandi. Bu durum Haziran
ayinda faiz artirminin hala olasiliklar dahilinde oldugunu gésteriyor, ancak faiz artirrm karari
alinabilmesi icin ekonomiye dair verilerin gok keskin bir iyilesmeye isaret etmesi gerekiyor.

Buguin ABD verilerinin ardindan kiresel risk istahinda gézlenen azalis ile birlikte Asya borsalari
saticili seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25
civarinda ylkselerek agilmasi bekleniyor.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ASLAN 50.60 17.9% 103,491,630
GLYHO 2.64 14.8% 56,924,962
BOYP 52.80 10.0% 643,851
ARENA 397 1.9% 7,356,782
EUHOL 1.60 1.8% 5,766,638
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ODAS 9.73 -4.6% 21,625,861
EGGUB 19.40 4.2% 3,581,523
UNYEC 458 4.2% 3,476,320
KRDMA 247 -3.9% 9,990,101
ALCTL 5.50 -3.7% 32,676,341

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TCMB Enflasyon Raporu-II

10.00 TR Dis Tic. Den. Mar. (Bekl: -6.2 mir $)

10.55 Almanya lssizlik Orani Nis. (Bekl: %6,4)
11.00 AB ECB Aylik Ekonomi Raporu

12.00 AB TUFE-Yillik (Oncii) Nis. (Bekl: %0.0)
14.00 TR PPK Toplanti Tutanaklari

15.30 ABD Fed/Tarullo konusacak

15.30 ABD lggiicii Mal. End. 1G15 (Bekl: %0.6)
15:30 ABD Cek. PCE Endeksi-Aylik Mar. (B: %0.2)
16:45 ABD Chicago PMI Nis. (Bekl: 50)

TR Konsolide olmayan finansallarin son gond. tarihi

One Cikan Haberler

Fed faiz oranlar sabit tuttu. Fed faiz oranini yiizde 0-0,25 aralijinda tutmaya yonelik kararin oy birligiyle
alindigi nisan ayr FOMC toplantisinda, ekonomik tahminlere iliskin herhangi bir glincelleme yapmadi.
FOMC uyelerinin ekonominin kig aylarinda gosterdigi zayiflig1 "gegici" faktérlere bagladigini ortaya koyan
bildiride, "Mart ayindaki son toplantidan bu yana alinan veriler, ekonomik biyiimenin kig aylarinda kismen
‘gegici' faktorler nedeniyle yavasladigina isaret etti. istihdam artis hizi diistii, issizlik orani sabit seyretti.
isglicli piyasasina iliskin gesitli gdstergeler ise piyasadaki atil kapasitenin fazla degismedigini gdsterdi”
ifadelerine yer verildi. *Diinya

Moody’s Yunanistan’in notunu Caa1l seviyesinden bir basamak daha asagi cekti ve Caa2 seviyesine
dislrdl. *MatriksHaber Avrupa Merkez Bankasi Yunan bankalarina sagladigi acil likidite yardimi tavanini
1.4 milyar euro artirarak 76.9 milyar euroya cikardi. *BloombergHT Ayrica Yunanistan'in bugin
ekonomiye dair reformlari iceren bir yasa tasarisini bugun kreditérler ile paylagsmasi bekleniyor. *CNBCe
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) parasal tabani yillik bazda 80 trilyon yen (672 milyar dolar) genisletme
planini sabit tuttu. *BloombergHT

Brezilya Merkez Bankasi, yukselen enflasyonu gelecek yil sonuna kadar tekrar hedefe getirmek amaciyla
st Uste besinci toplantisinda da gosterge faiz oraninda artinm karar aldi. Banka gosterge faiz oranini
yarim puan yukselterek yizde 13.25 ile Ocak 2009'dan bu yana en ylksek seviyeye getirdi.
*BloombergHT

isvec Merkez Bankasi Riksbank, politika faizini siirpriz bir sekilde eksi yiizde 0.25'te sabit tutarken, 40
milyar kron (4.7 milyar dolar) ila 50 milyar kron arasi daha Ulke tahvili alimi yapacagdini kaydetti.
*BloombergHT

Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, Londra'nin AB'ye iliskin taleplerini yerine getirmek icin
bir miktar manevra alanlari bulundugunu séyledi.*EurActiv

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TURKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 30 Nisan 2015

e TUSAS Genel Midird Muharrem Dértkash, sirketin uzun zamandir gindemde olan halka arzini yilin ikinci yarisinda tekrar degerlendireceklerini belirterek,
halka arz gelirlerini yurticindeki yatinmlar ve 6zellikle Bati Avrupa'da sirket satin alimi igin kullanabileceklerini s@yledi.*Diinya.

e Dizginlenemeyen tarim urunleri fiyatlari igin iki 6nlem gindemde. Tarim Kredi Kooperatifleri toptanci hallerinde islem yapmaya baslayacak. Arz kontrolini

saglamada da lisansli depoculuk sisteminden yararlanilacak.*Diinya.

Don, ilk tahminlere gore yiizde 30'lara varan Uretim kaybi yaratti. Gida enflasyonundan tedirgin olan MB, 6nlemlerin uygulanmasini istedi.*Diinya.

EPDK Basgkan! Yilmaz, herhangi bir akaryakit sirketinin Tirkiye pazarindan ayrilmak igin EPDK'ya resmi muracaatinin bulunmadigini séyledi.*CNBCe.

e Korfez sermayesinin gayrimenkule ilgisi suruyor. Suudi Albassam Group, Turkiye'de emlak yatirimi igin 2 milyar liralik fon kurma karar aldi. Kurulacak fon,
Emlak Konut GYO, Kiptas ve TOKI ile birlikte calisacak.*Sabah.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 29 Nisan’da 6.69-6.75 TL fiyat araligindan 34 bin adet hisse alinmistir.

e AKGUV: Istanbul Mega Center Bayrampasa Gida Toptancilan Site isletme Kooperatifi giivenlik isleri 2.2 mn TL bedelle alinmistir.

o AKSGY: Akbati AVM’'de Mayis ayi icin kira bedellerine uygulanacak USD kuru 2.35 TL olarak belirlenmistir.

e ANHYT: Sahip oldugu 1.42 mn adet Avea hissesini 1.52 mn TL bedelle TTKOM’a satmistir.

e ANSGR: Sahip oldugu 2.84 mn adet Avea hissesini 3 mn TL bedelle TTKOM’a satmistir.

e BOYP: Mayhoola for Investments OPC’ye kullandiriimak Uzere 50 TL fiyattan 17.7 mn TL tahsisli sermaye artisi yapilmasina karar verilmistir. Yatinmci
sermaye artisiyla alacagi hisseleri 2 yil boyunca satmama taahhiidi vermistir. Yatinmci besinci yilin sonunda paylari 325 mn USD bedelle Boyner Holding’e
satma opsiyonuna sahiptir. Yatinmci bes yil icinde 7 mn adet ilave hisseyi 129 mn USD bedelle alim opisyonuna sahiptir. Tahsisli sermaye artisi yapilacak
olmasi nedeniyle bagh ortakhgr Ay Marka Magazacilik’'tan hisse satiginin askiya alindigi agiklanmistir.

e CEMAS: Bagl ortakligi Ozisik ingaat, Isiklar Holding’in sahip oldugu 34.1 mn adet USAS hissesini 52.8 mn TL bedelle almis ve alim bedeli Isiklar Holding’den
olan alacagindan mahsup edilmistir. Daha sonra alinan paylardan 18.3 mn adedi BIST'te Ozisik tarafindan satiimistir. Satig fiyatinin diisiik olmasi nedeniyle
Ozisik hesabina 14.6 mn TL zarar yansimistir. Yapilan degerlendirme ile Isiklar Holding'in Ozigik’a olan borglarindan mahsup edilen tutardan satis zarar faiz
ve kur farkiyla birlikte 15.74 mn TL'nin mahsup edilmesine karar verilmistir.

o DEVA: Kocaeli,Kartepe'de bulunan lretim tesisindeki Griin gesitlendirme/tevsi yatirimi igin alinan atirrm Tegvik Belgesi kapatiimistir.

e EKGYO: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 124 mn TL ve YF beklentisi 105 mn TL.

e EKGYO: Istanbul Kagithane Seyrantepe ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumu 5 Mayis’ta yapilacaktir. Bugiin Bagaksehir 5 ve Ankara Yenimahalle ihaleleri
yapilacaktir.

e HURGZ: DGZTFE’yi tim aktif ve pasifi ile birlikte bir bitlin halinde "devir almasi" suretiyle birlesme islemi strecinde SPK’ya basvuru yapilmistir.

e ISCTR: Sahip oldugu 610 mn adet Avea hissesini 650.76 mn TL bedelle TTKOM'a satmistir.

o NUHCM: Aktas Tekstil 1.5 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e SANEL: 30 Nisan — 15 Mayis tarihleri arasinda pay satisi yapilabilecegi agiklanmistir.

e SASA: Merinos Mobilya 29 Nisan'da 2.41-2.42 TL fiyat araligindan 2.25 mn adet hisse almistir.

e SISE: Sahip oldugu 28.4 mn adet Avea hissesini 30.3 mn TL bedelle TTKOM’a satmistir.

o SKBNK: 122 mn TL nominal degerli bono satigi tamamlanmistir.

e TTKOM: Cesitli sirketlerin sahip oldugu 820.3 mn adet Avea hissesini 1.067 TL fiyattan 875 mn TL bedelle satin almistir.

e VKGYO: Marmara Metal tarafindan 11 Nisan 2014 tarihinde 13.03.2014 tarihli sermaye artirrmina iliskin Yonetim Kurulu Kararinin yuratilmesinin geri
birakilmasi ve iptali istemiyle acilan davada bilirkisi heyeti nihai takdir mahkemeye ait olmak Uzere sermaye artirrminda hukuka aykirilik olmadigi yénunde
kanaat bildirmigtir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.15 | 16.05 i+ 0.62%]| 19.60 21.4%
BIMAS 50.00 | 50.20 [# -0.40%]| 51.90 3.8%
FROTO | 32.50 | 32.40 |i+ 0.31%]| 36.75 18.1%
GARAN 8.79 8.74 i 0.57%]| 10.40 18.3%
TCELL 12.40 | 12.25 [4r 1.22%]| 15.20 22.6%
THYAO 9.26 9.24 i 0.22%]| 10.60 14.5%
TRKCM 3.27 3.24 |ir 0.93%| 3.75 14.7%
VAKBN | 4.94 4.96 [ -0.40%| 5.60 13.4%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirrm danmismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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