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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta 23 Nisan tatili nedeniyle 4 islem gunu islem goéren piyasalarda BIST100
Endeksi, haftanin iki glnunde ortalama %0.30-35 geriledi, ancak diger iki gunlinde ise
ortalama %2.25 yikseldi ve haftayr %3.8 yukarida 85.551 puanda tamamladi. Banka ve
Sanayi Endeksleri ise sirasiyla %2.38 ve %3.81 oraninda deger kazandi. Béylece endeksin
Nisan ayi basindan itibaren deger artisi %5.82 oldu. Ayni dénemde temetti 6demelerinden
kaynaklanan yaklasik 1.500 puanlik kaybi da eklediginizde endeksin ay basindan itibaren
degder artisi %7.6’ya ulasti.

Borsa Istanbul'da yabanci takasi oraninin 3 haftallk diigiin ardindan gectigimiz hafta
yukselmesi dikkat ¢ekti. Takas islemlerinin T+2 guninde olmasi nedeniyle yabanci takas
oranindaki ylkselisin aslinda bir 6nceki haftanin ortasinda yani endeksin 81.000’li seviyelerde
islem gordigl dénemde basladigi soylenebilir. Bu durum TCMB tarafindan gegtigimiz hafta
aciklanan ve bir 6nceki haftaya ait yabanci iglemlerinden de anlasiliyor. Gegtigimiz hafta bono
piyasasindan 720mn$ tutarinda g¢ikis olmasina karsin hisse senetleri piyasasina 197mn$giris
oldu.

Gectigimiz hafta gelismis ve (DM) ve gelisen Ulke (EM) borsalarinda USD bazinda ortalama
%2.0 civarinda yikselisler yasanirken, Dinya MSCI Endeksi tarihi rekor kirdi. Bono
piyasalarinda ise faiz oranlarinin tersine genelde yikseldigi gézlendi. Para birimleri ise ozellikle
emtia uUreticisi Ulkelerde deger kazanirken, emtia ithal eden Ulkelerde geriledi. Rus Rublesinin
bu cercevede son 12 haftanin (3 ay) 11’inde surekli deger kazanmasi dikkat ¢gekerken, siyasi
karisiklar nedeniyle 6nce sert yulkselen Brezilya Reali de son 6 haftanin 5'inde deger
kazaniyor. 26 Ocak tarihinde 71.0 seviyesinde olan USDRUB bugin itibariyla %28 daha
asagida 51 seviyesinde islem gorurken, USDBRL de 6 haftada %11 civarinda deder kazanimi
ile 6ne gikiyor. Bu durumun petrol fiyatlarinin 60$ seviyesinin (izerinde bir miktar istikrar
kazanmis olmasindan kaynaklaniyor olabilecegini diisiinliyoruz. Ocak ayi ortasinda 45$%
seviyesine kadar inen petrol fiyatlari bugiin itibariyla %44 daha yukarida, 65$ seviyesinde
islem goriyor. Ayni donemde petrol ithalatgisi konumundaki Tuirkiye ve Hindistan para
birimlerinin de negatif ayristigi gézleniyor.

Bugiin Asya borsalari karigik bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.10; Avrupa borsalarinin ise
karisik acilmasi bekleniyor.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
ALCTL 5.03 14.3% 125,691,675
KOZAA 273 12.8% 69,578,362
AVISA 50.00 1.7% 7,194,743
GLYHO 24 8.1% 41,847,729
0ZKGY 2.9 1.2% 10,808,320

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
ADESE 11.00 -6.0% 10,138,488
AKENR 117 -4.9% 35,613,766
FINBN N -3.4% 2,997,332
KRSTL 2.38 -3.3% 2,065,663
DOAS 13.50 -3.2% 27,745,718

09.00 ingiltere Ulusal Konut Fiy.-Aylik Nis. 16.45 ABD Bilesik PMI(_OnciJ) Nis. (Bekl: 57,4)
13.00 Ingiltere Isletme lyimserlik End. 2G15 (B: 14) 17.30 ABD Dallas Fed Iml. End. Nis. (Bekl: -5,3)
16.45 ABD Hizmet PMI(Oncu) Nis. (Bekl: 57,4) TR HALKB finansallari

One Cikan Haberler

e Cuma guinl gergeklesen Eurogroup toplantisinda Yunanistan ile ilgili kesin bir karar ¢gikmadi. Toplantida
Yunanistan ile ilgili kesin kararin 11 Mayis'taki zirvede ele alinacagi belirtildi. Yunanistan Maliye Bakani
Yanis Varoufakis, bor¢ sorunuyla ilgilenme ydnteminin sorumsuz oldugu iddilarinin yani sira; zaman
harcayan, kumarbaz ve amator olmakla suglandi. *Hirriyet Varoufakis, bir anlagsmaya ihtiyaglari oldugunu
ve bunun igin blyUlk tavizler vermeye hazir olduklarini ifade etti. *BloombergHT Ancak Varoufakis, daha
fazla kemer sikmak zorunda olmalari durumunda eurodan ayrilabileceklerini ve bu konuda bl6f
yapmadiklarini soyledi. Varoufakis, "Euro bdlgesinden ¢ikmamiz tahmin edilemeyecek sonuglara neden
olacak.” dedi. *Diinya

e Almanya Bagbakani Angela Merkel kreditorlerle anlasmadan ©once Yunanistan'in elindeki naktin
tikenmesini onlemek igin her seyin yapilmasi gerektidini sdyledi. Almanya Maliye Bakani Wolfgang
Schaeuble, kendisine sorulan "Yunanistan hakkinda bir B plani var mi?" sorusuna, siyasetgilere
alternatifleri olup olmadiginin sorulmamasi gerektigi seklinde yanit verdi. *CNBCe

o Fitch'in resmi sitesinden yapilan agiklamada, Yunanistan'in IMF édemesini gergeklestirmemesi halinde acil
durum likiditesinin (ELA) lzerinde de bir takim kisitlamalar olabileceginin alti gizilirken, kargi teminatlarin
azaltiimasinin s6z konusu olabilecegine isaret edildi. Agiklamada, Yunan bankalarina finansman imkani
saglayan acil durum likiditesi Gzerinde olasi kisitlamalarin mevduat sahiplerinin algisina zarar verebilecegi,
nakit gekimlerinin artabilecegi ifade edildi. *CNBCe

e Financial Times’in haberine gore Japonya Merkez Bankasi (BoJ), parasal genisleme programi kapsaminda
yillik 80 trilyon yenlik (673 milyar dolar) tahvil alimi yapsa da, 2015 mali yili enflasyon beklentisini %1'den,
biyime tahminini de %2.1'den asagi ¢cekecek. *BloombergHT

e Konuya yakin iki kaynaga goére Avrupa Merkez Bankasi, negatif getirili teminath tahvil alimina basladi.
*BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri 21 Nisan 2019

e Bugiin Savunma Sanayi icra Komitesi (SSIK) Davutoglu baskanliginda saat 11:30'da toplanacak.*BloombergHT.

e Nisanda mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektori gliven endeksi yiuzde 0,5, perakende ticaret sektori gliven endeksi ylizde 1,2, insaat sektorii given

endeksi ise ylzde 2,7 azaldi.*BloombergHT.

Turkiye'nin dogalgaz ithalati, Subat'ta gegen yilin ayni ayina gére yuzde 9,83 artigla 4 milyar 634 milyon metreklpe ¢ikti.*CNBCe.

Turkiye otomotiv pazar yilin ilk geyreginde tam ytzde 42.13 buyuyerek, 126 bin 991 adede yukseldi. Bu surpriz artigin ardinda hafif ticari araglardaki satis

artis1 6nemli rol oynarken dizel arag satiglarinin artis hizinin digmesi de dikkat gekti.*Diinya.

iki yil 8nce Cerkezkdy'de kurdugu fabrikada kiiglik ev aletleri tiretimi gerceklestirmeye baslayan BSH Tiirkiye, bu alandan gekiliyor. Fabrikada olusan kapasite

buyUk ev aletlerinde kullanilacak.*Diinya.

Elektrikli ve uzun menzilli elektrikli yerli otomobil diginda ayrica 3. bir model Gzerinde daha galistiklarini belirten Bakan Isik, “Bu, yakit turl itibariyla alternatifli

bir model olacak” dedi.*Haber Tiirk.

e Kuzey Marmara Otoyolu (3. Bogaz Koprisu Dahil) Projesi Kinali-Odayeri Kesimi isine ait ihale tarihi 7 Temmuz 2015’e; Kuzey Marmara Otoyolu Projesi

Kurtkdy-Akyazi Kesimi isine ait ihale tarihi de 30 Haziran 2015’e kaydirildi.*Hiirriyet.

Hurriyetemlak.com Mart 2015 Emlak Endeksi agiklandi. Turkiye genelinde yillik fiyat artisi ylizde 17’yi bulurken, satilik konutlarin metrekare satis fiyati

ortalama 2.280 lira olarak yansidi.*Hiirriyet.

e AKBNK: Akbank 1G14’te piyasa beklentisi olan 718mn TL ‘nin ve bizim beklentimiz olan 720mn TL’nin hafif lizerinde 732mn TL net kar agikladi. Net
kar gegen yilin ayni dénemine gére %12 artis gosterirken, bir 6nceki ceyrege gore %18 daralmistir. Banka bu geyrekte kredi-mevduat makasini korumayi
basarmistir ancak aktif kalitesi tarafinda sinirli bir bozulma olmustur. Banka yonetimi 2015 beklentileri ile ilgili bir revizyona su an igin gitmemistir ancak
risklerin net faiz marji ve 6zkaynak karlihg! tarafinda asagi yonli oldugu belirtilmistir. 2.Ceyrek sonuglarindan sonra biitge beklentilerinde bir revizyona
gidilebilecegi belirtiimistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 24 Nisan’da 6.83-6.97 TL fiyat araligindan 40 bin adet hisse alinmistir.

¢ ERBOS: 10.06.2015 tarihinde hisse basina 90 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

e HALKB: Bugiin 1G2015 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 533 mn TL ve YF beklentisi 547 mn TL.

e HURGZ: DGZTE'yi devralarak birlesme siirecinde uzman kurulus raporuna goére pay degisim orani 3.2514113 olarak belirlenmistir.

e KAREL: Deniz Kuvvetleri Komutanlidi igin yapilmakta olan LST (Landing Ship Tank) ve LDG (Lojistik Destek Gemisi) platformlarinda Alarm Anons Sistemleri
ve Gemi Telefon Sistemleri igin Aselsan’dan 682 bin Euro dederinde siparis alinmistir.

e KATMR: 2015 yili igerisinde teslim edilmek (izere, Yurt igi kaynakli 11 mn TL tutarinda Itfaiye araci siparisi almigtir.

e MAALT: Antalya'da bulunan Talya Otelinin yeniden yapim igin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili hukuki siireclerin tamamlanmasina yonelik
galismalar devam etmektedir.

e ODAS: 27 Nisan’da 8.90 TL fiyattan kullandiriimak lizere 5.6 mn adet hisse TSP’de satilacaktir.

e SASA: Merinos Mobilya 24 Nisan'da 2.45-2.46 TL fiyat araligindan 300 bin adet hisse almistir.

e SKBNK: Sekerbank Pers. Sos. Sig. Sandigi Vakfi 22 Nisan’da 1.80 TL fiyattan 160 bin adet hisse satmistir.

e TKFEN: Ali Nihat Gokyigit Egt. Sagl. Kult. Sa.24 Nisan'da 4.88-4.89 TL fiyat araligindan 248 bin adet hisse almistir.

o TTKOM: Bir ortak 24 Nisan-8 Mayis tarihleri arasinda hisse satisi yapabilecegini agiklamistir.

e TUCLK: Yonetim kurulu bagkani 1 hafta stresinde 150 bin adet hisse satisi planladigini agiklamistir.

e YGGYO: Yonetim kurulu baskan yardimcisi 22 Nisan’da 24 TL fiyattan 340 bin adet hisse satmistir.

Makro Haberler

e Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Nisan ayinda yillik bazda 0,3 puan azalmasina ragmen %74,1 ile bu yilin en
yuksek rakamina ulasti. Reel Kesim Given Endeksi ise yillik bazda %4,2 azalarak 107,4 dizeyinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindirilmis endeks ise
ug aylk gerilemenin ardindan %1,5 artis kaydetti ve 102,7’ye ulast.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.05 | 16.10 |[¥ -0.31%| 19.60 22.1%
BIMAS 50.10 | 49.10 [ 2.04%| 51.90 3.6%
FROTO | 32.40 | 32.45 [} -0.15%| 36.75 13.4%
GARAN 8.68 8.49 |ir 2.24%| 10.40 19.8%
TCELL 12.05 [ 11.70 Ji+ 2.99%| 15.20 26.1%
THYAO 9.28 9.16 [ 1.31%]| 10.60 14.2%
TRKCM 3.25 3.27 |4 -0.61%| 3.75 15.4%
VAKBN 4.77 466 [fr 2.36%| 5.60 17.4%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandid tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’

P A
TURKIYE $ BANKASI



