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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin aciligtan itibaren saticili bir seyir izledigi glini %1.17 ekside 81.357 puanda
tamamladi. Banka Endeksi %1.77 oraninda sert diigerken, Sanayi Endeksi %0.47 oraninda daha
sinirh dlgiide geriledi. Islem hacmi bir dnceki giiniin altinda ancak haftalik ortalamasinin {izerinde
3.903mn TL seviyesinde gerceklesti.

BIST100 Endeksinde diin 81.350-500 destek seviyelerinin gerek birinci gerekse ikinci seansta
korunmus olmasi teknik agidan umut verici olmaya devam ediyor. Ancak dolar kurunda ivmelenerek
devam eden yukari yonli ataklar tepki yikseliglerinin boyutunu siniriyor. Bu nedenle USD bazinda
bakildiginda Borsa Istanbulun hem kritik desteklerine yakinsadigi hem de gelisen Ulke piyasalan
icinde en ¢ok kaybettiren oldugu gézleniyor.

Dolar kurunun diin bir ara 2.73 ile %1.5'in Uzerinde ylkselmesi nedeniyle BIST100 Endeksi de
glnin en distgil olan 81.357 puanda kapandi. Giinlin devaminda Dolar Endeksi (DXY)’'nin 99.357
seviyelerinden 98.320 seviyelerine gerilemesinin de desteginde iceride USDTRY 2.73’lerden 2.70’in
hemen altina kadar gerileyerek kapandi. TL diin %0.45 de@er kaybi ile G.Afrika para biriminden
sonra en ¢ok deger kaybeden olurken, %5.0 artan petrol fiyatlarinin da desteginde Brezilya borsasi
%1.74, para birimi de %1.0’in Gzerinde deger kazandi.

Buglin iceride dolar kuru, diin mesai saatleri sonundaki kapanisinin %0.65 altinda iglem gbéruyor.
DXY’deki %0.50 oranindaki gerilemenin de pay!i olmasina karsin Borsa istanbulun giine tepki
alimlari ile baslamasini bekliyoruz. Gin iginde tepki alimlarinin ivme kazanamamasi halinde ise tim
pozisyonlarin azaltiimasi gerektigi kanaatindeyiz.

ECB Baskani Draghi, diinkli basin toplantisinda varlik alimlarinin kredilere ve ekonomiye olumlu
etkilerinin gérilmeye basladigini ve varlik alim programinin hedeflendigi Gzere Eylil 2016'ya kadar
siirecegini ifade etti. S6z konusu agiklamalarin olumlu etkilerinin yiikselen dolar kuru nedeniyle g6z
ardi edildigini diistiniiyoruz. Ayrica ABD’de agiklanan Sanayi Uretimi rakaminin beklentilerin altinda
kalmasinin ardindan bugiin saat 17.00'de agiklanacak Philadelphia Fed Endeksinin de énemli
oldugunu ve beklentilerin altinda kalmasi halinde 6ncli gésterge olmasi nedeniyle EM piyasalarina
olumlu yansiyabilecegini tahmin ediyoruz.

ABD borsalarinin 1G15 bilangco sonuglarinin etkisinde diin artida kapanmasinin ardindan bugln
Asya piyasalari olumlu seyrediyor. ABD vadelileri %0.14 artida iglem g6rtyor; Avrupa borsalarinin
ise oldukca sinirl diistsle aciimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15.30 ABD Konut Baslangiglari Mar. (B: 1.040 Bin)
15.30 ABD Insaat izinleri Mar. (Bekl: 1.080 Bin)
15.30 ABD Haf. igs. Maasi Bagv. (Bekl: 280 Bin)
17.00 ABD Philadelphia FED Iml. End. (B: 6.3)

20.00 ABD Fed/Fischer konusacak.
20.00 ABD Fed/Lockhart konusacak.
20.10 ABD Fed/Mester konusacak.
20.10 ABD Fed/Rosengren konusacak.

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ALCTL 413 18.7% 3,284,111
TEBNK 5.38 18.0% 2447,083
FINBN 3.74 15.8% 1,453,201
AFYON  150.50 95% 248,818,849
SKBNK 1.8 8.0% 20,598,962
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NTHOL 3.10 14.6% 28,548,758
DOAS 13.95 6.7% 19,557,569
NTTUR 1.2 54% 12,863,402
HURGZ 0.75 51% 45,247,093
AKSEN 265 5.0% 22,402,525

One Cikan Haberler
Fed'in 'Bej Kitap' raporunda son dénemde Uretimde gériinimn zayif ve perakende satislarin ise karmasik oldugu
belirtildi. Uretimde karlarin geriledigi diisen petrol fiyatlari nedeniyle isten gikarmalarin oldugu kaydedildi.
FED/Bullard, faizlerin uzun sire sifira yakin tutulmamasi gerektigini, istihdam piyasasinin ideal seviyeye ve
ekonominin genel itibariyle normale yaklastigini belirtti. Lacker, ABD biylmesinin ylzde 2.5'e yaklasmasi ile
birlikte faiz artirrminin bu yil gergeklesebilecegdini belirtti.*BloombergHT.
Eski Fed Baskani Bernanker, Fed'in ulagsmakta zorlandi§i enflasyon hedefinin artiriimasina agik oldugunu
soyledi.*BloombergHT.

ECB faiz oranlarinda beklendigi lizere degisiklige gitmedi. Draghi, varlik alim programinin hedeflendigi tizere Eylil
2016'ya kadar sirecegii sdyledi.*BloombergHT. Draghi canlandirma ¢abalarinin olumlu etkilerinin gériilmeye
basladigini belirtti.

S&P, Yunanistan'in "B-" seviyesindeki kredi notunun, bor¢clanmanin "strdirilemez" hale gelecegi gerekgesiyle
"CCC+"ya diUsuruldiginu agikladi.*CNBCe. S&P Yunanistan'in kredi notunu disirse de, kreditdrlere borg
6demesini kagirmasi durumunda dogrudan temerriide dismus sayilmayacagini belirtti.*“BloombergHT.
Yunanistan Rusya ile S-300 anti fize sistemi alimi gérismelerini yGrityor.

Dolarin son 9 ayda 1981'den bu yana en yiksek artisi gdsterdigi vurgulanan IMF raporunda, artisin, yabanci para
cinsinden borglu ulkelere yonelik baskiyi artirabilecegi belirtildi.*“BloombergHT.

Zeybekci, "Kulaklarinizi bazi felaket tellallarina, kriz tellallarina tikayin. Su anda kurda yasanan gelismeler
dinyanin her yerinde yasanan bir dalgalanma" dedi. Simsek, dolardaki yikselisin devleti bilango anlaminda
olumlu etkiledigini belirterek, "Fakat reel sektdri olumsuz etkileyebilir, ancak burada da vade yapisi énemli"
dedi.*BloombergHT.

Avrupa Parlamentosu, Turkiye'yi 1915 olaylarina iliskin Ermeni iddialarini tanimaya ¢agiran tasariyr kabul
etti.*BloombergHT.
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* Yenikdy Yatagan Elektrik'e ait maden ruhsati ve ruhsatin kapsadigi maden sahasinin dzellestirimesi ihalesi iptal oldu.*BloombergHT.

o Simgek, "Milli Piyango'da siire uzatimi daha énce yaptik. Dolayisiyla muhtemelen bir siire uzatimi s6z konusu olmayacak. ihalede
muhtemelen ikinci olanla sure¢ baslayacak” dedi.*BloombergHT. Milli Piyango’da Net Sans-Hitay 9 ayin sonunda 3.2 milyar dolan
o6deyemeyince gozler ikinci ERG-Ahlatgrya gevrildi. Ahmet Ahlatgi, “2 milyar TL kur farki var. Galisinz ama kurda dengeyi ve segimin
gegmesini bekleriz” dedi.*Haber Tirk.

 Tarimsal faaliyetin dibe vurdugu ocak ayinda bile tarim, 4 milyon 842 bin kisiye istihdam sagdladi.*Diinya.

« Gin'in ilk geyrekteki celik Uretimi yavaslayan ekonomik biiyiime ile birlikte 20 yilin en dlslk seviyesinde gerceklesti.*BloombergHT.

» AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 15 Nisan’da 6.34-6.50 TL fiyat aralijindan 54 bin adet hisse alinmigtir.

e ALCTL: Nokia’nin Alcatel Lucent'i almak igin imzalanan niyet mektubunun ardindan satin alma igleminin 2016 yilinin ik yarisinda
tamamlanmasi beklenmektedir. Sézkonusu islemlerin Alcatel Lucent Teletas Telekomunikasyon mali tablolarina etkisi su anda
6ngdrilememektedir.

» BJKAS: Aktif Tanitim ve Matbaa’ya kars! yikimliliklerin yerine getiriimesine karsin protokoliin ihlal edildigi iddiasiyla baslayan icra takibine
karsi agilan menfi tespit davasi devam etmektedir.

» BOYNR: Boyner Holding, 25 milyon TL yatinm yaptig akill aligveris platformu Hopi'yi 6niimiizdeki hafta tiketiciler ile bulusturuyor. Kisiye
godre kampanya ve paracik sistemi ile 6n plana gikacak uygulama ilk yil 5 milyon kisi hedefliyor.*Diinya.

» BRISA: 2015 yili ciro artis hedefi %8-10 aralijinda, yatinm hedefi 100-110 mn USD araliginda.*Matriks Haber.

» ECYAP: Satma hakki kullaniminin sona ermesinin ardindan 4.6140 TL fiyattan ortakliktan ¢ikarma surecinin igletimesine karar verilmistir.

« GLYHO: %75 oranindaki igtiraki Straton Maden Yatirimlarrnin teklif verdigi Yenikdy Yatagan Elektrik ihalesinin OIB tarafindan iptal edildigi
aciklanmistir.

« GOODY: izmit fabrikasinda gegici olarak ara verilen (iretim faaliyetlerine 15 Nisan 2015 itibariyle kismi olarak baslanmistir ve kisa bir siire
icinde olagan uretim seviyelerine ulagiimasi beklenmektedir. Hasar tespitine iligkin calismalar devam etmektedir.

» HDFGS: Hedef Finansal Hizmetler 16 Nisan — 5 Mayis tarihleri arasinda hisse satigi yapabilecegini agiklamistir.

» ISGYO: Kar payindan bedelsiz sermaye artirmi icin 15 Nisan’da SPK’ya bagvuru yapmistir.

* MARTI: 100 mn TL nominal degerli kira sertifikasi iharaci igin yapilan bagvuru istek Gzerine SPK tarafindan islemden kaldiriimistir.

o NTHOL: 15.04.2015 tarihinde sans oyunlarinin lisans s6zlesmesinin imzalanamamasi nedeniyle yeni tarih bildirilmesi durumunda agiklama
yapilacagi belirtimisti. OIB’den herhangi bir ek siirenin verilip verimedigine dair bir cevap alinmamistir. Idari sartname geregince 10 milyon
USD tutarinda teminat mektubu verilmis olup 9 milyon USD'lik kismi sirkete aittir. Olumsuz bir agiklama geldigi takdirde s6zkonusu gegici
teminat mektubu Ozellestirme Fonuna irat kaydedilecekir.

o NTHOL: Yénetim kurulu baskani 15 Nisan'da 3.07-3.10 TL fiyat araligindan 58 bin adet hisse almistir.

» ODAS: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 11.9 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmigtir.

* PENGD: Cesitli tursu ve konserve Uriinlerinden olusan 13 mn Euro tutarinda siparis alinarak yeni sezon ihracat baglantilarina baslamistir.

« RYGYO: Adana Yiiregir Iicesi’nde bulunan 23 bin m2 arsa iizerindeki 10 bin m2 depoya ek 3 bin m2 ilave depo yapilacaktir. Yeni depo
ingsaas! 1.35 mn TL bedelle yapilacaktir.

» TARAF: Borsa istanbul Yénetim Kurulu ikinci Ulusal Pazar'dan ¢ikartilarak 17 Nisan'da Gézalti Pazar'ina alinmasina karar vermistir.

« VAKBN: 2014 yili Nisan ayinda temin edilen sendikasyon kredisinin yenilenmesi amaciyla konsorsiyuma 1 yil vadeli kredi alimi icin yetki
verilmistir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.95 | 15.80 |4+ 0.95%| 18.51 16.1%
BIMAS 48.65 | 49.20 [+ -1.12%]| 51.90 6.7%
FROTO | 31.70 | 32.75 [{& -3.21%| 35.50 12.0%
GARAN 8.35 8.55 [k -2.34%( 10.40 24.6%
TCELL 11.30 | 11.30 |=+ 0.00%| 17.00 50.4%
TRGYO 3.90 3.93 |4 -0.76%| 5.19 33.1%
TRKCM 3.17 3.20 [& -0.94%| 4.10 29.3%
VAKBN 4.37 4.41 |} -0.91%| 5.60 28.1%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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