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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 endeksi, haftanın ilk işlem gününde, Dolar kurunun 2,6572 ile tarihi zirvesini görmesinin de 
etkisiyle günün genelinde satıcılı bir seyir izledi. Açılış sonrası bir ara 83.000seviyesinin üzerine atmaya 
çalışsa da 83.076’dan dönüş yaparak satıcılı seyretti ve günü %0.86 düşüşle 81.937 seviyesinden 
tamamladı. Endeksin değer kaybı bir ara %1.2’lere kadar ulaşsa da, kurun tekrar 2,65’in altına 
gevşemesiyle hafif bir toparlanma gösterdi. Sanayi endeksi dün %0.28, bankacılık endeksi ise %1.55 
değer kaybederken, hacim 3.473 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. 
 
Önemli bir veri akışının bulunmadığı haftanın ilk gününde satıcılı bir seyir izleyen BİST 100 endeksin de 
teknik bozulmanın arttığını görüyoruz. Piyasa oyuncularının gün boyunca gözü Dolar/TL’de etkili olan 
yükselişteydi. Euro/Dolar paritesinin 1,0520’e kadar geri çekilmesi ABD dolarının diğer para birimleri 
karşısında güçlenmesine neden olurken, TL’deki değer kaybının daha fazla olduğunu gördük. Yurtdışı 
işlemlerde 2,6730 seviyelerine kadar yükselen Dolar/TL’de yeni tarihi zirveler oluşurken, kurda etkili olan 
yükseliş endeks üzerindeki baskının sürmesine neden olacaktır.  
 
Bugün Asya borsalarında sabah saatleri itibarıyla karışık seyir etkili olurken, ABD vadelilerinde an 
itibarıyla  %0.17 oranında hafif yükseliş görülüyor. Avrupa borsalarının ise güne hafif satıcılı başlaması 
bekleniyor. 
 
Günün ilk yarısında önemli bir veri akışı bulunmazken, saat 12:00’da açıklanacak olan AB Sanayi Üretimi 
ve saat 15.30’da ABD’de açıklanacak olan Perakende Satışlar ile ÜFE verileri takip edilecek önemli 
gündem maddeleri olarak öne çıkıyor. Veri akışına ek olarak Dolar kurunun seyri de piyasa oyuncuları 
tarafından yakından izlenecek. 
 
Güne satıcılı başlamasını beklediğimiz endeksin kısa vadeli göstergelerindeki bozulmanın artması zayıf 
seyrin devam edebileceğini gösteriyor. Son günlerde üzerinde hareket ettiğimiz 200 günlük H.O (üssel) 
olan 81.350 seviyesini gün içi işlemlerde ilk destek olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasında bu seviyenin 
üzerinde tutunma çabası ve tepki denemeleri görebiliriz. Ancak endeksin 81.350’nin altına sarkması ve 
kapanış yapması, teknik olarak geri çekilmelerinin düzeltme boyutunda çıkıp kısa vadeli bir düşüş trendine 
dündüğünü gösterebilir. Bu nedenle 81.350’nin altında mevcut pozisyonları azaltmanın yararlı olacağını 
düşünüyoruz. Olası geri çekilmelerde ise 80.600-80.200 seviyelerini kısa vadeli alt destekler olarak 
verebiliriz. Endekste yaşanabilecek olası gün içi tepkilerde ise 82.800 seviyesi ilk direnç konumunda 
olacaktır.  

 
  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Merkez Bankası (BoJ) Toplantı Tutanakları

Japonya Şubat Makine Siparişleri-Aylık -2,80% -1,70%

Çin Mart Dış Ticaret Dengesi 45,35 mlr $ 60.6 mlr $

Fransa Şubat Cari İşlemler Dengesi -0,3 mlr €

İtalya Şubat Sanayi Üretimi-Aylık 0,5% -0,7%

Hindistan Mart TÜFE-Yıllık 5,5% 5,37%

ABD Mart Aylık Bütçe Beyanı -43 mlr $ -192 mlr $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

İspanya Mart TÜFE-Aylık -0,7% -1,2%

Türkiye Şubat Özel Sektörün Dış Borcu

İtalya Mart TÜFE-Aylık 2,0% 0,4%

İngiltere Mart TÜFE-Aylık 0,07% 0,3%

İngiltere Mart TÜFE-Yıllık 0,4% 0%

İngiltere Mart Çekirdek TÜFE-Yıllık 1,35% 1,2%

İngiltere Mart ÜFE-Aylık 0,20% 0,3%

Euro Bölgesi Şubat Sanayi Üretimi-Aylık 0,3% -0,1%

Euro Bölgesi Şubat Sanayi Üretimi-Yıllık 0,7% 1,2%

ABD Mart ÜFE-Aylık -0,1% -0,6%

ABD Mart ÜFE-Yıllık 0,2% -0,5%

ABD Mart Perakende Satışlar-Aylık 0,9% -0,6%

ABD Mart Perakende Satışlar-Yıllık 3,7% 1,7%

ABD Mart Perakende Satışlar (Ulaştırma Hariç)-Aylık 0,5% -0,1%

ABD Mart NFIB İş Dünyası İyimserlik Endeksi 98,6 98,0

ABD Şubat İş Stokları (Aylık) 0,2% 0,0%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

ABD Fed/Kocherlakota konuşacak.

Çin 1Ç2015 GSYH Büyüme-Çeyreksel 1,4% 1,5%

Çin 1Ç2015 GSYH Büyüme-Yıllık 7% 7,3%

Çin Mart Sanayi Üretimi-Yıllık 6,9% 6,8%

Çin Mart Perakende Satışlar-Yıllık 10,9% 10,7%

Japonya Şubat Sanayi Üretimi-Aylık -3,4% 3,7%

Almanya Mart TÜFE-Aylık 0,5% 0,9%

Almanya Mart TÜFE-Yıllık 0,3% 0,1%

Fransa Mart TÜFE-Aylık -0,3%

Türkiye Ocak İşsizlik Oranı 11,2% 10,9%

Türkiye Mart Bütçe Dengesi -2,4 mlr TL

Euro Bölgesi Şubat Dış Ticaret Dengesi 7.9 mlr €

Euro Bölgesi Nisan Zew Ekonomik Güven Endeksi 55,7 62,4

Euro Bölgesi Merkez Bankası (AMB) Faiz Kararı 0,05% 0,05%

Euro Bölgesi AMB Basın Toplantısı

ABD Nisan New York İmalat Sanayi Endeksi 5,9 6,9

ABD Fed/Bullard konuşacak.

ABD Mart Kapasite Kullanım Oranı 78,7% 78,9%

ABD Mart Sanayi Üretimi-Aylık 0,0% 0,1%

ABD Mart Sanayi Üretimi-Yıllık 3,0% 3,5%

Kanada Merkez Bankası (BoC) Faiz Kararı 1,00% 0,75%

ABD Nisan NAHB Konut Piyasası Endeksi 55 53

ABD Fed Bej Kitap Raporu

ABD Şubat Net Uzun Vadeli Sermaye Yatırımı Akımları -27,2 mlr $

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

ABD Fed/Lacker konuşacak.

İtalya Şubat Dış Ticaret Dengesi 3 mlr $ 0,22 mlr $

ABD Mart İnşaat İzinleri 1.075 Bin 1.102 Bin

ABD Mart Konut Başlangıçları 1.045 Bin 897 Bin

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 301 Bin 281 Bin

ABD Nisan Philadelphia Fed İmalat Endeksi 6 5

ABD Fed/Fischer konuşacak.

ABD Fed/Mester konuşacak.

Global G-20 Toplantısı

13 Nisan 2015 Pazartesi

14 Nisan 2015 Salı

15 Nisan 2015 Çarşamba

16 Nisan 2015 Perşembe

 

Öne Çıkan Haberler 

 Fitch, ABD´nin yabancı ve yerel para cinsinden uzun vadeli notlarını AAA olarak teyit etti. Fitch, 
Amerikan ekonomisinin ve sermaye piyasalarının güçlü durumda olduğuna dikkat çekti. *CNBCe 

 OECD’ye üye ülkelerde şubat ayında işsizlik bir önceki aya kıyasla 0,1 puan düşerek, yüzde 7'ye 
geriledi. Rapora göre, Euro Bölgesi içinde işsizlik oranı şubat ayı itibarıyla yüzde 11,3 oldu. 
*BloombergHT 

 Dünya Bankası, Doğu Asya ve Pasifik Ekonomik Güncelleme Raporu’nda gelişmekte olan Doğu 
Asya ekonomilerinin bu yıl kısmen daha yavaş bir büyüme göstereceğini belirtti. Banka Çin’in ılımlı 
genişlemesinin düşük petrol fiyatlarından ve zendin ülkelerdeki toparlanmadan sağlanan faydaları 
gölgelediğini ifade etti. *BloombergHT 

 Financial Times’ta yer alan temerrüt haberine ilişkin Yunanistan Hükümeti, yaptığı açıklamada, 
Yunanistan'ın ya da kreditörlerin temerrüt hazırlığı yapmadığını ve müzakerelerin sürdüğünü kaydetti. 
*CNBCe 

 Rusya İran'a S-300 füze sistemi satışına yönelik yasağı kaldırdığını açıkladı. *CNBCe 

 Almanya Dışişleri Bakanı Frank-Walter Steinmeier, Berlin'de Fransız mevkidaşının da katılacağı 
dörtlü zirve öncesinde, Rusya ve Ukrayna'ya Minsk barış anlaşmasının bir sonraki aşamasına geçme 
çağrısında bulundu. *EurActiv 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

HURGZ 0.76 18.8% 55,419,425

TEBNK 3.96 11.9% 1,750,333

KRSTL 2.38 10.2% 5,234,173

GLYHO 2.36 9.8% 26,984,888

CARFA 38.15 7.2% 2,933,941

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IPEKE 2.41 -4.4% 13,321,444

AFYON 136.00 -4.2% 74,423,262

TATGD 4.09 -4.0% 13,696,615

IHLAS 0.27 -3.6% 1,085,835

TRGYO 3.95 -3.4% 2,773,209

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

10.00 İspanya TÜFE-Aylık Mar. (Bekl: -%0.7) 
11.30 İngiltere TÜFE-Aylık Mar. (Bekl: %0.2) 
11.30 İngiltere Çekirdek TÜFE-Yıllık Mar. (Bekl: %1.2) 
11.30 İngiltere ÜFE-Aylık Mar. (Bekl: -%0.5) 
12.00 AB Sanayi Üretimi-Aylık Şub. (Bekl: %0.7) 
 

15.30 ABD ÜFE-Aylık Mar. (Bekl: %0.3) 
15.30 ABD Perakende Sat.-Aylık Mar. (B: %1.1) 
15.30 ABD Per. Sat.-Aylık (Oto.Hariç) Mar. (B: %0.7) 
16.00 ABD NFIB İş Dün. İyimserlik End. (Bekl: 98.4) 
17.00 ABD İş Stokları-Aylık Şub. (Bekl: %0.3) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Yıldız, Akkuyu nükleer santralinin tamamlanması ile ilgili, "Şu anda takvimde Rosatom tarafından, tarafımıza öngörülmüş bir değişiklik 

bulunmamaktadır" dedi.*BloombergHT. 

 Türkiye'nin elektrikteki toplam kurulu gücü mart sonu itibarıyla 70 bin megavatı geçti.*Hürriyet. 

 Yatırımcılar geçen hafta, ETF'ler yoluyla Türk varlıklarının alımını % 366 artırdı.*BloombergHT. 

 Rusya'nın, AB ülkelerine uyguladığı "gıda ambargosu" nedeniyle ürün tedariği konusunda Türkiye'ye yönelmesi özellikle piliç üretiminde 

kullanılan kuluçkalık yumurta ihracatına olumlu yansıdı.*Dünya. 

 Ekonomi Bakanlığı Dış Ticaret Beklenti Anketine göre yılın ikinci çeyreğinde, birinci çeyreğe göre ihracat beklentisi 2,8 puan azaldı.*Dünya. 

 Türkiye, askeri harcamalara ayırdığı bütçe bakımından geçen yıla göre bir basamak geriye düşerek 15. sırada yer aldı.*Star. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 13 Nisan’da 6.31-6.38 TL fiyat aralığından 56 bin adet hisse alınmıştır. 

 AKGRT: Mart ayında bir önceki yıla göre prim üretimi yatay kalarak 134.3 mn TL olurken 2015 yılı ilk üç ayında yıl bazında %4 gerileme ile 

455.7 mn TL olmuştur. 

 ALBRK: 733 gün vadeli LIBOR + 125 bps maliyetli toplam 268 milyon dolar Murabaha Sendikasyon Kredisi almıştır. 

 ALCTL: Finlandiya merkezli Nokia, Alcatel-Lucent’in kablosuz varlıklarını bu hafta satın almak için anlaşma sağladığını duyurabilir. Öte 

yandan Alcatel tamamının satın alımının da gözden geçirildiği belirtildi ancak kablosuz birimi satın alımının daha muhtemel bir senaryo 

olduğunu ifade ediliyor. 

 ATPET: Abdullah Koparan 10 Nisan’da 2.83-2.84 TL fiyat aralığından 50 bin adet hisse almıştır. 

 AVOD: Bir ortak 13 Nisan’da 1.11 TL fiyattan 55 bin adet hisse almıştır. 

 EKGYO: İstanbul Kartal Yeni Mahalle’deki taşınmazın özelleştirme kapsamına alınarak EKGYO’ya devri ardından ASKGP işi ihalesinin iptali 

istemiyle arsada işgalci olarak bulunan şahıs Danıştay’da dava açmıştır. 

 GDKGS: Orya Organik’in %49 oranındaki payına tekabüle eden 1.96 mn adet hissesini 2.27 TL fiyattan Erhan Topaç’a satmıştır. 

 KIPA: 01 Mart 2010-28 Şubat 2011 ile 01 Mart 2011-28 Şubat 2012 vergilendirme dönemlerine ilişkin olarak tanzim edilen vergi ve vergi 

ziyaı hakkında iptal talepli davanın açıldığı tekrar bildirilmiştir. 

 KRSTL: Daha önce teklif verilen 13 mn adet 250 ml Didi soğuk çay ihalesi 5.2 mn TL bedelle alınmıştır. 

 MEPET: Bağlı ortaklığı Metro Yağlı Turistik Tesis İşletmeciliği Ve Petrol Ürünleri şirketinin kolaylaştırılmış usulde devralınarak  birleşmeye 

karar verilmiştir. 

 ULUSE: Başkent Elektrik Dağıtım, İstanbul Anadolu Yakası Elektrik Dağıtım ve Toroslar Elektrik Dağıtım ile 7.88 mn USD tutarlı Trafo 

Merkezi ve Hücre alım anlaşması yapılmıştır. Ürünler 12 ay içerisinde partiler halinde teslim edilecek olup sözleşme bedelinin %80'i 

oranındaki tutara alım garantisi verilmektedir. Elektrik Dağıtım Şirketleri, yine sözleşme döneminde geçerli olacak şekilde, sözleşme tutarının 

%50'si oranında ek malzeme siparişi verme hakkına sahiptir. 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadır.  



 

 

14 Nisan 2015 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.90 16.00 -0.62% 18.51 16.4%

BIMAS 49.35 49.70 -0.70% 51.90 5.2%

FROTO 33.30 33.50 -0.60% 35.50 6.6%

GARAN 8.44 8.60 -1.86% 10.40 23.2%

TCELL 11.35 11.40 -0.44% 17.00 49.8%

TRGYO 3.95 4.09 -3.42% 5.19 31.4%

TRKCM 3.20 3.19 0.31% 4.10 28.1%

VAKBN 4.36 4.42 -1.36% 5.60 28.4%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


