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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi haftanin son giiniinde 83.786’e kadar ylkselmesine ragmen 83.750 direncinin tzerinde
tutunamadi ve guin boyunca etkili olan satiglar ile deger kaybeden endeks giini %1.04 oraninda dusus ile
82.645 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1.91 oraninda disus ile kapanirken, sanayi
endeksinde %0.37 gibi daha sinirli deger kaybi yasandi. Gegtigimiz hafta dagitilan temettiiler, 6zellikle
TCELL’in agirlikh etkisiyle, BIST-100 endeksini eksi 780 puan etkiledi. (TCELL: -670 puan) Boylece
gectigimiz haftayl haftalik bazda %0.4 deger kaybi ile tamamladi. Dolar/TL ise giin iginde 2.6375’e kadar
yukselirken, 2.6225 (+%0.57) seviyesinden giini tamamladi.

Moody’s Cuma giini Turkiye’'nin notu ve goérinimunde, piyasa beklentilerine paralel olarak herhangi bir
degisiklik yapmadi. Hatirlanacag gibi Moody’s 11 Nisan 2014’te kredi notunu Baa3 olarak teyit ederken,
not gérinimuni negatife gevirmis, ve bu degisiklige gerekce olarak yabanci ve yerli yatirrmcinin giivenini
olumsuz etkileyen artan politik belirsizlikleri, diisik kuresel likidite kosullarinin itici rol oynamasini ve
Tarkiye'nin dis finansman pozisyonundaki baskilari gdstermisti. Kredi notuna iligkin beklentilerin teyit
edilmesine ragmen, Cuma 17:40 kapanisinin %0.35-0.40 Uzerinde 2.6390-2.64 araliinda dalgalanan
Dolar kurunun, piyasalarda bir miktar baskiya neden olabilecegini disuntyoruz

Yeni haftanin ilk glininde yurtdisi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmaz iken i¢ piyasada gozlerin
Dolar/TL’de olacagdini disiiniyoruz. Sabah saatleri itibariyla yurtdisi islemlerde yikselis egiliminde olan ve
2.64’e dayanan kurda gectigimiz ay test edilen ve direng olarak takip ettigimiz 2.6480 seviyesini yakinda
takip edecegiz. Bu seviyelerden gun igi kar satiglari gorebiliriz. Ancak kurun s6z konusu direncini de
asmasi halinde endeks Uzerinde baskisin arttigini gorebiliriz.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde ise kisa vadeli gostergelerin glic kaybetmesini ve 100 glinlik
H.O’nin (Ussel) hafta boyunca test edilmesine ragmen lzerinde kalinamamasini olumsuz buluyoruz. Giine
saticili baslamasini beklledigimiz endekste 81.900’G giin ici islemlerde ilk destek seviyesi olarak takip
edecegiz. Agilis sonrasinda bu destede kadar yasanabilecek geri gekilme sonrasinda gun igi tepki alimlari
gorebiliriz. Ancak endeksin beklentimizn aksine bu destedi kirmasi durumunda gevseme egilimi etkisini
arttiracaktir. Olasi geri ¢ekilmelerde 81.300 alt destek olarak takip edilebilir. Endekste 83.000 ve 83.750
seviyelerini ise guin igi direngler olarak verebiliriz.

Buglin Asya borsalarinda sabah saatleri itibariyle pozitif bir seyir etkili olurken, ABD vadelilerinde an
itibariyla %0.07 oraninda ¢ok sinirli deger kaybi goriliyor. Avrupa borsalarinin ise glne hafif alicili
baglamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 italya Sanayi Uretimi-Aylik Sub. (Bekl: %0.5)
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One Cikan Haberler

Ingaatlzili
KonutBasianglari

107580 | 1.1028n
104580 | 897Bin

ssizk Maas Basvurulan

3018 2818

Phiadeiphia Fed Imalat Endeksi

§ §

Fed/Fischer honusacek

Fedleserfousaat

620 Toparis

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TEBNK 3.54 15.3% 762,965
KILER 242 14.2% 35,832,115
TIRE 1.16 5.5% 6,002,003
IPEKE 2.52 5.0% 24,488,812
KONYA  310.00 4% 87,676,864

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 1.16 4.9% 14,122,024
OYAYO 0.84 -4.5% 1,901,005
AFYON 142.00 3.7% 86,211,376
RYSAS 0.93 -3.1% 5,908,095
IHEVA 0.32 -3.0% 315,809

FED/Lacker, Haziran'da faiz artisi ihtimalinin ylksek oldugunu sdyledi.*BloombergHT. Williams agirigi gec ve
agresif bir faiz artisindan ziyade daha erken ve kademeli bir artirm sirecine vermenin gerektigini soyledi.
Williams 6 ile 12 ayda tam istihdamin gorilecegini belirtti. Kocherlakota faiz artisi igin 2016 yilinin ikinci yarisina
kadar beklenmesi gerektigini sdyledi.

ABD Bagkani Obama, "Eger anlagmanin iran'in niikleer silah elde edecegi yollari engelleyeceginden tatmin
olmazsak, biz bu anlasmayi imzalamayacagiz" dedi. "Kuba ile iligkilerimizi normallestirmeye devam edecegiz.
Kiba, ABD igin bir tehdit degildir" dedi.*BloombergHT.

S&P Fransa'nin "AA", Ispanya'nin "BBB" ve Romanya'nin "BBB-" olan kredi notlarini teyit etti.*BloombergHT.
Ukrayna’'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi notunu "CCC-" seviyesinden, "CC" seviyesine dusurdi.*CNBCe.
Cin’in ihracati gectigimiz ay beklenmedik sekilde hiz kaybederek blyime baskilarini artirdi.*BloombergHT.
Diinya Bankasi Dogu Asya’'nin ve Cin’in bu yilki biyime beklentilerini asagdi ¢ekti.

IMF’nin 6nimuiizdeki hafta yayinlanacak raporunda gelismis Ulkelerde dusik faizin biylmeyi tesvik etmedigi yer
alacak olup ABD ve Ingiltere giiclii AB ilimli bilyiirken Brezilya, Rusya ve Cin’de yavaslamaya dikkat cekilecek.
Moody's, Turkiye'nin Baa3 olan kredi notunu ve 'negatif' gorinimiini degistirmedi.*CNBCe. Moody’s diger
degerlendirmelerini 7 Adustos ve 4 Aralik’ta yapacak.

Babacan, "Enflasyon beklentisindeki en ufak bozulma piyasa faizlerini aninda 3-5 puan artinr"
dedi.*BloombergHT.

Fitch Direktéri James Watson Turk bankalarinin oldukga gugli rezervleri oldugunu sdyledi.*BloombergHT.
Ipsos’un son arastirmasina gére vatandasin yuzde 53’G Turkiye’nin en énemli sorunu olarak ekonomik durum,
issizlik ve gegim sikintisini gosteriyor.*Hiirriyet.

Doviz kurlarinda tim diinyada bir dalgalanma yasandigina dikkat ¢ceken Zeybekci “Kurla ilgili piyasalar nerede
denge saglarsa o dogru yerdir. Su anda bura dogru yerdir. Merkez'in ekstra bir midahalesine gerek yok”
dedi.*Star.
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e Kredi kartina taksit sinirlamasi tiiketicileri ihtiyag kredisine yonlendirdi. Ihtiyag kredisi miktari, ocak 2014 ile ocak 2015 tarihi arasinda 86,7 milyar liradan
yuzde 74 artigla 151,3 milyar liraya yukseldi.*BloombergHT.

e Tirkiye'de son 10 yilda blyikbas hayvan sayisi ylzde 40, kiicikbas hayvan sayisi ylzde 30, sit Uretimi ylizde 73, et Uretimi ylizde 125, kanath eti Gretimi
yuzde 116, arili kovan sayisi yuzde 60, bal Uretimi ylzde 39 artti.*BloombergHT.

e SPK Bagkani Ertas, "(SPK dizenlemesinin bankalar igin ikincil bir vergilendirmeye imkan verip vermemesi ile ilgili) Bu konuda vergi otoritesi karar verecek

ama bizim diizenlemelerimizle ilgili ilave bir verginin gindemde olmadidini biliyorum" dedi.*BloombergHT.

4G ihalesi, Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu tarafindan 26 Mayis Sali giinii Ankara'da yapilacak.*BloombergHT.

Bakan Isik, Sakarya’nin Karasu ilgesinde otomotiv konusunda ihtisaslasmis bir endistri bolgesinin kurulmasi igin gerekli fizibilite ve yer secimi ¢alismalarinin

tamamlandigini belirterek, yaklagik 222 hektarlik alanin ‘Karasu Otomotiv ihtisas Endiistri Bolgesi’ olarak ilan edildigini bildirdi.*Hiirriyet.

Ziraat Bankasi, dis ticaretin finansmaninda kullaniimak tizere 1.1 milyar dolarlik 1 yil vadeli sendikasyon kredisi aldi.*Milliyet.

Bakan Eker, yikselen gida ve kirmizi et fiyatlari igin piyasaya 1.5 milyon ton kirmizi et girmesini saglayacak bir plan hazirladiklarini belirtti.*Sabah.

Bakanlar Kurulu karariyla, kentsel déniisimde konut edinme kredisine 400, is yeri edinme kredisine 300 baz puan faiz destegi verilecek.*Sabah.

Bakan Yildiz, dogalgaz indirimi konusunda irandan teklif beklendigini séyledi.*Matriks Haber.

Sit ve sut uUrlnleri sektérinin en bulyuk sirketi olan Ak Gida'da bir yandan halka arz slrrecine devam ederken es zamanl olarak stratejik ve finansal

yatinmcilardan gelen teklifler de degerlendiriliyor. Alinan tekliflere gére Yildiz Holding’in en buy(k istiraklerinden biri olan Ak Gida’nin degerlemesi 2.5 milyar

liranin Gzerinde bir seviyede olusacak.*Vatan.

AKBNK: Rekabet Kurulu'nun idari para cezasi vermesine dair anilan kararina kargin agilan iptal davasinn reddedilmesi ardindan Danistay’da temyiz

edilmistir. Bagl ortakligi Ak Finansal Kiralama’nin 6édenmis sermayesinin 60 mn TL bedelli sermaye artigiyla 248.4 mn TL'’ye artirlmasi tamamlanmistir.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 10 Nisan’da 6.28-6.33 TL fiyat araliindan 58 bin adet hisse alinmistir.

o AKSA: Bazi Yoénetim kurulu uyeleri aleyhine acilan davanin 09.04.2015 tarihindeki durugsmasinda, mahkemece 6n incelemesi asamasi tamamlanarak

tahkikat asamasina gegilmesine ve bir sonraki durusmanin 01.10.2015 tarihine birakilimasina karar verilmistir.

ALBRK: Albaraka Turk Genel Muduri Fahrettin Yahsi, bu yil bankalar agisindan 2 6nemli risk oldugunu belirtti ve “Birisi kar Gretememe riski. Digeri de tahsili

gecikmis alacak problemi” dedi.*Diinya.

ARSAN: Istiraki Akedas Elektrik Dagitim’in kullanacagi 33 mn TL bedelli banka kredisine diger ortaklarla birlikte miisterek borglu ve miiteselsil kefil olmustur.

ASELS: ASELSAN "hibrit lazer ve flize silah sistemi" gelistirmeye basladl, ilk prototip sergilenmeye hazir.*Diinya.

BFREN: Yaklasik 5 yildir 2010 yilindan beri Bursa’ya 500 milyon euronun Uzerinde yatirrm yapan Bosch, yeni Fren Sistemleri Fabrikasi’ni otomotiv

sektoriinde gergeklesebilecek olasi is hacmi artigina yanit verecek kapasitede tasarladi. Otomotiv sektoriiniin heyecanla bekledigi son teknoloji Grlini Tie-

Rod 4 hakkinda da bilgiler veren Steven Young, yeni trinin uretimine 2016 yilinda baglanacagini belirtti.*Diinya.

ECILC: Gayri faal olan Yeni Tekstil'in tamami 10.04.2015 tarihli TCMB USD alis kuru Gzerinden 63 mn TL bedelle alimi tamamlanmistir. Bu alimla Cendere

imar Plani kapsamindaki mevcut 53.4 déniim olan arsasi, yaklasik 76 déniime yiikselmistir.

EGSER: 10.06.2015 tarihinde hisse bagina 25.68 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

FROTO: 2014 yilinda 12 milyar TL ile tarihi ciroya ulasan Ford Otosan, istanbul Sancaktepe’de 68 milyon TL'lik yatinmla kurdugu Ar-Ge merkezinin kapilarini

ilk kez basin mensuplarina agti.*Hiirriyet.

GLYHO: Global Yatinm Holding Yénetim Kurulu Bagkani Kutman, "Global Liman Isletmeleri'nin halka arz siireci mayis ayinin ilk haftasinda biter. Su anda

slre¢ ¢ok iyi géziikiiyor. Hem rakamdan hem de talepten memnunum® dedi.*BloombergHT.

GOODY: Izmit fabrikasinda 9 Nisan 2015 tarihinde su baskini meydana gelmistir. Hizmetlerde herhangi bir aksakligin olmasi éngériilmemistir. Sigorta

poligcesinin ilgili maddelerine uygun olarak hasar tespitine en kisa strede baslanacaktir.

HURGZ/DGZTE: HURGZ, DGZTE'yi devir alma yoluyla birlesmeye karar vermistir.

NUHCM: Rekabet Kurulu 2 Nisan’da 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 6'inci maddesinin ihlal edilip edilmediginin belirlenmesi amaciyla

sorusturma agilmasina karar vermigtir.

OZKGY: Bir ortak 10 Nisan’'da 2.7174 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

SNGYO: Sinpas, 2015'in mart ayi itibariyla gayrimenkul sektériinde, en fazla ciroya ulasan 6zel sektér sirketi oldu.*Diinya.

TAVHL: TAV CEOQ'su Sener, bu yil yolcu ve gelir artiginin yiizde 8-10 arasinda olmasini beklediklerini ifade etti.*BloombergHT.

TCELL: GUKUROVA Grubu, Alfa’nin Turkcellin ylzde 13.76’si igin yaptigi 2.8 milyar dolarlik teklifi devam eden tahkim sireci nedeniyle

degerlendirmeyecegini Rus ortagina iletecek.*Hiirriyet.

TEBNK: 600 mn USD veya muadili Tirk Lirasi ya da yabanci para tutarina kadar gesitli vadelerde borglanma araci ihraci igin SPK’'ya basvuru yapilmistir.

TOASO: Yeni nesil Fiat Doblo Amerika Pazarinda kisa surede ilgiyle karsilandi.*Matriks Haber.

TSPOR: Bordo Mavi Enerji'nin %48'lik payi 42.6 mn TL bedelle alinmasina karar verilmigtir. Islem nedeniyle ayrilma hakki dogmamistir.

VAKBN: 400 mn TL nominal degerli 112 giin vadeli ve 200 mn TL nominal degerli 175 guin vadeli, toplam 600 mn TL nominal VakifBank bonolarinin ihrag ve

halka arzi 13-14-15 Nisan 2015 tarihlerinde gerceklestirilecektir.

ZOREN: Alasehir'de 30 MW kurulu giigle yapmayi planladigi Alasehir Il JES projesi igin 6nlisans bagvurusu halen degerlendirme asamasindadir.

ZOREN: Zorlu Holding’e olan finansman borcu 272.4 mn USD olup Holding’den alacagi 358.4 mn USD’dir. Zorlu Holding'ten olan finansman niteligindeki s6z

konusu alacak ve borg tutarlarinin 228.4 mn USD tutarindaki kisminin birbiriyle mahsup edilmesine karar verilmigtir. Mahsup islemi sonucunda kalan 130 mn

USD tutarindaki Zorlu Holding'den olan alacaginin, Zorlu Grubu'nun piyasa kosullari paralelinde belirledidi %7,5 faiz orani dikkate alinarak, 31.12.2020

tarihinde faiziyle birlikte tek seferde 6denmesine karar verilmistir. Mahsup islemi sonucunda kalan 44 USD tutarindaki borcunun ise 31.12.2017 tarihine

kadar faizixle birlikte 6denmek Utzere birakiimasina karar verilmistir.
Makro Haberler

e TCMB tarafindan aciklanan cari agik Subat ayinda 2,8 milyar dolar olan piyasa beklentisini asarak 3,2 milyar dolar olarak gergeklesti ve yillik bazda
%4,4 daralma kaydetti. Yilbasi bugiin cari agik tutari 5,2 milyar dolar ile gegtigimiz yihn ayni donemine kiyasla %37,5 azalirken 12 ay birikimli cari agik
42,8 milyar dolara geriledi. Agiklanan bu veriler dogrultusunda cari agigin Mart ayinda genigleyecegdini ancak bu genislemenin gectigimiz ayla sinirli
kalacagini diisiinmekteyiz. I¢ talepteki zayiflik ve diisiik seyreden enerji fiyatlarini g6z éniine aldigimizda, 2015 yil sonu cari agiginin 37 milyar dolara
gerileyecegini tahmin etmekteyiz.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.00 | 16.20 |4 -1.23%| 18.51 15.7%
BIMAS 49.70 | 50.10 |4 -0.80%| 51.90 4.4%
FROTO | 33.50 | 33.30 |[ir 0.60%]| 35.50 6.0%
GARAN | 8.60 8.81 HF -2.38%| 10.40 20.9%
TCELL 11.40 11.25 [+ 1.33%| 17.00 49.1%
TRGYO 4.09 4.08 [r 0.25%| 5.19 26.9%
TRKCM 3.19 3.23 HF -1.24%| 4.10 28.5%
VAKBN 4.42 4.46 HF -0.90%| 5.60 26.7%

* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turll veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhi@i hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’
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