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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin yatay acilmasinin ardindan bir ara 82.004 seviyesine kadar %0.56 oraninda
gevsedi ve 82.000 destegini test etti. Bu desteginde tutunan endeks verdigi tepki ile giini %0.40
artida 82.799 puanda tamamladi. Banka Endeksi %0.66, Sanayi Endeksi de %0.39 oraninda deger
kazanirken, islem hacmi de haftalik ortalamasinin izerinde 3.831mn TL seviyesinde gerceklesti.

Banka Endeksi din 146.955 puanda kapanarak 18-19 Mart tarihleri arasinda olusan 144.750-
146.750 fiyat boslugunun tekrar Gzerinde tutunmayi basardi. Dolayisiyla halen yikselis potansiyelini
teknik agidan korudugunu dustndidimiz Banka Endeksinin, 05 Mart tarihinde 150.850-149.850
seviyeleri arasinda olusan ve ilk denemesinde agmakta basarili olamadigi fiyat boslugunu yeniden
hedefleyecegini tahmin ediyoruz. BIST100 Endeksi de diin 82.799 ile tam 200-ginluk (agirlikh)
HO’sinin gegtigi seviyeden kapanarak yikselis potansiyelini korudu ve 84.000-85.000 hedeflerini
glindemde tutmaya devam etti.

Fed’in diin yayimlanan 17-18 tarihli toplantisina ait tutanaklarda ABD ekonomisindeki toparlanmanin
bu yil icinde faiz artinmina izin verecek olgliide gugli oldugunun alti gizilirken, ayin zamanda dig
piyasalarin ekonomi Uzerinde olusturdugu risklerin de farkinda olunmasi gerektigi belirtildi.
Tutanaklara gore “bazi Uyeler” ise dnimuizdeki doneme ait ekonomik verilerin Haziran ayinda faiz
artinmina imkan verebilecegini ifade etti. Tutanaklar New York Fed Baskani William Dudley ve Fed
yénetim kurulu tyesi Jerome Powell Fed’in diinkii agiklamalari ile de uyumlu gortiniyor ve Fed'in
ileriki faiz artinmlarinin yavas ve kademeli gerceklesecegine isaret ediyor.

Tutanaklarin ardindan ABD 10y tahvil faizleri %1.88 seviyesinden %1.92 seviyesine yUkselerek
kiresel piyasalarda dolara olan talebi artirdi. Dolar Endeksi (DXY) diin 97.7°den 98.2 seviyesine
%0.50 oraninda yukseldi ve buglin de igeride dolar kurunun 2.6030 seviyesine %0.4 deger
kazanmasina neden oldu. Ote yandan petrol fiyatlari diin ABD ham petrol stoklarindaki sasirtici
yukselis ve Suudi Arabistan'in Uretiminin rekor seviyeye yiikselmesinin ardindan kaydettigi %5
dustu. ABD ham petrol stoklari 14 yilin en keskin yukselisini kaydederken, Suudi Arabistan'in petrol
uretimi de Mart ayinda giinde 10.3 milyon varile yikseldi.

Fed tutanaklarinin ardindan dalgali bir seyir izleyen ve %0.2 yikselen Wall Street’in ardindan bugiin
Asya borsalarinda Nikkei endeksi %0.7 yukselisle 15 yilin yeni zirvesinde islem géruyor. Diger Asya
borsalarinda da deger artiglari gézleniyor. ABD vadelileri %0.10 ekside iglem goriyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.25 alicili agilmasi bekleniyor.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 3.87 13.8% 950,205
EUHOL 127 1.4% 12,299,882
ZOREN 2.09 10.6% 110,661,788
IPEKE 246 8.4% 40,513,256
MNDRS 0.68 6.3% 5,069,984

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ITTFH 243 6.9% 5,950,930
ADESE 12.25 -4.3% 10,876,541
KILER 1.97 -3.9% 5,031,498
ASLAN 43.75 -3.8% 34,651,553
TAVHL 225 -3.1% 26,514,736

14.00 Ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl: %0.5)

14.00 Ingiltere BoE Parasal Genis. (B: 375 mir £)
15.30 ABD Haf. iss. Maas! Basv. (Bekl: 284 Bin)
17.00 ABD Toptan Stoklar-Aylik Sub. (Bekl: %0.2)

09.00 Almanya Dig Ticaret Den. Sub. (Bekl: 20.1 mir €)
09.00 Almanya Cari islemler Den. Sub. (Bekl: 18.9 mir €)
09.00 Almanya Sanayi Uretimi-Aylik Sub. (Bekl: %0.2)
11.30 Ingiltere Dis Ticaret Den. Sub. (Bekl: -9 mir £)

One Cikan Haberler

Fed, 18-19 Mart'ta yaptigi toplantinin tutanaklarini yayinladi. Buna géreFed Uyeleri Haziran'da faiz artirrminin
gerekli olup olmadigi konusunda bélindller. Ayrica tutanaklarda Faiz artinmlar gekirdek fiyat veya Ucret
enflasyonunun artiginin goérilmesiyle baslayabileceg@i belirtildi. Birgok Uye ekonomik veri gérinimiin buyik
olasilikla ilk faiz artinminin Haziran'da olmasi gerektigine isaret ettigini ancak gekinceleri bulundugunu ifade
ettiler. *CNBCe Fed/Powell ise finansal krizin etkileri nedeniyle Fed'in ABD ekonomisindeki atil kapasiteyi tespit
etmekte zorlandigini, bu nedenle yapilacak faiz artislarinin son derece yavas gerceklesmesi gerektigini ifade
etti. Powell, Fed'in sekiz yildan uzun bir suredir ilk defa girecegi faiz artirma sirecinin "bu yilin devaminda"
baslayacagini tahmin ettigini ve ilk faiz artisinin Haziran ayindaki Fed toplantisindan itibaren yapilabilecegini
belirtti. *Diinya

Fitch, yayinladigi bir raporda, "Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (EMEA) Bolgesi'nde kur gerilimi senaryosunda en
fazla risk Turk sirketlerinde. Turk sirketleri goreceli yiksek déviz borglar ve disik hedgeleri ile risk altinda”
aclklamasinda bulundu. *BloombergHT

Avrupa Birligi, Iranli bir banka ve 32 deniz tasimaciligi sirketine yénelik, AB yilksek mahkemesi tarafindan usule
iliskin gerekgelerle iptal edilen yaptinmlari tekrar yirirlige koydu. *EurActiv

Tirkiye ile iran arasindaki gériismelerde, Tirkiye'nin iran’dan %32 fiyat indirimi talep ettigi belirtiliyor. *Sabah
Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Yunansitan Bagbakani Alexis Tsipras ile yaptigi gérismede, herhangi bir
mali yardim talebinin olmadigini ifade etti. Putin ikili iligkiler, ticaret, turizm, bolgesel gelismeler, Kibris sorunu
ve "Turk Akimi" basta olmak Uzere enerji alanindaki isbirligini degerlendirdiklerini belirtti. *BloombergHT

Gliney Kore Merkez Bankasi faizi degistirmeyerek %1.75 seviyesinde sabit birakti. *BloombergHT

Moody’s Hindistan’in kredi gérinimUnu ‘duragan’dan ‘pozitife yikseltti, Baa3 olan notunu ise teyit
etti. *BloombergHT

ABD’de bilango sezonu Alcoa ile bagladi. Sirket'in ilk ¢ceyrekte kari hisse basina 28 sent oldu (Bekl: 26 sent)
*BloombergHT
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« TOKI Baskani Turan, "ilk 3 ay igerisinde 13 bin konut ihalesi yaptik. Yil sonu geldiginde 50 bin konut hedefini asmis olacagiz. ingallah 55-60 bin
konut Uretecegiz" dedi.*BloombergHT.

¢ Yilin Ug¢ ayinda havayolu yolcu trafigi (direkt transit dahil), yliizde 7,6 artisla 33 milyon 455 bin 42'ye ulasti.*BloombergHT.

e Rusya'da iflas eden sirket sayisi 2015'in ilk ¢ceyreginde gecgen yilin ayni donemine gore yuzde 22 artarak 3.765 oldu. Sadece Mart ayinda ise iflas

sayisi 1.185'ten 1.548'e yiikseldi.*Milliyet.

Dunyanin 8'inci blyuk ¢imento Ureticisi Votorantim Cimentos, Turkiye'de 2 yeni tesis kuracagini agikladi.*Sabah.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 8 Nisan’da 6.13-6.20 TL fiyat araligindan 60 bin adet hisse alinmistir.

ASELS: SSM ile TSK Cok Bantli Sayisal Misterek Telsiz Tedariki projesi kapsaminda 290 mn USD tutarli ek s6zlesme yapmistir. Hirvatistan Silahli

Kuvvetleri'nin kullanimina yonelik olarak, Hirvatistan'da yerlesik Brodosplit Tersanesi tarafindan Uretilecek deniz platformlarinda kullaniimak Uzere,

Uzaktan Komutali Stabilize Silah Sistemlerine ydnelik olarak 4.22 mn Euro bedelli anlasma yapmistir. Lojistik Destek Gemileri projesi ile ilgili 13.5

mn Euro bedelli anlagma yapilmistir.

BOSSA: 75 mn TL nominal degerli borglanma araci ihraci igin SPK ve BIAS’a bagvuru yapmistir.

CLEBI: %55 oranindaki bagli ortakh@i Celebi Nas, MIAL ile CSIA havalimani yolcu terminalindeki yolcu képrilerine monte edilmis olan

havalandirma ve jenerator hizmetlerinin verilmesi isi ile ilgili olarak anlasma yapmistir. Celebi Nas, Mayis 2036'ya kadar imtiyaz hakki elde etmistir.

COMDO: 18.06.2015 tarihinde hisse basina 29.28 kurus nakit temettl dagitilacagdi agiklanmigtir.

DERIM: Derimod Deri Konfeksiyon Pazarlama 7-8 Nisan'da 5.06-5.50 TL fiyat araligindan 103 bin adet hisse almistir.

DOAS: Bugln hisse basina 68.18 kurus nakit temetti 6demesi yapilacaktir. Krone Dodus Treyler'de sahip oldugu %49 oranindaki hisselerin 24 mn

TL bedelle satisi tamamlanmistir.

EKGYO: Bu yil igin satis hedeflerini artirdiklarini ifade eden Genel Miidiir Kurum, diizenlenen ihale sayisinin da artacagini kaydetti. Kurum, "ilk

geyrekte 1 milyar lira tutarinda bagimsiz bélim ve bin 500 bagimsiz bolim satisi 65ngérmiistiik. ik ceyrege baktigimizda 1,3 milyar lira ciro elde ettik

ve 2 bin 100 adet konut satisi gergeklestirdik. Dolayisiyla 6ngérdigumiz satis verilerini yakalamis olduk."*BloombergHT.

ISGYO: 680.4 mn TL cikarilmig sermayesinin kar payindan %9.64 bedelsiz sermaye artisiyla 746 mn TL'ye artirilmasina karar verilmigtir.

ITTFH: 3 yil vadeye kadar azami 200 mn TL nominal tutarl tahvil ihraci igin SPK’ya basvuru yapilimistir.

IZMDC: DAGI bir ortaga 8 Nisan’da 2.32 TL fiyattan 1.15 mn adet hisse satmigtir.

KARSN: Bagl ortakhgr Karsan lItaly S.r.l.'nin isletme sermayesi ihtiyacini teminen 100 bin Euro olan sermayesinin 300 bin Euro'ya gikariimasina

karar verilmistir.

KCHOL: S&P, TL ve yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BBB-, kisa vadeli kredi notunu A-3, gorinimini duragan olarak korumustur.

KORDS/SAHOL: SAHOL sahip oldudu paylardan %25 oranindaki 48.63 mn adet hissenin ¢esitli uluslararasi nitelikli yatirimcilara satisi igin araci

kuruluglara yetki vermistir.

MNDRS: Akga Holding 7 Nisan’da 0.65 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

MNDRS: Tosunlar-1 JES i¢in EPDK 12 Mart 2015 tarihinden 24 yil 3 ay 19 gun sdreli Giretim lisansi verilmis olup JES’in kurulum projesi hazirlanarak

EPDK’ya sunulacaktir. EPDK'nin projeyi inceleyerek Santral sahasindaki tirbin kurulumlarinin projeye uygun olduguna iliskin onay vermesinin

ardindan Santral devreye alinacak ve elektrik Uretimine baslanacaktir.

SILVR: Sirket, 2014 dénemine ait 9.8 milyon TL'lik karin, gegmis yillardaki zararlari kargiladiktan sonra elde edilen 892 bin 500 TL'lik net rakami

temettl olarak hissedarlarina paylastiracak. Silverline, 1 TL nominal degerde hisseye, net 0.0293 kurus nakit temettii 6deyecek.*Sabah.

TAVHL: TAV isletme Hizmetleri, Riga Havalimani'nda yolcu salonlarinin isletmesi igin agilan ihaleyi kazandi.*BloombergHT.

TCELL: Rus milyarder Fridman'in sahip oldugu LetterOne, Turkcell'in bir ana ortaga ihtiyacg duydugunu séyledi. TeliaSonera ve LetterOne'in CEO

degisikligi sirasinda gorisunin alinmadidi kaydedilen yazil agiklamada, Cukurova tarafindan Londra'da uluslararasi tahkim mahkemesinde agilan

davanin uzun yillar boyunca sirebilecegi kaydedildi.*BloombergHT.

THYAO: Tiirk Hava Yollari Genel Miidiirii Temel Kotil "Oniimiizdeki ddnemde 120 bin yolcu hedefliyoruz" diye konustu.*BloombergHT.

TKFEN: Ali Nihat Gokyigit Egt. Sag. Kult. San. Ve Dogal Varliklari Koruma Vakfi 8 Nisan'da 4.82-4.83 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse

almigtir.

¢ TMSN: Savunma sanayiine malzeme ve yedek parga tedariki saglamak amaciyla 1 mn TL sermayeli Timosan Savunma Sanayi sirketinin kurulusu

tamamlanmistir.

TRCAS: Bagh ortakhdi Turcas Rafineri Yatirimlari sermayesinin 115 mn TL'den 520 bin TL'ye azaltilma islemi tamamlanarak 114.48 mn TL tutarl

fon TRCAS hesaplarina aktariimistir. Sermaye azaltiminin amaci, STAR Rafineri projesi yatirnmindaki Turcas Rafineri Yatirimlari'na ait hisselerin

tamaminin satiimasiyla olusan fonun TRCAS’a aktariimasidir.

YKBNK: Kurumsal ve Ticari krediler stogundan segilerek olugturulan 73.3 mn TL bedelli hukuki asil alacak tutarli tahsili gecikmis nakit alacaklardan

olusan portfoy satiimistir.

Makro Haberler

e TUIK tarafindan agiklanan verilere gére sanayi Uretimi Subat ayinda %0,1 olan piyasa beklentisini asarak %1,0 blyidi. Ancak bizim %1,8'lik
beklentimizin de altinda kaldi. Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi de arindirimamis seri gibi %1,0 biylime kaydetti. Mevsimsellikten
arindiniimig veri ise aylik bazda %1,7 artti ve gegtigimiz Ekim ayindan beri olan en ylksek artigi kaydetti. Agiklanan bu veriler dogrultusunda 2015
GSYH biyimesi tahminimizi %3'te sabit birakirken, asagdi yonlu risklerin devam ettigini gézlemlemekteyiz.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.20 | 16.15 [ir 0.31%]| 18.51 14.3%
BIMAS | 49.35 | 49.25 i+ 0.20%| 51.90 5.2%
FROTO | 33.30 | 33.15 | 0.45%| 35.50 6.6%
GARAN [ 8.80 8.74 |Hr 0.69%| 10.40 18.2%
TCELL 11.15 | 11.40 HF -2.19%]| 17.00 52.5%
TRGYO | 4.10 3.96 |i+ 3.54%| 5.19 26.6%
TRKCM | 3.16 3.14 [ 0.64%]| 4.10 29.7%
VAKBN | 4.40 4.44 [HF -0.90%| 5.60 27.3%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danmismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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