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Piyasa Beklentisi 
 

BIST100 Endeksi dün açılıştan itibaren satıcılı bir seyir izleyerek günü %0.80 ekside ve 
82.465 puanda tamamladı. Banka Endeksi %1.82 değer kaybederken, Sanayi Endeksi 
%0.36 oranında yükseldi. İşlem hacmi Avrupa borsalarının yeniden açılması ile birlikte 
haftalık ortalamasının üzerine çıkarak 3.503mn TL seviyesinde gerçekleşti. 
 
Banka Endeksi dün 145.994 seviyesinde kapandı ve önceki günün kazanımlarını tümüyle 
geri vermekle kalmadı, aynı zamanda 18-19 Mart tarihleri arasında oluşan 144.750-
146.750 fiyat boşluğuna da yeniden geri dönmüş oldu. Kazandığı yükseliş potansiyelini 
koruyabilmesi için geçtiğimiz hafta olduğu gibi bu hafta da söz konusu fiyat boşluğunda 
tutunması gerektiğini düşündüğümüz Banka Endeksinin, ilk adımdaki hedefi olarak 
belirlediğimiz 05 Mart tarihinde oluşan fiyat boşluğunu aşamamasını da not ediyoruz.  
 
BIST100 Endeksi ise dün gördüğü en düşük olan 81.894 ile ilk önce geçtiğimiz hafta 
aşmayı başardığı 28 Ocak tarihinden itibaren ilerleyen alçalan trendine geri döndü; 
ardından verdiği tepki ile hem söz konusu trendinin üzerinde hem de %38.2 Fibo. geri 
alım seviyesinin üzerinde kapandı. Ancak 200-günlük (ağırlıklı) HO’sının geçtiği 82.800 
seviyesinin altında kapanan endeksin, yaklaşık 81.500’den geçen (üssel) ve (basit) 
ortalamalarının üzerinde kalmaya devam etmesi nedeniyle halen yükseliş potansiyelini 
koruduğunu düşünüyoruz.  
 
Bugün Yunanistan Başbakanı Çipras, Devlet Başkanı Putin’le görüşmek üzere 
Moskova’ya gidiyor. Yunanistan’ın IMF’ye 450mn EUR olan borcunu ödemesi için verilen 
sürenin yarın dolmasından bir gün önce gerçekleşen ziyaretin AB tarafında Rusya’nın 
Yunanistan’a para yardımı yapabileceği endişelerine yol açtığı anlaşılıyor.  
 
Bugün Asya borsalarında Japonya'da ve Çin'de para politikasının gevşetilmeye devam 
edileceği beklentileri ile Nikkei endeksi son 15 yılın, Hong Kong borsasını ise son 7 yılın 
zirvelerinde işlem görüyor. Fed'in bugün saat 09.00’da açıklanacak tutanaklarında 
“güvercin” ifadeler yer alabileceği beklentisi de hisse senedi piyasalarını destekliyor. ABD 
vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarının ise %0.35 satıcılı açılması bekleniyor.  
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Şubat Öncü Göstergeler Endeksi 105,3 105,5

Türkiye Mart TCMB Aylık Enflasyon Değerlendirme Raporu

İngiltere BOE/Carney konuşacak.

Türkiye Mart Reel Efektif Döviz Kuru 113,22

Rusya Mart TÜFE - Yıllık 16,8% 16,7%

ABD Mart Markit Hizmet PMI 58,6 57,1

ABD Mart Markit Bileşik PMI 58,5 57,2

ABD Mart Fed İstihdam Piyasası Koşulları Endeksi 4

ABD Mart ISM Hizmet PMI 56,5 56,9

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Avustralya Merkez Bankası (RBA) Faiz Kararı 2,25% 2,25%

Hindistan Merkez Bankası (RBI) Faiz Kararı 7,5% 7,5%

Türkiye Şubat Perakende Satışlar-Yıllık 4,4% 4,0%

Fransa Mart Markit Hizmet PMI 52,8 53,4

Fransa Mart Markit Bileşik PMI 51,7 52,2

Almanya Mart Markit Hizmet PMI 55,3 54,7

Almanya Mart Markit Bileşik PMI 55,6 53,8

Euro Bölgesi Mart Markit Hizmet PMI 54,3 53,7

Euro Bölgesi Mart Markit Bileşik PMI 54,1 53,3

İngiltere Mart Markit/CIPS Hizmet PMI 57 56,7

Euro Bölgesi Mayıs Sentix Yatırımcı Güven Endeksi 20,3 18,6

Euro Bölgesi Şubat ÜFE - Aylık 0,2% -0,9%

ABD Fed/Kocherlakota konuşacak.

ABD Haftalık Kırmızı Kitap (Aylık) 1,2%

ABD Şubat JOLTS İş İmkanları Açıklıkları 4.978 Bin 4.998 Bin

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Şubat Cari İşlemler Dengesi 1.15, trl Yen 61 mlr Yen

Japonya Merkez Bankası (BOJ) Faiz Kararı 0,1% 0,1%

ABD Şubat Fabrika Siparişleri-Aylık 1,5% -3,9%

Fransa Şubat Dış Ticaret Dengesi -5 mlr € -3.7 mlr €

Türkiye Şubat Sanayi Üretimi-Aylık -1,4%

Türkiye Şubat Sanayi Üretimi-Yıllık (Arındırılmamış) 1,8% -2,3%

Euro Bölgesi Şubat Perakende Satışlar-Aylık -0,2% 1,1%

ABD Haftalık MBA Mortgage Başvuruları 4,60%

ABD Fed FOMC Toplantı Tutanakları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Güney Kore Merkez Bankası Faiz Kararı 1,75% 1,75%

Japonya BoJ Aylık Ekonomi Raporu

Almanya Şubat Dış Ticaret Dengesi 20 mlr € 15,9 mlr  €

Almanya Şubat Cari İşlemler Dengesi 17,5 mlr € 16.8 mlr €

Almanya Şubat Sanayi Üretimi-Aylık 0,1% 0,6%

İngiltere Şubat Dış Ticaret Dengesi -0,18 mlr £ -0,62 mlr £

İngiltere Merkez Bankası (BOE) Faiz Kararı 0,5% 0,5%

İngiltere BOE Parasal Genişleme 375 mlr £ 375 mlr £

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 286 Bin 268 Bin

ABD Şubat Toptan Stoklar-Aylık 0,2% 0,2%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Çin Mart TÜFE-Aylık 0,9% 1,2%

Çin Mart TÜFE-Yıllık 1,5% 1,4%

Çin Mart ÜFE-Yıllık -3,3% -4,8%

Türkiye Şubat Cari İşlemler Dengesi -2.7 mlr $ -2 mlr $

İngiltere Şubat Sanayi Üretimi-Aylık 0,3% 1,3%

İngiltere Şubat Sanayi Üretimi-Yıllık 0,3% -0,1%

Hindistan Şubat Sanayi Üretimi-Yıllık 3,2% 2,6%

Hindistan Mart TÜFE-Yıllık 4,8% 5,3%

ABD Fed/Lacker konuşacak.

Bazı Avrupa Piyasaları (Almanya,Fransa,İngiltere), Çin ve Hong Kong kapalı.

06 Nisan 2015 Pazartesi

07 Nisan 2015 Salı

08 Nisan 2015 Çarşamba

09 Nisan 2015 Perşembe

10 Nisan 2015 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

 
 Fed/Kocherlakota sıkılaşma konusunda aşırı sabırlı olunması gerektiğini ve bu yıl faiz artışının hata 

olacağını söyledi. *BloombergHT Fed/Dudley "ABD, ekonomisindeki zayıflığı izliyor, faiz artırımının ne 
zaman yapılacağı belirsiz" dedi. *Dünya 

 ABD Enerji Bakanı Ernest Moniz "İran'ın nükleer programına yönelik denetleme planımız kapsamında bir 
ihlal yapıldığını, anlaşmadan saptıklarını tespit edersek yaptırımları derhal geri getiririz" dedi. *CNBCe 
Uluslararası Enerji Ajansı, İran’a uygulanan yaptırımların kaldırılması halinde petrol fiyatlarının varil başına 
15 dolar düşebileceği açıklamasında bulundu. *BloombergHT 

 Uluslararası Para Fonu (IMF), 2015-2020 döneminde, daha önceki 6 yıllık döneme göre gelişmiş ülkelerin 
büyüme hızının artacağı, gelişmekte olan ülkelerin büyüme hızının ise azalacağı öngörüsünde bulundu. 
Buna göre, 2015-2020 döneminde gelişmiş ülkelerin ortalama büyüme hızı %1,6'ya yükselirken, gelişmekte 
olan ülkelerinki %5,2'ye düşecek. *BloombergHT 

 İngiltere Merkez Bankası toplantı tutanaklarında "Petrol fiyatlarındaki düşüş ve parasal politika tedbirleri 
talebi küresel talebi destekleyecektir. Ayrıca Avro Bölgesi'ndeki büyüme görünümü de gelişti. Fakat cesaret 
verici işaretlere rağmen, komite finansal istikrara ilişkin dikkate değer dışsal risklerin oluştuğunu 
değerlendirmektedir. Özellikle Yunanistan'ın finansman ihtiyacına ilişkin kısa vadeli olmak üzere riskler artış 
kaydetti" ifadeleri kullanıldı. *Dünya 

 Avrupa Merkez Bankası (AMB), parasal genişleme programının ilk ayında aylık satın alma hedefi olan 60 
milyar euroya (65 milyar dolar) ulaştığı açıklamasında bulundu. *BloombergHT 

 Rusya Merkez Bankası Başkanı Elvira Nabiullina petrol fiyatının istikrara kavuşması ve Merkez Bankası'nın 
politika faizini yükseltmesi nedeniyle rublenin güçlendiğini söyledi. *BloombergHT 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TEBNK 3.79 12.1% 12,293,761

PRKME 3.78 11.2% 38,857,630

AFYON 152.50 6.6% 256,636,131

CARFA 33.65 6.2% 3,930,872

BOYP 51.00 5.7% 254,116

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NTHOL 3.56 -3.5% 4,516,883

AKGRT 2.22 -3.1% 1,714,114

RYGYO 0.71 -2.7% 499,875

ULUUN 2.19 -2.7% 2,898,883

AKBNK 7.93 -2.6% 248,657,861

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

10.00 TR Sanayi Üretimi-Yıllık Şub. (Bekl: %1.8) 
12.00 AB Perakende Sat.-Aylık Şub. (Bekl: -%0.2) 
15.00 ABD Fed/Powell konuşacak. 
 

16.30 ABD Fed/Dudley konuşacak. 
21.00 ABD Fed FOMC Toplantı Tutanakları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Cumhurbaşkanı Erdoğan, "Şu anda en pahalı doğalgazı İran'dan alıyoruz. Bu noktada olmak istemeyiz. Bunu uygun bir yere taşımamız, 

getirmemiz lazım" dedi.*BloombergHT. GAZBİR Başkanı Yaşar Arslan, İran'ın doğalgaz fiyatında indirim yapması durumunda bunun 

tüketiciye yansıyacağını söyledi.*CNBCe. 

 Kaçak kırmızı et için getirilen gümrük önlemleri beyaz ete de uzandı. Aylık 20 bin ton ticaret kaybı var.*Dünya. 

 Libya’da iki farklı hükümetin ortaya çıkmasından en çok Türk şirketleri olumsuz etkilendi ancak Birleşmiş Milletler’in arabuluculuk çalışmaları 

ülkede istikrar için yeni bir umut doğurdu.*Dünya. 

 Akkuyu Nükleer Santrali'nin deniz hidroteknik yapılarının "anahtar teslimi" projelendirilmesi ve inşası ihalesini Cengiz İnşaat Sanayi ve 

Ticaret AŞ aldı.*Dünya. 

 Döviz kurlarındaki hızlı tırmanış, sebze, meyve ve tahıl ithalatını frenleyemedi. Türkiye Ziraaçitler Derneğin Başkanı İbrahim Yetkin, geçen 

yıl yaşanan ithalat artışlarının yaşanan rekolte kayıplarından kaynaklandığına dikkat çekti.*Hürriyet. 

 Küresel Girişim Sermayesi Raporu’na göre 2010’da 600 trilyon dolar olan finansal varlıkların 2020’de 900 trilyon dolara çıkması beklenirken, 

Türkiye’de 2013’te 33 olan özel girişim sermayesi satın alımları sayısının geçen yıl 25’e gerilediğini açıklandı.*Hürriyet. 

 Ekonomi Bakanlığı’nın bir yıllık rakamları teşvikte bölgeler arası uçurumu ortaya çıkardı. Yatırımcılar ekstra teşviklere rağmen 5. ve 6. 

bölgeye ilgi göstermezken, yabancı yatırım oranları da oldukça düşük kaldı.*Hürriyet. 

 Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakan Yardımcısı Davut Kavranoğlu, Türkiye’nin kendi otomobili olmasına büyük önem verdiklerini belirterek, 

“Bunun da içten yanmalı, konvansiyonel araçlarla olamayacağını görüyoruz. Onun için Türkiye olarak bunun menzili artırılmış elektrikli 

otomobil olmasını öngörüyoruz. Sayın Bakanımızın da, hükümetimizin de yaklaşımı bu yönde. Yakın zamanda açıklayacağımız gelişmeler 

de bu yönde olacak” dedi.*Milliyet. 

 Ziraat Bankası’na Karadağ’da faaliyet göstermesi için çalışma izni verildi.*Milliyet. 

 Kamu bankaları Cumhurbaşkanı'nın talimatıyla yeni bir kredi eylem planı hazırladı. Daha fazla istihdam ve büyüme için kredi musluklarını 

sonuna kadar açtı.*Sabah. 

 4G ihalesine ilişkin resmi sürecin başlatılmasının ardından çalışmalarına başlayan operatörler test sürecinde başarılı oldu.*Star. 

 ADESE: Bir ortak 8 Nisan’dan itibaren 10 iş günü içinde yabancı bir fona blok halinde hisse satışı planladığını açıklamıştır. 

 AGYO: Antalya Alanya’da bulunan denize sıfır konumda turizm tesis arsasını 17 Nisan’da ihale yoluyla satacaktır. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 7 Nisan’da 6.10-6.14 TL fiyat aralığından 64 bin adet hisse alınmıştır. 

 EGCYO: GDKGS’nin Orya Organik Yaşam’da sahip olduğu %49 oranındaki hisseler için yapılan görüşmelerin sonlandırılmasına karar 

verilmiştir. 

 EKGYO: İstanbul Başakşehir Kayabaşı 5. Etap ASKGP işi ihalesi en yüksek teklifin uygun bulunmaması nedeniyle iptal edilmiştir. İhalesinin 

birinci oturumu 30 Nisan’da yapılacaktır. 

 ESEMS: Yılmaz Bayram 1.65 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

 GSDHO: Bir ortak 3-6 Nisan arasında 1.66-1.69 TL fiyat aralığından 2.17 mn adet hisse almıştır. 

 KARSN: Kocaeli Büyükşehir Belediyesi'nin açmış olduğu "200 Adet CNG Yakıtlı Solo Otobüs" ihalesi 31.84 mn Euro bedelle alınmış olup 

Nisan ayı içinde anlaşma imzalanacak olup teslimatlar 2015 yılı son çeyreğinde yapılacaktır.     

 KLGYO: İstanbul Kartal’da alınan taşınmazların tapu kaydına satıcı tarafından fiyatın düşük olduğu gerekçesiyle açılan dava nedeniyle 

davalıdır şerhi koyulmuştur. 

 KRSAN: Trabzon Yomra’da bulunan arazi üzerinde 5 blok için yapı ruhsatları tamamlanarak inşaatlar başlamıştır. 5 bloğun fore kazık 

temelleri atılmıştır. 11. ay sonuna kadar yüklenici firma tüm blok katlarının karkasları tamamlanmasını planlamaktadır. Toplam projede 396 

bağımsız bölüm tanımlanmıştır. Toplamda 19 adet daire satışının avansı olarak 7.35 TL avans  alınmıştır. 

 SKTAS: 25 mn TL tahvil ihracı 7 Nisan’da tamamlanmıştır. 

 TATGD: Geçen yıl Moova’yı satın alan Tat Gıda, Sek markası ile peynir pazarına 35 yeni ürün sunuyor. Şirket bu atılımla 2015'te yüzde 15 

büyüme ile 1 milyar TL ciro hedefliyor, 5 yıl içinde ilk 3'te olmayı öngörüyor.*Dünya. 

 TKFEN: Ali Nihat Gökyiğit Eğt. Sağl. Kült. San. Ve Doğal Varlıkları Koruma Vakfı 7 Nisan’da 4.82-4.83 TL fiyat aralığından 150 bin adet 

hisse almıştır. 

 TUCLK: Leaseback yöntemiyle  8 mn Euro'luk Finansal Kiralama işlemi yapılmış olup işlem sonucunda,5 yıl vadeli 6.84 mn Euro tutarında 

 kaynak elde edilmiştir. Elde edilen kaynağın tamamı mevcut kısa vadeli kredilerin kapatılmasında kullanılacaktır. 

Makro Haberler 

 TÜİK’in açıkladığı verilere göre Şubat ayında Perakende satış hacmi, aylık bazda %0.7 azalırken, yıllık bazda %2,9 artış gösterdi. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 16.15 16.30 -0.92% 18.51 14.6%

BIMAS 49.25 48.95 0.61% 51.90 5.4%

FROTO 33.15 33.65 -1.49% 35.50 7.1%

GARAN 8.74 8.94 -2.24% 10.40 19.0%

TCELL 11.40 11.70 -2.56% 17.00 49.1%

TRGYO 3.96 3.98 -0.50% 5.19 31.1%

TRKCM 3.14 3.16 -0.63% 4.10 30.6%

VAKBN 4.44 4.50 -1.33% 5.60 26.1%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


