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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin gordigu en yuksek olan 81.937 ile 82.000 direncine ramak kala kar
satiglariyla karsilasti. Ozellikle banka hisselerinde belirginlesen satiglarla giinii %0.58 artida
81.676 puanda tamamladi. Banka Endeksi %0.15 gerilerken, Sanayi Endeksi %0.87, Holding
Endeksi ise %1.18 deger kazandi. islem hacmi ise 2.695mn TL ile haftalik ortalamasinin %20
altinda gergeklesti. GOsterge 2y tahvil faizi din 10 baz puan, 10y tahvil faizi ise 18 baz puan
gevseyerek sirasiyla %8.70 ve %8.22 seviyelerinde kapanirken, TL de USD karsisinda %0.36
deger kazandi ve 2.5900 seviyesinde kapandi.

Dolar Endeksi (DXY)'nin Mart ayinin son gulnlerinde teknik diren¢ seviyelerini sirasiyla test
etmesinin ardindan Nisan ayinin ilk iki giininde gevseme egilimine girmesi, tim gelisen Ulke
(EM) para birimlerinin de deger kazanmasini sagladi. EM liginde yer alan 24 para birimi iginde
TL, son iki gunde en ¢ok deger kazananlar arasinda 16. sirada yer aldi. Ancak dun itibariyla
97.425 seviyesindeki ilk destek hedefinde tutunan ve cari 97.5 seviyesinde islem goéren
DXY’nin bugin aciklanacak ABD Tarim-digi istihdam verisi 6ncesinde disis ivmesine ara
verecegini ve veri sonrasinda yonunu netlestirecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Paskalya tatili nedeniyle kapali olan ABD borsalari iki gindir devam eden duslsin
ardindan dun ihmh bir sekilde ylkseldi. Avrupa'da birgok Ulkenin piyasasi bugin ve Pazartesi
kapali olacak. ABD'de tahvil piyasasinda islemler yarim giin yapilacak, vadeli islemler borsasi
ise aclk olacak.

Bugiin saat 15.30’da agiklanacak ABD Tarim digi istihdam (TDI) verisinin Reuters anketine
gore Mart'ta 245 bin arttigi tahmin ediliyor (Subat = 290bin). ABD'de diin yayimlanan haftalik
issizlik maag bagvurusu verileri beklenmedik bir digus kaydederek, tarim digi istihdamda glglu
artisa isaret etse de Carsamba giinii beklentilerin altinda gelen ADP verisi nedeniyle TDI
verisinin de beklentilerin altinda kalabilecegi tahmin ediliyor.

Buglin Asya borsalari hafif artida islem goériyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa
borsalari buguin kapali olacak.
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[Tirkiye lart

Bugiin Aciklanacak Veriler

15.30 ABD Tarim-disi Istihdam Mar. (Bekl: 244 Bin)
15.30 ABD Issizlik Orani Mar. (Bekl: %5.5)

15.30 ABD Ort. Saat. Kazn. Mar. (Bekl: %0.2)
19.30 Fed/Bullard konusacak.

ABD ve Avrupa piyasalari Paskalya nedeniyle kapall.
10.00 TR TUFE-Aylik Mar. (Bekl: %0.89)

10.00 TR TUFE-Yillik Mar. (Bekl: %7.2)

10.00 TR UFE-Aylik Mar. (Bekl: %0.8)

15.30 Fed/Kocherlakota konusacak.

One Cikan Haberler
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
TEBNK 2.35 18.1% 927,662
IEYHO 0.34 9.7% 6,190,035
ADESE 11.95 9.6% 33,298,906
ITTFH 242 9.0% 6,936,740
USAS 0.59 1.3% 10,420,649

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOHOL 0.57 -5.0% 27,444121
0ZGYO 110 4.3% 456,394
VKFYO 0.91 4.2% 1,881,384
MAKTK 127 -3.8% 1,637,476
0ZKGY 2.68 -3.2% 867,562

iran Disigleri Bakani Cevat Zarif ile ortak basin toplantisi diizenleyen AB Disisleri ve Giivenlik Yilksek Temsilcisi
Federica Mogherini, P5+1 iilkeleri ile Iran'in faaliyet plani (izerinde anlasmaya vardiklarini ve anlasma igin temel
gergevenin cizildigini sdyledi. Zarif ise iran'in nikleer silah yapma siiresinin 1 yil ile sinirli kalmasini kabul ettigini
séyledi. Mogherini, iran ile nihai anlagma saglanmasi halinde iilkeye uygulanan tiim yaptinmlarin kalkacagini belirtti.
Mogherini, nihai anlasmanin yapilacagi 30 Haziran'a kadar kapsamli bir anlasma saglanmasini bekledigini kaydetti.
*CNBCe

ABD’de Dis Ticaret Agigi Subat'ta 7.2 milyar dolar dislsle 35.44 milyar dolar oldu ve 5 yilin en disik seviyesine
geriledi. Haftalik issizlik bagvurular ise 28 Mart'ta sona eren haftada 20 bin azalarak, 268.000 oldu ve beklentilerin
altinda kaldi. *BloombergHT

Bagbakan Ahmet Davutoglu, istihdam, Sanayi Yatiimi ve Uretimi Destekleme Paketi'ni agikladi. Buna gére
yatinmcilarin 2015 ve 2016 yillarinda gergeklestirecekleri yatinm harcamalari igin yatirrm déneminde mevcut diger tim
faaliyetlerinden elde edecekleri tim kazanglarina daha yilksek miktarda vergi indirimi uygulanacak. Ayrica nakdi
sermaye artinnmi yapan sirketler igin artirilan sermayenin belli bir kismi her yil kurum kazancindan indirilebilecek. *Star
Gazetesi

Avrupa Merkez Bankasi’'nin agikladigi toplanti tutanaklarinda ekonomik toparlanma konusunda kademeli bi ilerleme
kaydedildigi ifade edildi. AMB'nin dikkat ¢ektigi diger meseleler de, ekonomi igin ihtiyatli bir iyimserlige sahip olduklari
ve Konsey'in genel itibariyle parasal geniglemenin (QE) etkilerinin gériilmeye baslandigi noktasinda hemfikir olduguydu.
*BloombergHT

Yunanistan, yeni reform listesini Euro Bolgesi maliye bakanlarina génderdi. 26 sayfalik listede Yunanistan planladig
Onlemler sonucu bu yil 6 milyar euro gelir yaratmayi bekleniyor. *BloombergHT Ayrica Yunanistan Maliye Bakanligi
nakdin 9 Nisan'da tikenecegdi haberinin gergegdi yansitmadigini agikladi. *CNBCe

IMF yayinladigi bir raporda ABD finans sisteminin Basel Bankacilik Komitesi'nin Etkin Bankacilik Temel Denetim
Prensipleri'yle ylksek seviyede uyum sagladigi ve daha guvenilir hale geldigi belirtildi. *\BloombergHT

Ukrayna, Rusya ile aralarindaki dogalgaz anlasmasinin siresinin dolmasinin ardindan, Moskova anlasmayi ¢ ay
sureyle uzatma teklifini kabul etti. *EurActiv
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Sirket ve Sektér Haberleri 3 Nisan 2015

e Maliye Bakani, tesvik paketinin sermaye artisini édillendirdigini anlatti: "Simdi biz diyoruz ki vergiden vazgegelim, sunu yapalim. Eger sirket nakdi olarak
sermayesini artirirsa AS, LTD, Tirkiye'de 808 bin LTD ve AS var. Sirketler sermayelerini artirirsa sanki borglanmis gibi sanal faiz yuritecegiz. Sanal faizi
gider olarak gostermesini saglayacagiz. Boylece karini artirmasina saglayacagdiz. Yani vergiden disirerek sermaye artisini 6dillendirecegiz"*TRT Haber.
Ekonominin lokomotifi konumunda bulunan otomotiv endustrisinin ihracati, yilin ilk ¢eyreginde, ylzde 6,1'lik distsle 5 milyar 204 milyon 313 bin dolara
indi.*BloombergHT.

Yatirnmin zamanlamasi igin “Suyun kaynamasi igin 100 dereceye ulasmasi lazimdir’ yorumunu yapan Caglar soyle konustu: “Biz de dogru zamani ve dogru

konjonktiiri bekliyoruz. Ama 2020’den énce muhakkak olacagini diistiniyorum. Yatirimin blyikliginin 500 milyon dolarin Gzerinde olacagr muhakkaktir.

Yani 2020’ye kadar OYAK—Nissan olarak Turkiye’ye 500 milyon dolarlik bir ortak yatirim olacaktir. Bunun 250 milyon dolari OYAK, 250 milyon dolari Nissan

olabilir.“*Hurriyet.

Celik ihracati Ocak-Mart'ta Ortadogu ve Afrika'daki olumsuzluklarla miktar bazinda yiizde 8.8 geriledi.*Diinya.

Demir cevheri fiyatlarindaki hizli azalig siriyor. Son on yilin en disuk seviyesine gerileyen demir cevherinin tonu 50 Dolar’in altina inmis durumda. Fiyatlarin

sert sekilde duserek kiresel mali krizden énceki ddneme ulagsmasinda demir arzinin artmasi baslica nedenlerden biri.*Euronews.

ingaat malzemeleri sektori ilk ceyrekte yiizde 5 oraninda daraldi.*Diinya.

IMSAD Yénetim Kurulu Baskani Hinginar, bu yil ingaat sektériinde 4,5 ve ingaat malzemeleri ic pazarinda yizde 4,5-5 reel blyiime ©éngoérdiiklerini

sOyledi.*Diinya.

TUIK Hanehalki biitge arastirmasi sonuglarina gére, gida ve alkolsiiz icecek harcamalarina ayrilan pay gitgide azaliyor.*Diinya.

REIDIN Tirkiye Gayrimenkul Sektéri Glven Endeksi, 2015 yili 1. geyrek déneminde gecen ¢eyrek doneme gore yiizde 5 azaligla 93.4 ile kismen kotimser

olarak olglildu.*Diinya.

Reklam yatinmlarinin 2015'te yiizde 10 civarinda biiyiimesini beklediklerini séyleyen Ikiler, sunlar sdyledi. “Bu sene ¢ift haneyi yakalamayi umuyoruz. Yilin

ilk i¢ ayinda dalgal bir seyir izlesek de su ana kadar aldigimiz sinyaller olumlu.”*Milliyet.

Cumbhurbagkani Erdodan, Turkiye genelindeki elektrik kesintisi ile savci Kiraz'in 6ldirildugu saldirnin art arda yasanmasini detayli bir sekilde

arastiracaklarini sdyledi. Giivenlik zafiyetine dikkat geken Erdogan, "Ozel giivenlik tarih olmali" dedi.*Al Jazeera.

e AKFEN: Hisse geri alimi kapsaminda 2 Nisan’da 6.10-6.13 TL fiyat araligindan 74 bin adet hisse alinmistir.

e AKGUV: Bagh ortakligi Atak Koruma ve Guvenlik sermayesindeki payini 30 bin TL bedelle %1 artirarak %100’e ulastirmistir.

o ATAGY: Tekirdag Corlu’daki 137 m2 alanli taginmaz tzerindeki 6 kath ofis ve igsyeri 4 mn TL bedelle satiimistir. Satis kar1 1.26 mn TL’dir.

DGZTE/HURGZ: Cumhuriyet Bagsavciligi tarafindan "terér érgltiiniin propagandasini yapmak" iddiasiyla sorusturma baslatildigina yonelik yapilan haberlere

iliskin bilgi bulunmadigini ve resmi bilgi de olmadigini agiklamistir.

DMSAS: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 10 kurus nakit temetti 6denmesine karar verilmistir. 2014 yili genel kurulu 27 Nisan’da yapilacaktir.

DOAS: 09.04.2015 tarihinde hisse bagina 68.18 kurus nakit temetti 6denmesine karar verilmistir.

EGGUB: Genel kurulda 18.05.2015 tarihinde hisse basina 13 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmigtir.

HALKB: Bagh ortakhigi HALKS portfdytundeki Turk P&l Sigorta’nin %16.66 oranindaki paylarina tekabill eden 1 mn adet hissesi 1.25 mn TL bedelle satin

alinmigtir.

ISCTR: Isbank konutlarda eneriji verimlilgini artirmak igin kullanilimak iizere EBRD'den 75 milyon dolar aldi.*Sabah.

KRDMA: Yolbulan Celik 2 Nisan’da 2.48-2.52 TL fiyat araligindan 130 bin adet ve 2.44 TL fiyattan virman yoluyal 250 bin adet hisse almisgtir.

KUYAS: Enver Cevik 25 Mart — 1 Nisan arasinda 6.30-8.07 TL fiyat araliindan 406 bin adet hisse almis ve 66 bin adet hisse satmistir.

NUHCM: Nuh Un Ankara Makarnasi 2 Nisan'da 10.45 TL fiyattan 275 bin adet hisse satmistir. Nuh Ticaret 2.45 TL fiyattan 275 bin adet hisse almistir.

OZKGY: 4 yil vadeli 70 mn TL tutarinda nakit kredi kullanilmistir. Daha dlsuk faizle alinan bu kredi mevcut 68.75 mn TL kredinin 1 yil erken kapatilmasinda

kullanilacaktir.

PETKM: Petkim GM Korkut, "Yilda 3,6 milyon ton brit tretim gerceklestiriyoruz. Kisa siire 6nce tamamladigimiz yatirimlarla toplam uretim kapasitesi ylizde

13 artti" dedi.*BloombergHT.

RYGYO: Adana Seyhan’daki 360 m2 ofis ve bin m2 depolama alani 1 yilligina toplam 105 bin TL bedelle kiraya verilmistir.

o SANEL: Daha dnce verilen temetti karari 29.05.2015 tarihinde hisse bagina 12.85 kurus nakit temetti 6denmesi olarak duizeltilmistir.

e TEKST: BDDK GSDHO’nun %75.5 oranindaki paylarini ICBC’ye satmasini onaylamigtir.

e UYUM: Yoénetim kurulu tyesi 2 Nisan’da 2.8 TL fiyattan 60 bin adet hisse almistir.

e VESBE: VESTL tek seferde veya birden fazla seferde satis islemi yapabilecegini agiklamistir. Yorum: Bizim hesaplarimiza gore Vestel Elektronik Mart
2012’den bu yana 41.9mn adet VESBE hissesi satin alirken fiyat araligi hisse basina 2.02 TL ile 10.75 TL arasinda gergeklesmistir (agirlikli olarak 2.00 ile
3.50 arasinda). Bu nedenle Vestel Elektronik’'in VESBE’deki payl %72.6'dan %94.7’ye ylkselmistir. VESBE hisse fiyatindaki son yikselis ile birlikte ana ortak
hisse satiglarina baslamistir; 16 bin adet yaklasik hisse bagina 15.00 TL fiyat seviyesinden. Olasi hisse satislarinin piyasada mi gergeklesecegi veya blok
satis seklinde mi olacagi heniiz agiklanmazken hisse satis haberinin VESBE hisseleri (izerinde baski olusturabilecegini diisinmekteyiz. Diger taraftan olasi
bir hisse satigI ana hissedar VESTL agisindan satistan elde edilecek karlar nedeniyle pozitif olarak algilanacaktir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makro veri bulunmamaktadir.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%0)
AKCNS | 16.15 | 16.00 |i+ 0.94%]| 18.51 14.6%
BIMAS | 47.80 | 46.50 |i+ 2.80%| 51.90 8.6%
FROTO | 32.70 | 32.00 [{+ 2.19%| 35.50 8.6%
GARAN | 8.55 8.59 |4+ -0.47%| 10.40 21.6%
TCELL 13.35 | 13.45 [ -0.74%| 17.00 27.3%
TRGYO | 3.95 3.99 |4 -1.00%| 5.19 31.4%
TRKCM | 3.04 2.94 |4+ 3.40%| 4.10 34.9%
VAKBN | 4.34 4.33 |4+ 0.23%| 5.60 29.0%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandid tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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