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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 4,02 16.5% 15,787,790
KUYAS 8.07 11.6% 6,387,445
0ZGYO 115 8.5% 1,031,810
EGEEN 259.50 8.4% 64,183,102
MEPET 345 5.2% 66,515,617
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 342 -9.0% 261,006
MUTGG 37.00 -1.0% 9,549,900
ADANA 6.47 -3.1% 711,032
GUBRF 6.20 -3.1% 6,092,578
FROTO 32.00 -3.0% 17,988,409

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din agilistan itibaren Uzerinde seyrettigi 81.000 seviyesinin gun i¢inde
350 puan kadar altina inse de %0.45 deger kazanarak 81.208 puanda kapandi. Banka
Endeksi %0.54 yiikselirken, Sanayi Endeksi %0.19 oraninda geriledi. islem hacmi ise
3.306 ile haftalik ortalamasinin altinda gergeklesti.

BIST100 Endeksi her ne kadar bir onceki gin teknik agidan kisa vadeli énemli
buldugumuz 81.000 seviyesinin altinda kapatmis olsa da 1C15 dénem sonu iglemlerine
bagh bir zayiflik sergilemis olma ihtimaline karsilik diinki performansini takip etmekteydik.
Eger bir dnceki gun oldugu gibi endeks din de alternatif piyasalardan negatif ayrigssaydi
tahmin ettigimiz 1C15 kapanis islemlerinden farkli bir durum oldugunu duislnecektik.
Ancak endeks din doéviz ve tahvil piyasalarina paralel hareket etti ve teknik
gOrinimundeki zayiflamaya kargin zaman kazandi. GOsterge 2y tahvil faizi diin 3 baz
puan yukselerek %8.80 seviyesinde, 10y tahvil faizi ise 4 baz puan diserek %8.40
seviyesinde kapanirken, TL de USD karsisinda %0.10 deger kazandi. Bir 6nceki gin
gelisen Ulkeler (EM) liginde 24 para birimi igcinde en ¢ok deger kazanan 2. para birimi olan
TL, din 16. sirada yer ald1.

TL’nin din EM para birimlerine gérece din daha az deger kazanmasinda agiklanan Mart
ayl PMI verilerinin oldukga zayif gelmesi ve 1C15'te ekonomik aktivitede duragan bir
seyre isaret etmesi etkili oldu. EM para birimlerinin diin genel olarak guglu seyretmesinde
ise ABD’de beklentilerin oldukga altinda agiklanan ADP 6zel sektor istihdam verisinin
Fed'’in faiz artiglarinin tahmin edilenden daha geg¢ bir zamanda olabilecegine isaret etmesi
etkili oldu.

Bugin Asya borsalari yarin aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi dncesinde
piyasalarda endise yaratan zayif ABD ekonomik verilerine ve Wall Street'in %0.4 dususle
kapanmasina ragmen artida seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 asagida seyrediyor, Avrupa
borsalarinin da gline %0.15-0.25 civarinda artida baglamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14.30 AB AMB Maliye Yetkilileri Toplantisi

15.30 ABD Dis Tic. Den. Sub. (Bekl: -41.2 mir $)
15.30 ABD Haf. Iss. Maas! Bagv. (Bekl: 285 bin kisi)
15.40 Fed/Yellen konusacak.

16.45 ABD ISM New York End. Mar. (Bekl: %0.0)
17.00 ABD Fab. Sip.-Aylik Sub. (Bekl: -%0.4)
22.45 Fed/Brainard konusacak.

One Cikan Haberler

e Beyaz Saray sozcisi, iran ile P5+1 iilkeleri arasinda isvigre'de siirdiiriilen niikleer miizakerelerde
"Toplantilarin verimli olmasi halinde, gorismelerin birdenbire

ilerleme kaydedildigini belirterek
sonlandiriimasi dogru olmaz" dedi. *BloombergHT

o Yetkililerin yaptigi agiklamalara gore kurtarma fonunun Atina'nin kullanimina agilmasi igin Euro
Bolgesi yeftkilileri ile yapilan gorismelerde ilerleme kaydedildi. *BloombergHT Ayrica AMB, Yunan
bankalarinin yararlanabilecegi acil likidite penceresinin buyukligini 700 milyon Euro daha artirarak
71,8 milyar Euro’ya yikseltti. Yunanistan Hikimet S6zcls(, 9 Nisan'daki 430 milyon Euro’luk IMF
borcunu &édeyeceklerini agikladi. Fransa Cumhurbaskani Francois Hollande ile Berlin'de basin
toplantisi diizenleyen Almanya Basbakani Angela Merkel, Yunanistan'in kaybedecek zamani

olmadigini sdyledi. *CNBCe

e Fed/Lacker, Fed'in faizi Haziran'da artirmak igin gligli nedenleri olacagini soyledi. Fed/George ise
ABD Merkez Bankasi igin faiz artirmini konusma vakti geldigini séyledi. *CNBCe Fed/Lockhart
yaptidi aciklamalarda, ekonominin zayif ilk ceyregin ardindan toparlanmasini bekledigini ve merkez
bankasinin Haziran'dan Eylil'e kadarki sirede faiz artirmaya hazirlikli olmasi gerektigini soéyledi.

*BloombergHT

e Euro Bélgesi Markit PMI verisi, Mart ayinda son 10 ayin en yiksek seviyesi olan 52,2’ye yikseldi.

*BBCTlrkge
e ITO verilerine gére Istanbul'da perakende fiyatlar %1,13 artarken toptan fiyatlar %,57 yiikseldi. iTO

Ucretliler gecinme endeksi

*BloombergHT
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Sirket ve Sektér Haberleri 2 Nisan 2015

e TiM Baskani Bliyiikeksi, "Pariteden dolayi ihracatimizin mart ayinda, paritedeki ylizde 22'lik gerileme ile yaklasik 1,3 milyar dolar negatif ydnde etkilendigini
goriiyoruz" dedi. TIM verilerine gére, mart ayinda ihracat, gegen yilin ayni ayina gére yiizde 13,4 azalisla 11 milyar 229 milyon dolar oldu.*BloombergHT.

e Ocak’tan itibaren iglerin yavasladigini belirten faktoring sektorii ‘yilin ikinci yarisi daha iyi planlanmali’ uyarisi yapiyor.*Diinya.

e Reklam yatinmlari beklentinin altinda kalarak ytizde 4.3 blyudi.*Diinya.

e Tiirkiye'de iretilen meyve-sebze, yurtici tilketimi karsiladi. TUIK'in verilerine gére, tahillarda yurtigi talebi karsilama orani yiizde 98.8, sebze iriinlerinde
yuzde 107.1.*Diinya.

¢ 10. Turk-Arap Ekonomi Forumu'nda konusan Maliye Bakani Simsek,"Turklerin yurtdisinda 130 milyar dolarlik hesabi bulunuyor" dedi.*Diinya.

e TURKIYEMBIR baskani Karakus, diinyada tarim riinleri fiyatlarinin gerileme egilimine girmesine ragmen, Tirkiye'de basta bugday olmak {izere yem

hammaddesi maliyetinin giderek arttigini bildirdi. Son 5 yilda ylzde 69 buylyen yem sektorinin onumuzdeki birkag yilda Avrupa’nin en buylgi haline

geleceginin altini gizen Ulki Karakus, 2015'in ilk geyreginde ise biiylimenin yiizde 10’u astigi bilgisini verdi. Sektordeki ithal hammadde bagimliligindan

rahatsizligini dile getiren Karakus, 2 milyon 605 bin tonu soya olmak UGzere 9 milyon tonluk ithalata 3.8 milyar dolar para harcandigini dile getirdi.*Diinya.

Avrupa Birligi'nde et Urlnlerinde yeni mensge kurallari 1 Nisan itibariyla yarirluge girdi. Artik AB'de satisa sunulan, dana eti digi Urtinlerin ambalajlarinda da,

etin elde edildidi hayvanin nerede yetistirildigi ve nerede kesildiginin belirtiimesi gerekecek.*EurActiv.

Rusya’daki kriz nedeniyle deri sektoriinin alacaklarini tahsilde zorlandigina dikkat geken Senocak, istedikleri destegi sdyle dzetledi: “Alacak sorunlari igin

barter yapilmasini 6neriyoruz. Rusya’dan 17-18 milyar dolar gaz aliyoruz 7-8 milyar dolar ihracat var. Bu tur bir karsilastirmada alacaklarimizi barter yoluyla

tahsil edebilecegimiz net olarak ortada.”*Hiirriyet.

e ADEL: Kocaeli Yedipinarlar mevkiindeki arazi uzerinde yapilan yeni fabrika insaatinin ilave islerle birlikte gegici kabuli 31.03.2015 tarihinde
gergeklestiriimistir. Devam etmekte olan yasal izin surecinin tamamlanmasini takiben tasinma sireci planlanacaktir.

e AKFEN: Hisse geri alimi kapsaminda 1 Nisan’da 6.05-6.12 TL fiyat araligindan 79 bin adet hisse alinmigtir.

CEMAS: Bagh ortakhdi Ozigik insaat IEYHO’ya ait 34 mn adet BND Elektrik payini 28 mn USD bedelle satin almaya karar vermistir. Pay devrinin

gerceklesmesi halinde devrin gergeklesmesinden sonra 3 yil icinde Ozigik tarafindan BND paylarinin igiincii bir tarafa satisinin yapiimasi durumunda ortaya

cikan satig bedelinin ABD Dolari bazinda devir bedelinden yiiksek olmasi halinde fark Ozisik tarafindan Isiklar Enerji'ye ddenecek, diisiik olmasi halinde fark

Isiklar Enerii tarafindan Ozigik'a 6denecektir.

DENIZ: DenizBank Genel Midiri Hakan Ates, yilin ikinci yarisinda TL’nin bugiinden daha degerli ve faizinde daha disik olacadini 6ngorirken kendi

deyimiyle ‘Yellen Hanim’in faiz artirminda muhafazakar davranmasini bekliyor.*Diinya.

DGGYO: Dogus Center Maslak’ta bulunan 4290 m2 alanli gayrimenkul Dogus Oto Pazarlama’ya 5 yilligina kiraya verilmistir.

ENKAI: 3.6 milyar TL ¢ikarilmis sermayesinin i¢ kaynaklardan %2.92 ve kar payindan %8.2 sermaye artisiyla 4 milyar TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

FENER: Fenerbahge Spor Kulubli 1 Nisan’da 35.3-36.7 TL fiyat araligindan 90 bin adet hisse satmistir.

HALKB: Bir basin organinda petrol gelirlerinin bankada tutulmasina yonelik olarak yapilan habere karsi banka so6zi edilen Kuzey Irak petroliine iligkin

o0demelerin, taraflar arasinda imzalanan protokol ve yasal dizenlemeler gercevesinde gergeklestirildigini ve nakit sikintisina bagli olarak gecikmenin

olmadigini agiklamigtir.

ISFIN: %14.9 oraninda hisse olarak temettii 6denmesine karar verilmis olup 461.5 mn TL gikariimis sermayesi 530 mn TL'ye yiikselecektir.

LOGO: 26.05.2015 tarihinde hisse basina 60 kurus nakit temetti dagitiimasina karar verilmistir. 2014 yili genel kurulu 30 Nisan’da yapilacaktir.

MGROS: 4 adet Migros, 14 adet Migros Jet ve 1 adet Ramstore formatinda toplam 19 adet satis magazasi Mart'ta hizmete alinmistir. Mart sonu itibariyla

magaza sayisi yurtiginde 1.182 (1.158 slUpermarket ve 24 hipermarket), yurtdisinda istirakleri vasitasiyla 45 olmak Uzere toplam 1.227'dir. 2014 sonunda

yurtiginde 1148 olmak Uizere toplam 1190 magaza bulunmaktaydi.

e PAGYO: Mustafa Rifat Hisarciklioglu 1 Nisan’da 4.1 TL fiyattan 244 bin adet hisse satmistir. Yonetim kurulu Uyesi 4.1 TL fiyattan 244 bin adet hisse almistir.

e PTOFS: Borsa Yonetim Kurulu 30 Mart'ta SPK tarafindan ortakliktan ¢ikarma belgesinin onaylanmasi ardindan islem sirasinin kapatilmasina MKK sirecinin

tamamlanmasinin ardindan KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ilk is gintinden itibaren islem gérmekten surekli men edilmesine karar verilmistir.

SAFGY: Akasya AVYM'de 2015 yili ikinci ¢geyreginde USD uruna %10 oraninda indirim uygulanmasina ve uygulanan bu indirimle kurun 2,00 TL'nin altina

dismemesine 2,00 TL 'nin taban kur olarak belirlenmesine karar verilmistir.

e TCELL: Gukurova Holding AS, Alfa Grubu'na karsi Londra Uluslararasi Tahkim Mahkemesi'ne tahkim yargilamasi baslattigini duyurdu.*BloombergHT.

e TGSAS: Vergi cezasi ile ilgili olarak davali vergi dairesinin temyiz kararinin usul ve yasaya aykiri oldugu icin dizeltiimesi talebi ile Danistay 3. Dairesine
basvurdugu 6grenilmigtir.

e TSKB: 16 mn TL bedelsiz sermaye artisi igin 1 Nisan'da SPK’ya basvuru yapmistir.

e TSKB: Vergi Mahkemelerinde agilan davalardan bir kismi Banka aleyhine bir kismi lehine sonuglanmis olup, s6z konusu sure¢ temyiz agamasinda devam
etmektedir.

e VESBE: 04.05.2015 tarihinde hisse basina 55.17 kurus nakit temetti dagitiimasina karar verilmistir.

e YKGYO: Extansa Bomonti Apartman’da bulunan iki dairenin ve Loft Bahge’deki bir dairenin kira bedelleri sirasiyla aylik 2752 TL, 2700 TL ve 2950 TL olarak
belirlenmisgtir.

Makro Haberler

. istanbul Ticaret Odasi (iITO) tarafindan agiklanan Gegim Endeksi Mart ayinda %1,13 artis kaydetti. Agiklanan bu veriler dogrultusunda %1,25 olan
Mart ayi enflasyon beklentimizi koruyoruz.

e Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TIMynin agikladigi nci ihracat verilerine gére altin digi ihracat Mart ayinda yillik bazda %13,4 daralarak 11,2 milyar
dolar oldu.
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Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%0)
AKCNS 16.00 16.31 [} -1.92%| 18.51 15.7%
BIMAS 46.50 46.10 [f 0.87%]| 51.90 11.6%
FROTO 32.00 32.97 [+ -2.95%| 35.50 10.9%
GARAN 8.59 8.53 [{F 0.70%]| 10.40 21.1%
TCELL 13.45 [ 13.35 |f+ 0.75%| 17.00 26.4%
TRGYO | 3.99 3.91 [+ 2.05%| 5.19 30.1%
TRKCM 2.94 2.95 [{F -0.34%]| 4.10 39.5%
VAKBN 4.33 4.26 |ir 1.64%| 5.60 29.8%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danmismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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