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Piyasa Beklentisi
84,000 83742 5,000 BIST100 Endeksi din 80.696 seviyesine kadar %Z2.36 oraninda gerilemesinin ardindan

83,000 4,000 goérdigu en dusukten 800 puan geri alsa da kayiplarini telafi edemedi ve %1.41 ekside

82,000 >, kapandi. Bununla birlikte BIST100 Endeksinin diin destek islevini gérmesini bekledigimiz 200-
R ) 1000 gunlik (basit) HO’sinin tam Uzerinde kapanmasi nedeniyle yiikselis potansiyelini korumaya
80000 44 L0 calistigi gézleniyor. Benzer sekilde Banka Endeksi de diin 143.294 puana kadar gerilemesinin
Zo-ﬂaafdﬁ(“r"nj{ﬁ[‘)-“"af B ardindan 144.750-146.750 seviyeleri arasindaki fiyat boslugunun iginde 145.214 seviyesinde
kapanmayi basardi.
Haftalik Ajanda Hafta basindan itibaren gergeklesen ig (Aring-Gokgek) ve dis (Yemen) olay risklerine ragmen
diin her iki endeksin de “kritik” desteklerinde tutunmus olmalarini olumlu buluyoruz. Diger
T e fmmmats 5 yandan diin 2.6176 seviyesine kadar yiikselerek agilan, ardindan giin icinde 2.5857’ye kadar
i [ e W gerileyen Dolar kurunun 2.5875 seviyesinde kapanmasindan sonra bugiin yaklasik %0.85
s C"f’ NN yukarida 2.6100 seviyesinde acillmasi olumsuz goérunlyor. Ancak Dolar kuru din sert
e ER dalgalanmasina ragmen kapanis itibariyla emsallerine gére daha gugli bir performans
e sergilemisti. EURUSD paritesi diin %0.8 geriledigi halde TL sadece %0.3 deger kaybederek

Ustte performans sergilemisti. O nedenle Dolar kurunun bugiin nispeten yukarida agilmasini,

e pom [ eows el em | TL'nin dink{ Ustte performansinin bir kisminin geri verilmesi seklinde degerlendiriyoruz. Bu
— T noktada bugln hafif saticili agiimasini bekledigimiz Borsa Istanbul’un dinki en dlglk
prns e ers P ) e seviyelerinin altina gerilemedigi sirece tepki verme egilimini koruyacagdini ve yaklasik %1.0
Ef ot e ) = kadar alttan gegen 200-gunlik (basit) ve (issel) HO’larinin destek islevi gébrmeye devam
s — edecegini tahmin ediyoruz.
(Ingiere ubat 13% 14%
IABD
1ABD ubat |TUFE-Aylk 0.2% 7%
[ he;;!:‘#m T Buglin Asya borsalari, Orta Dogu'da artan gerilimin kiresel risk istahini azaltmasi nedeniyle
G
[l e F karigik bir seyir izliyor. Dolarin de@er kazanmasina paralel olarak ham petrol fiyatlari
T T S gerilerken, yatirmcilar Suudi Arabistan'in Yemen'de Iran destekli Husi milislere karsi baslattigi
— s hava saldirilarinin petrol piyasasinda yaratacagi olasi etkileri tekrar degerlendiriyorlar. Din
T Tohe | UG menwe]  1.1052 zirvesini goren EURUSD paritesi, diin aksam ABD'de beklentilerin altinda kalan haftalik
e i fj”““"”“"““ AT issizlik maas basvurulari ve giglii hizmet sektérii PMI verisinin ardindan bugiin 1.0875
Amanya _ [Mart 1FO Exonomik Beklentler 103 1025 I . . . . . . . s
’:Ziﬁv - B —— diizeyinde bulunuyor. ABD hafif ham petroli din Suudi Arabistan'in Yemen'e diizenledigi
[is ot iontn ﬁ‘)g ?ﬁi"i askeri harekat sonrasi %4.5 deger kazandiktan sonra bugiin %2.0 asagdida islem goriyor.
S . . .
——— — ———=— ABD vadelileri @0.15 artida seyrediyor ve Avrupa borsalarinin da giine %0.35 ylkselerek
GMTukeIchivenAnken 99 o7 ba$|amas| bek|en|yor'
ransa [4C2014 | GSYH Biyime Orane Yl 02% 04%
}g\_su FedBulard konugnes.
(Ingitere ubat [Perakende Satglar-Aylk 04% 3%
[Ingtre|Subat_[Perakende Saigla-Yik 4% 54% . -
h:s\nmye i bt S s | Bugun A9|k|anacak Veriler
EZWW e . 12.30 Fed/Fisher konusacak. 14.30 ABD Cek. Kis. TUk. Harc. End. (B: %1.1)
[T 2 | 14.00 Brezilya Buyume-Yillik 4C14 (Bekl: -%60.7) 15.55 Michigan Tuk. Guv. End. Mar. (Bekl: 92)
15— | 14.30 ABD Biiyiime-Ceyr. 4G14 (Bekl: %2.2) 21.45 Fed/Yellen konusacak.
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s o e T e Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci 2015 birinci geyrek biiyiimesinin beklendigi gibi gelmeyecegini

N T TR T ancak negatif olmayacagini, bilyimenin ve ihracatin Mart'tan sonra toparlanmaya baglamasini

bekledigini ifade etti. Zeybekci ayrica 2014 biliyiimesinin %2,8-3 araliginda gelebilecegini ifade etti.
*CNBCe

o AMB/Draghi Euro Boélgesi'nde toparlanmanin hala zayif seyrettigini belirterek, toparlanmanin
yapisal olmadigini séyledi. Draghi, tahvil alimlarinin en azindan Eylil 2016'ya kadar surecegini

En Gok Yilkselen Hisseler sozlerine ekledi. *BloombergHT

Hisse  Kapanis Deg- (W) Ham(TL) — ,  poq/yllard, para politikasinin genislemeci durusu devam ettirecegini sdylerken, ekonominin orta

METRO 116 21% - 3863863 vadede %3 blylime goésterecegi tahmininde bulundu. *BloombergHT Fed/Lockhart Dolar’'in takip
IPEKE 220 5% S edildigini belirterek, ekonomi Uzerinde oldukca etkili olmasini beklediklerini ve para politikasiyla
KOZAA 200 126 10543731 uyumlu hareket etmedigini soyledi. Lockhart, ilk geyrekteki yavaslamanin biraz daha siirecegini ve
IHLAS 0.8 3% 3824746 Fed'in faiz artinminin kuvvetle muhtemel Eyliil'e kadar gelebilecegini séyledi. *CNBCe

CLEBI 2080 27s 4809385 o Yynanistan Ekonomi Bakani Yorgo Stathakis, Euro Bolgesi ile éniimiizdeki haftanin basinda,
Atina'nin ihtiyag duydugu kredileri almasinin énini acacak reform paketi Uzerinde anlagmaya
Hisse  Kapamis Deg.(%) Hacim (IL) varacaklarina inandiklarini séyledi. *EurActiv

GLYHO 187 5.6% o634 © Hazine Mistesarligi, "Turkiye olarak Asya Altyap ve Kalkinma Bankasi'na katiimayi planliyoruz”
IZOCM 3445 4% 488,404 aciklamasinda bulundu. *BloombergHT

TMSN 760 4% wmgwe © Guney Afrika Merkez Bankasi, politika faizini beklendigi gibi degistirmeyerek %5.75 seviyesinde
USAK 125 46% 2268657 wiw. *Dilnya

PGSUS 23.60 -4.5% 50,714,655
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e Bakir, diinyanin en buylk bakir Ureticisi Sili'deki siddetli yagmurlarin etkisi ile madenlerin kapanmasinin ardindan 2 aydan uzun bir sirenin en yuksek
seviyesine ulasti.*BloombergHT.

Uluslararasi Eneriji Ajansi icra Direktdrii Fatih Birol, Petrol ve dogalgazda arz giivenliginin daha biiyiik sorunlar yaratacagini sdyledi.*BloombergHT.

Maliye Bakani Simsek, yakinda reel sektor destek programini agiklayacaklarini séyledi.*CNBCe.

Turkiye, kurumsal segmentteki sirketlerin GSYH'ye dogrudan katkisi agisindan 4. sirada bulunuyor.*CNBCe.

Enerji Bakani Yildiz, dolarin TL karsisindaki yukseliginin ytzde 17-18'ler civarina giktigini belirterek, bunu dogalgaz fiyatlarina yansitmayacaklarini
sOyledi.*CNBCe.

Yildiz, ¢ézim sureciyle normallesme yasandiginda Kandil Dag eteklerindeki Hindirin ve Coman bélgelerinde petrol ve dogalgaz arayacaklarini, 15-16 ay
Once sbdzlesme yaptiklarini animsatti.*Milliyet. Bakan Yildiz, Kandil’de petrol arama sirecinin ise 2016 sonunda baglayacagini sdyledi. *Hiirriyet

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 26 Mart’'ta 5.94-5.99 TL fiyat araligindan 99 bin adet hisse alinmistir.

AKGUV: Bagh ortakligi Atak Koruma ve Giivenlik Hizmetleri Dedas Bagl il Miidiirliikleri Koruma ve Giivenlik Hizmet Alimi isini 10.1 mn TL bedelle almistir.
ALBRK: Yo6netim kurulu ikinci bagkani 20 Mart’ta 1.70-1.71 TL fiyat araligindan 55 bin adet hisse almigtir.

ALKIM: 26.05.2015 tarihinde hisse basina 61.35 kurus nakit temetti dagitiimasi genel kurulda onaylanmistir.

ANELT: VERUS bagl ortakhigi VRSGS 27 Mart'ta toptan satislar pazarinda 2.19 TL fiyattan 9.75 mn adet hisseyi Investco Holding’e devredecektir.

BANVT: Yurticinde yerlesik nitelikli yatirmcilara satiimak Gzere 300 mn TL tahvil ihraci igin SPK’ya basvurulmasina karar verilmistir.

BMEKS: Hisse geri alim programiyla alinan 4.1 mn adet paya uygulanan %50 bedelsiz sermaye artigiyla 6.15 mn adede ulasan hisselerden 4 mnn adedinin
satisi 30 Ekim 2013 tarihinde yapilmisti. Geri kalan 2.15 mn adet hisse 26 Mart'ta 2.05 TL fiyattan satilmigtir. Satis geliri menkul kiymet satis kar ile
Ozkaynaklara aktarilacak olup geri alinan hisse kalmamistir.

CELHA: 15.05.2015 tarihinde hisse basina 20 kurus nakit temetti dagitiimasi genel kurulda onaylanmigtir.

CLEBI: 30.04.2015 tarihinde hisse basina 2 TL nakit temettu dagitiimasina karar verilmistir. 2014 yili genel kurulu 20 Nisan’da yapilacaktir.

e DOAS: Krone Dogus Treylerdeki %49 oranindaki paylarinin 24 mn TL bedelle satigina iliskin yasal izinler alinmis olup satisin Nisan ayi iginde
tamamlanmasi beklenmektedir.

EKGYO: istanbul Bagaksehir Kayabagi 6. Etap ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumu 31 Mart saat 14.30’da yapilacaktir. istanbul Bagaksehir Hosdere 4. Etap
ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda asgari bedeli 115.7 mn TL olan tasinmaz igin en yiksek teklif toplamda 1090 mn TL ve sirket payinda 275.3 mn TL ile
Dag Mimarlik ~ Dag Muhendislik is ortaklidi tarafindan verilmistir.

ENKAI: Yénetim kurulu baskani 26 Mart'ta 5.02-5.06 TL fiyat araligindan 400 bin adet hisse almistir.

EREGL: 30.03.2006 tarihli genel kurul toplantisinda alinan kar dagitimina iliskin kararin iptali amaciyla OIB tarafindan acilan dava Yargitay'in yerel
mahkemenin sirket lehine verilen karari bozmasinin ardindan yerel mahkemede devam etmektedir. Bir sonraki durusma 17 Nisan’da yapilacaktir. Bor-San Isi
Sistemleri tarafindan agilan 10.84 mn TL tutarli dava strmekte olup bir sonraki durusma 21 Nisan’da yapilacaktir. Enerjia Metal tarafindan agilan 68.3 mn
USD tutarli dava surmekte olup bir sonraki durusma 1 Nisan’da yapilacaktir. Tata Steel International tarafindan agilan 8.7 mn TL tutarli dava siirmekte olup
bir sonraki durusma 2 Nisan’da yapilacaktir.

FENER: Fenerbahge Spor Kuliibi Dernegi 3 ay iginde (26 Haziran’a kadar) piyasa sartlarinin uygun olmasi durumunda pay satigi yapabilecegini agiklamistir.
ITTFH: JCR Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Not ve gérinimiinu ise 'BB+/Stabil' olarak belirlemistir.

MERKO: Bir ortak 24 Mart'ta 1.40-1.43 TL fiyat araligindan 3.9 mn adet hisse alip 4.5 mn adet hisse satmistir.

OZKGY: Aktay Turizm'in devralinarak birlegilmesinin ardindan sirket portfdyiinde yer alacak olan Ela Quality Resort Hotel'in isletmecisi Aktay Otel Isletmeleri
ile olan kira anlagsmasinin devam ettiriimesine karar verilmistir.

PGSUS: Bilisim hizmetleri sirketi olan Hitit Bilgisayar Hizmetleri’nin %40 oranindaki paylari hisse basian 56.25 USD fiyattan toplam 4.5 mn USD bedelle
alinmistir.

PNSUT: 29.05.2015 ve 30.09.2015 tarihlerinde iki ayr dilim olarak ayri ayri 81 kurus nakit temetti 6denmesine genel kurulda karar verilmistir.

SANFM: 10.55 mn TL ¢ikariimis sermayesinin %25.14 bedelsiz sermaye artisinin hak kullanimi 1 Nisan’da yapilacaktir.

SNGYO: Sinpas GYO, az katl ofis binasi yapimina hiz verdi. ilk yatay ofisini Eyiip'te Flatofis markasi ile yapan sirket, ikinci projede Kagithane'yi secti. Sirket
230 bin metrekare ofis tretecek.*Milliyet.

TCELL: Dun yapilan genel kurul toplantisinda 2010 yili igin 753 mn TL, 2011 yili igin 503 mn TL, 2012 yili igin 885 mn TL, 2013 yili igin 990 mn TL ve 2014
yili igin 794 mn TL nakit temettu dagitiimasina karar verilmistir. Toplam dagitilacak temettl ile hisse basina 1.784 TL nakit kar payi verilecektir. Temettl
O6demelerinin en ge¢ 6 Nisan’a kadar yapilmasi planlanmistir. Kar dagitim politikasi dagitilabilir net karinin en az %50’sinin nakit olarak dagitiimasini
hedeflemistir.

TRCAS: Turcas Petrol Yonetim Kurulu Baskani Erdal Aksoy, Yemen’deki operasyonun petrole etkisinin kisith olacagini belirterek, "Arz fazlasindan dolayi
petrol fiyatlari yukar gcikamayacak" dedi.

VKGYO: Atasehir Belediyesi'ne agilan emlak vergisi ile ilgili davalar devam etmekte olup édeme emri ¢ikarilan emlak vergileri 6denmistir. 11 Nisan 2014
tarihinde Marmara Metal tarafindan 13.03.2014 tarihli sermaye artirnmina iliskin Yoénetim Kurulu Kararinin yiritilmesinin geri birakilmasi ve iptali istemiyle
acllan davada davaci vekillerinin defterleri izerinde inceleme yapilmasi ve bilirkisi heyetine bir insaat miihendisi dahil edilmesi yoniindeki taleplerinin dosya
geldikten sonra degerlendiriimesine karar verilmis, durusma 17.06.2015 gunu saat:14.30'a birakilmistir.

YKBNK: Tasfiye hesaplarinda izlenen, Kurumsal ve Ticari Krediler stokundan segilerek olusturulan 73.3 mn TL tutarli alacak portféyi 1 mn TL'den az
olmayacak sekilde satilmasina karar verilmigtir.

Makro Haberler

o Agiklanan makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Frideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 17.50 | 17.80 [} -1.69%| 18.51 5.8%
BIMAS | 46.00 | 45.25 [+ 1.66%| 51.90 12.8%
FROTO | 33.55 | 33.40 |4+ 0.45%| 35.50 5.8%
GARAN | 8.63 8.87 |4 -2.71%| 10.40 20.5%
TCELL 13.45 | 13.70 |4 -1.82%| 17.00 26.4%
TRGYO | 3.74 3.81 |4+ -1.84%| 5.19 38.8%
TRKCM | 2.97 3.01 [ -1.33%| 4.10 38.0%
VAKBN | 4.41 451 [k -2.22%| 5.60 27.0%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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