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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi dün 83.638 seviyesine kadar %1.96 oranında yükseldiği günü, gördüğü en 
yüksekten itibaren 1.000 puan geri vererek 82.649 seviyesinde ve %0.75 değer artışıyla tamamladı.  
Endeksin toplam 616 puanlık yükselişinin yarısını %5.4 yükselen TCELL (258 puan) ve %1.7 
yükselen KCHOL (53 puan ) hisseleri sağladı.  
 
BIST100 Endeksi dünkü kapanışı ile birlikte halen 200-günlük (basit) ve (üssel) HO’larının üzerinde 
seyrediyor. Bu durum her kadar yükseliş potansiyelini koruduğuna işaret ediyor olsa da 82.750-800 
seviyesinden geçen 200-günlük (ağırlıklı) HO’sının ikinci kez direnç işlevi görmesini not ediyoruz. 
Ayrıca Banka Endeksinin 05 Mart tarihinde 150.850-148.850 seviyeleri arasında oluşan 2.000 
puanlık fiyat boşluğunu dün ikinci denemesinde de aşamamasını olumsuz buluyoruz.  
 
Bu noktada bugün yaklaşık %1.0-%1.25 civarında satıcılı açılmasını beklediğimiz BIST100 
Endeksinin dünkü kapanışına göre yaklaşık %1.5 oranında aşağıda bulunan 200-günlük (basit) ve 
(üssel) HO’larının ne ölçüde destek işlevi göreceğini takip ediyoruz. Benzer şekilde Banka 
Endeksinin de dünkü kapanışına göre %1.5-2.5 oranında alttan geçen 144.750-146.750 seviyeleri 
arasındaki fiyat boşluğunu izliyoruz. Beklentimiz her iki endeksin de söz konusu desteklerinde 
tutunabileceği yönündedir, ancak bu desteklerin altında bir kapanış olması halinde pozisyonlar 
azaltılmalıdır.   
 
Yurt içinde hafta başında artan siyasi tansiyonun etkisiyle 2.55 seviyesinin altından dönen Dolar 
kuru dün 2.572 kapanmasının ardından bugün %1.2 daha yukarıda 2.602 seviyesinde işlem 
görmektedir. Yemen'de Suudi Arabistan ve müttefik Arap ülkelerinin birlikte başlattığı askeri 
operasyonun petrol fiyatlarında sert yükselişi beraberinde getirmesi ile birlikte TL’nin diğer gelişen 
ülke para birimlerinden olumsuz ayrıştığı gözlenmektedir. Yemen'deki istikrarsızlığın büyümesi 
dünya piyasalarına petrol arzı hakkında endişe yaratırken askeri operasyon açıklamasının ardından 
Brent petrolü fiyatları dünkü kapanışının %4.4 üzerinde 58.2$ seviyesinde işlem görmektedir.  
 
Bugün Suudi Arabistan ve Arap ülkelerinin Yemen'de Aden kentini kuşatan Husi milislere yönelik 
başlattığı hava saldırısının genel olarak global piyasalarda risk iştahını zayıflattığı gözleniyor. Asya 
borsaları dün %1.5-%2.0 değer kaybeden ABD borsalarını takiben bugün satıcılı seyrediyor. ABD 
vadelileri %0.35 ekside işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise güne %0.25 ekside başlaması 

bekleniyor. 
 
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Türkiye Mart Tüketici Güven Endeksi 9,1

Almanya Bundesbank Aylık Ekonomi Raporu

İngiltere Şubat CBI Sanayi Eğilimleri Siparişleri 9 10

ABD Şubat Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0,47 0,13

ABD Şubat Mevcut Konut Satışları 4.95 mn 4.82 mn

ABD Fed/Williams konuşacak.

AB Mart Tüketici Güven Endeksi -5,8 -6,7

ABD Fed/Mester konuşacak.

ABD Fed/Fischer konuşacak.

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Mart Markit/JMMA İmalat PMI (Öncü) 51,7 51,6

Çin Mart HSBC İmalat PMI (Öncü) 50,7

Almanya Mart Markit/BME İmalat PMI (Öncü) 51,7 51,1

Almanya Mart Markit Hizmet PMI (Öncü) 55 54,7

AB Mart Markit İmalat PMI (Öncü) 51,5 51

AB Mart Markit Hizmet PMI (Öncü) 54 53,7

İngiltere Şubat TÜFE-Aylık 0,4% -0,5%

İngiltere Şubat TÜFE-Yıllık 0,1% 0,3%

İngiltere Şubat Çekirdek TÜFE-Yıllık 1,3% 1,4%

ABD Fed/Bullard konuşması.

ABD Şubat TÜFE-Aylık 0,2% -0,7%

ABD Şubat TÜFE-Yıllık -0,1% -0,1%

ABD Şubat Çekirdek TÜFE-Yıllık 1,6% 1,6%

Türkiye Mart TCMB PPK Toplantı Özeti

ABD Mart Markit İmalat PMI (Öncü) 54,7 55,1

ABD Şubat Yeni Konut Satışları 480 Bin 481 Bin

ABD Mart Richmond Fed İmalat Endeksi 0

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Güney Kore 4Ç2014 GSYH Büyüme Oranı-Yıllık 2,7% 3,2%

Almanya Mart IFO İş Dünyası Endeksi 107,4 106,8

Almanya Mart IFO Ekonomik Beklentiler 103 102,5

ABD Fed/Evans konuşması.

ABD Şubat Dayanıklı Tüketim Malları Siparişleri-Ulaştırma Hariç 0,4% 0,3%

Türkiye Mart Kapasite Kullanım Oranı 73,1% 72,8%

Türkiye Mart Reel Kesim Güven Endeksi 105,2 103,4

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Almanya Nisan GfK Tüketici Güven Anketi 9,9 9,7

Fransa 4Ç2014 GSYH Büyüme Oranı-Yıllık 0,2% 0,4%

ABD Fed/Bullard konuşması.

İngiltere Şubat Perakende Satışlar-Aylık 0,4% -0,3%

İngiltere Şubat Perakende Satışlar-Yıllık 4,7% 5,4%

İngiltere Şubat Yakıt hariç Perakende Satışlar-Aylık 0,4% -0,7%

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 302 Bin 291 Bin

ABD Fed/Lockhart konuşması

Güney Afrika Merkez Bankası Faiz Kararı 5,75% 5,75%

ABD Mart Markit Hizmet PMI (Öncü) 56,2 57,2

ABD Mart Markit Bileşik PMI (Öncü) 55,75 57,1

Meksika Merkez Bankası Faiz Kararı 3% 3%

ABD Mart Kansas Fed İmalat Sanayi 5

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Şubat TÜFE-Aylık -0,11% -0,2%

Japonya Şubat TÜFE-Yıllık 2,3% 2,4%

Japonya Şubat Çekirdek TÜFE-Yıllık 2,1% 2,2%

Japonya Şubat İşsizlik Oranı 3,5% 3,6%

Japonya Şubat Perakende Satışlar-Yıllık -1,5% -2,0%

İngiltere Mart GfK Tüketici Güven Anketi 2 1

Brezilya 4Ç2014 GSYH Büyüme Oranı-Yıllık 0,15% -0,2%

24 Mart 2015 Salı

25 Mart 2015 Çarşamba

26 Mart 2015 Perşembe

27 Mart 2015 Cuma

23 Mart 2015 Pazartesi

 

Öne Çıkan Haberler 

 Avrupa Merkez Bankası, Yunan bankalarına sağladığı Acil Likidite Yardımı'nın (ELA) tavanını 71 milyar euronun 
üstüne çıkardı. Ayrıca Euro Bölgesi'nin Yunanistan'a ekonomik planını sunmak için 5 gün verdiği belirtildi. 
*BloombergHT Wall Street Journal'ın haberine göre, Avrupa Merkez Bankası, Yunan bankaların 
bilançolarındaki Yunan hazine tahvili miktarını artırmalarını yasakladı. Yunanistan Merkez Bankası Başkanı 
Yannis Stournaras, Yunan ekonomisinin ücretleri ve fiyatları düşürerek zaten rekabet gücü elde ettiğini, 
Euro’dan çıkışın yarardan çok zarar getireceğini kaydetti. *CNBCe Financial Times’ın haberine göre Alexis 
Tsipras'ın 15 Mart'ta gönderdiği Angela Merkel’e gönderdiği mektupta "Kısa vadeli finansmanı keserseniz 
borcumuzu geri ödeyemeyiz" dediğini yazdı. Euro Bölgesi yetkilileri ise  Yunanistan'ın EFSF’den 1.2 milyar 
euroyu geri istemeye yasal hakkı olmadığını açıkladı. *BBCTürkçe 

 Fed/Evans, “Öncelikle enflasyonun bir veya iki yıl içinde Fed’in yüzde 2’lik hedefine ulaşacağı netlik kazanmalı. 
Ekonomik koşullar, kısa vadeli faiz artırımlarının 2016 yılına kadar artırımının ertelenmesinin uygun olacağı bir 
şekilde gelişim gösterebilir" dedi. *BloombergHT Fed/Lockhart ise ABD'de Eylül'e kadar faiz artırımının oldukça 
muhtemel olduğunu söyledi. *CNBCe 

 Moody’s bankacılık sektörünün görünümünün kurlardaki oynaklık ve ekonomik büyümedeki yavaşlama 
nedeniyle negatif olduğunu belirtti. Raporda, varlık kalitesindeki ılımlı erozyon ile birlikte sermaye piyasaları 
fonlamasına ihtiyacın sektörü, uluslararası yatırımcı güvenine ve dolar cinsi faizler üzerindeki yukarı yönlü 
baskının ışığında borçlanma maliyetlerinde oluşacak olası artışların etkisine karşı açık bıraktığı ifade 
edildi.*BloombergHT. Yorum: Moody’s in açıklamaları mevcut şartlarda Türk bankaları için öngörülen riskler 
olsa da, açıklamalar sonrasında Banka endeksi üzerinde kısa sureli baskı olabilir. 

 ABD'de dayanıklı mal siparişleri Şubat'ta artış beklentilerine karşılık bir önceki aya göre %1.4 düştü. *Dünya 

 Brezilya Merkez Bankası, ülke para birimi reale verdiği desteği yeni döviz swapı satışlarını sonlandırarak azalttı. 
*BloombergHT 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MEPET 3.88 16.5% 47,421,128

METRO 0.95 11.8% 3,838,425

ULUUN 2.07 11.3% 5,972,400

ATLAS 0.84 10.5% 1,651,526

ARSAN 1.88 8.0% 56,440,716

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARMDA 4.90 -4.7% 3,930,251

TEKTU 0.63 -4.5% 4,716,831

GLYHO 1.98 -4.3% 13,174,586

TKNSA 7.52 -3.9% 18,937,907

IPEKE 2.01 -3.4% 29,354,064

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

09.45 Fransa Büyüme-Yıllık 4Ç14 (Bekl: %0.2) 
10.35 ABD Fed/Bullard konuşması. 
11.30 İngiltere Per. Satışlar-Aylık Şub. (Bekl: %0.4) 
14.30 ABD Haftalık İşsz. Maaşı Başv. (Bekl: 290 Bin) 

15.00 ABD Fed/Lockhart konuşacak. 
15.00 G.Afrika Faiz Kararı (Bekl: %5.75) 
15.45 ABD Bileşik PMI Mar. (Öncü) (Bekl: 57.0) 
17.00 Meksika Faiz Kararı (Bekl: %3) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Uluslararası bankaların enerji şirketlerine sağladığı kredilerin geri dönüşü düşen petrol fiyatlarıyla zora girerken, Türk bankalarının enerji 

sektörüne olumlu bakışı devam ediyor.*BloombergHT. 

 Geçen yıl cep telefonu imalatı başvuruları bir önceki yıla göre yüzde 135 oranında rekor artış gösterdi.*Dünya. 

 Martta mevsim etkilerinden arındırılmış hizmet sektörü güven endeksi yüzde 0,7, perakende ticaret sektörü güven endeksi yüzde  0,4, inşaat 

sektörü güven endeksi ise yüzde 1,6 azaldı.*Dünya. 

 Avrupa Birliği'nin, Türkmen gazını Hazar Denizi ve Türkiye üzerinden Avrupa Birliği'ne taşıyacak Trans-Kafkasya boru hattına ilişkin 

görüşmeleri tekrar canlandırmak ve sürece Avrupalı enerji şirketlerini de dahil etmek istediği bildirildi.*EurActiv. 

 Avrupa Birliği, Çin ve Tayvan'dan ithal edilen soğuk haddeleme paslanmaz çelik saclara anti damping vergisi uygulayacak. *EurActiv 
 AKBNK: Akbank uluslararası piyasalardaki 10 yıl vadeli eurobond ihracını 500 milyon dolar borçlanma ile tamamlarken ihraçta nihai getiri 

yüzde 5.25 olarak belirlendi. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 6.01-6.07 TL fiyat aralığından 101 bin adet hisse alınmıştır. 

 ARSAN: 70.58 mn TL çıkarılmış sermayesinin %20 bedelsiz sermaye artışıyla 84.7 mn TL’ye çıkarılmasında hak kullanımı bugün 

yapılacaktır. 

 AYGAZ: 50 mn TL nominal değerli tahvil ihracına ilişkin talep toplama işleminin 26-27 Mart 2015 tarihlerinde, tahvil ihraç ve takasının ise 30 

Mart 2015 tarihinde gerçekleştirilmesi planlanmaktadır. 

 COMDO: Hisse başına ödenmesine daha önce karar verilen 29 kuruş nakit temettünün azami 30 Haziran 2015 tarihine kadar 

gerçekleşmesine, kesin ödeme tarihi genel kuruldan sonraki 15 gün içinde yönetim kurulu tarafından belirlenecektir. 

 DITAS: 29.04.2015 tarihinde hisse başına 50 kuruş nakit temettü ödenecektir. 

 EKGYO: İstanbul Şişli Ayazağa 1.Etap ASKGP işi olan Maslak 1453 Projesi’nde ek protokol ile 1.37 milyar TL asgari şirket payı 1.53 milyar 

TL’ye çıkmıştır. 

 FINBN: Fibabank’a 65.25 mn USD bedelle gayrimenkul satışı tamamlanmıştır. 

 GSDDE: Kayıtlı sermaye tavanının 50 mn TL’den 250 mn TL’ye artırılmasına karar verilmiştir. 

 KRDMD: Yönetim kurulu üyesi 25 Mart’ta 1.73 TL fiyattan 50 bin adet hisse almıştır. 

 KUYAS: Enver Çevik 18-24 Mart arasında 4.94-6.40 TL fiyat aralığından 641 bin adet hisse alırken 24 bin adet hisse satmıştır. 

 METRO: Efes Tur Seyahat, Galip Öztürk’e ait olan 113 mn adet hisseyi 3.97 TL fiyattan almıştır. Alınan hisselerin 2015 yılında satışı nın 

düşünülmediği belirtilmiştir. 

 NTHOL: Yönetim kurulu başkanı 25 Mart’ta 3.94-3.99 TL fiyat aralığından 60 bin adet hisse almıştır. 

 PAGYO: Kiracılara uygulanacak olan tavan kur seviyeleri USD/TL için 2.20 ve EUR/TL için 2.55 olmasına karar verilmiştir. 

 PETUN: 29.05.2015 tarihinde hisse başına 58 kuruş nakit temettü ödenecektir. 

 PINSU: Kaynak çeşitliliğini, pazar payını ve verimliliğini arttırma stratejileri çerçevesinde Bursa ili İnegöl ilçesinde sahip olduğu taşınmaz 

üzerinde yeni bir ambalajlı su dolum tesisi yatırımı yapılmasına karar vermiştir. 

 PTOFS: Satma hakkı sürecinin sona ermesinin ardından 4.50 TL fiyattan ortaklıktan çıkarma hakkı için 25 Mart’ta SPK ve Borsa İstanbul 

başvuruları yapılmıştır. 

 TCELL: Hisse başına 1.784 TL nakit temettü dağıtılmasına karar verilmiştir. 2014 yılı genel kurul toplantısı 26 Mart’ta yapılacaktır. 

Turkcell'den yapılan açıklamada yeni Genel Müdürün Kaan Terzioğlu olduğu belirtildi. 

 TCELL: TeliaSonera AB’nin tamamına sahip olduğu Sonera Holding BV sahip olduğu payların tamamını TeliaSonera AB’nin bir diğer bağlı 

ortaklığı TeliaSonera Finland Oyj’ye devretmiştir. 

 TMPOL: 15 mn TL nominal değerli tahvil ihracı kararı geçerli olmakla birlikte ihraç için verilen aracılık yetkisinin iptal edilmes ine karar 

verilmiştir. 

Makro Haberler 

 Merkez Bankası tarafından açıklanan Kapasite Kullanım Oranı (KKO) Mart ayında son iki yılın en düşük seviyesi olan  %72,4’e geriledi ve yıllık bazda 
0,7 puan azaldı. Reel Kesim Güven Endeksi ise yıllık bazda %4,8 azalarak 103,5 düzeyinde gerçekleşti. Mevcut durumla ilgili detaylara bakıldığında 
bütün kalemler düşüş kaydederken gidişatın son 6 yıldır ilk defa 90 puanın altına indiği gözlemlendi. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 17.80 17.10 4.09% 18.51 4.0%

BIMAS 45.25 45.40 -0.33% 51.90 14.7%

FROTO 33.40 33.65 -0.74% 35.50 6.3%

GARAN 8.87 8.84 0.34% 10.40 17.2%

TCELL 13.70 13.00 5.38% 17.00 24.1%

TRGYO 3.81 3.69 3.25% 5.19 36.2%

TRKCM 3.01 2.99 0.67% 4.10 36.2%

VAKBN 4.51 4.48 0.67% 5.60 24.2%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


