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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi yeni haftanin ilk giniinde %1.50 deger kazanarak 83.741 puanda kapandi
ve bodylece gectigimiz hafta ortasinda gegmeyi basardigi 200-giinliik (basit) ve (Ussel)
HO’larinin ardindan din de 82.770 seviyesinden gecen (agirlikh) ortalamasini asti. Banka
Endeksi %1.52 oraninda deger kazanarak 152.801 puanda kapandi ve 200-giinliik (basit) ve
(Ussel) HO'larini asmay! basarsa da 153.600 seviyesinden gegen (agirlikli) ortalamasinin
%0.5 kadar altinda kaldi. Bununla birlikte Banka Endeksinin 05 Mart tarihinde 150.850-
148.850 seviyeleri arasinda olugan 2.000 puanlik fiyat boslugunu kapatmis olmasi nedeniyle
yukselis egilimini koruyacagini ver BIST100 Endeksini de destekleyecegini tahmin ediyoruz.

Sanayi Endeksi din her ne kadar %1.44 deger kazansa da Banka Endeksinin altinda
performans gostermeye devam etti. Hatirlanacag! tGzere Ocak ayl sonundan itibaren Banka
Endeksine goreceli olarak %14.5 uistte performans gosteren Sanayi Endeksi, gegtigimiz hafta
%2.74 ile Banka Endeksinin altinda performans gdstermeye baslamisti.

Gectigimiz hafta %2.4 oraninda sert disen Dolar Endeksi (DXY) diin de %0.9 oraninda
geriledi. Son dénemde tim para birimleri karsisinda sert ylikselen USD, gectigimiz hafta
Fed'in faiz artiglarini tahminlerden daha yavas gerceklestireceg@i seklinde algilanan faiz karari
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e S sonrasinda sert oynaklik sergilemis ve hizla deger kaybetmisti. Din de St Louis Fed
st oy s Bagkani James Bullard'in, dolar endeksinin "makul deger'inden ¢ok uzakta olmadigi
T 7 R = aciklamasiyla gerilemesini surdirdu. DXY’deki gerileme ile TL Gzerindeki baski azaldi ve din
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e TG RN Bugiin Cin'de agiklanan 6zel sektor imalat PMI verisinin 49,2 ile hem beklentilerin altinda
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 2.83 14.6% 13,035,360
KOZAA 1.78 13.4% 22,695,990
IPEKE 1.83 12.3% 11,598,700
YGGYO 24.40 1.7% 1,012,602
MUTGG 38.45 11.0% 9,746,804
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 0.92 6.1% 8,235,539
FENER 43,05 -3.5% 17,083,010
NTHOL 3.99 2.9% 71,199,302
GSRAY 19.60 2.5% 4,922,392
AKFGY 1.66 2.48% 1,113,273

15.00 TR PPK Toplanti Ozeti
16.00 ABD Yeni Konut Sat. Sub.(Bekl: 470 Bin)

11.00 AB Hizmet PMI (Oncii) Mar. (Bekl: 53,9)
11.30 Ingiltere TUFE-Aylik Sub. (Bekl: %0.3)

One Cikan Haberler

e Fed/Williams, ekonomik buylime tahminin diglrmesine ragmen politikay! sikilastirma ile ilgili bir

tartismanin yil ortasinda gergeklesmesi gerektigini soyledi. Fed/Fischer, aiz artiginin yil sonundan
Once buylk olasilikla gergeklesecegini sdyledi. Fischer ayrica, Fed'in faiz artiginin purtizsiz bir
sekilde gerceklesmeyecegini belirtti. Fed/Mester, ABD ekonomisinin gu¢ kazandigini ve Haziran
ayinda bir faiz artirnminin imkan dahilinde oldugunu séyledi. *BloombergHT

Cin'de imalat PMI verisi, Mart ayinda 11 ayin en diisik seviyesi olan 49.2’ye gerileyerek dinyanin
ikinci en blyuk ekonomisi igin ek tesvike ihtiyag olabilecegi sinyali verdi. *BloombergHT

Moody’s’in baskan yardimcisi Marie Diron, Tirkiye'nin bu yil yizde 3-3,5 oraninda biylUmesini
beklediklerini belirtirken, dig soklara karsi doéviz rezervlerinin gok disuk oldugunu kaydetti.
*BloombergHT

Yunanistan Bagbakani Alexis Tsipras, Almanya'ya finansal yardim igin gelmedigini acikladi.
*BloombergHT Tsipras ayrica, Yunanistan'in sorunlarinin suglusunun Almanya olmadigini ifade
etti*CNBCe ECB Baskani Mario Draghi ise, Yunan bankalarinin ECB'den borglanmasini
durdurarak bu ulkeye santaj yaptiklari iddiasinin gergegi yansitmadigini sdyledi. *Diinya

Fitch Kidemli Direktori Paul Rawkins yaptidi agiklamalarda, Turkiye'nin notunun yatirim yapilabilir
seviyeye getirildigi doneme gore yolunda gittigini sGylerken, Turkiye'de enflasyonun faiz indirimine
imkan taniyacak bir gérinum ortaya koymadigini ifade etti. *BloombergHT

Suudi Arabistan’in OPEC’teki temsilcisi Mohammed al-Madi, petrol fiyatlarinin varil bagina 100 dolar
seviyesine geri ddnmesinin disik bir ihtimal oldugunu séyledi. *BloombergHT
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e Tlrkiye, gecen yilin aralik ayindaki dogalgaz ithalatiyla bu alanda rekor kirdi. Dogalgaz ithalati aylik bazda ilk kez 5 milyar metrekip sinirini
asti.*BloombergHT.

o Bakir fiyatlari, Cin'den gelmesi beklenen giigli talep ile yikseliyor.*BloombergHT.

o Akkuyu Nukleer Santrali igin strecler planlananin gerisinde; ilk Unite en az iki y1l gecikme ile 2022'de devreye girecek.*CNBCe.

« Rusya'ya ihracatta islemlerin kolaylastirilmasi ve bazi avantajlar saglayan BGH-Yesil Hat uygulamasinda tek yetkilinin TIM oldugu bildirildi.*Diinya.

¢ Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan'in hafta sonunda fiyatlari desteklemek icin tek tarafli olarak petrol Uretimini azaltmayacagini agiklamasinin ardindan
yuzde 1'in Uzerinde deger kaybetti.*Milliyet.

e AEFES: Dodge&Cox International Stock Fund 18 Mart’'ta 20.15-20.20 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse almistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 23 Mart'ta 6.14-6.30 TL fiyat araligindan 129 bin adet hisse alinmistir.

e ANHYT: 2015 yili ilk iki ayinda toplam 61.7 mn TL prim Uretilmigtir.

o ARSAN: Bir yatinmci 23 Mart’'ta 1.49-1.50 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse almistir.

e BLCYT/TSGYO: Adana Divan Oteli icin 1 mn TL sermayeli Anavarza Otelcilik Ginvanli isletme sirketinin kurulmasina karar verilmistir.

e DARDL: Yonetim kurulu bagkani 2015 yilinda gesitli yatirimlarla glindeme geleceklerini ve G¢ yil 10’ar mn USD’lik fabrika yatirnmi yapacaklarini

sOyledi. 2015 yilinda %85 ciro artisi hedeflerken 2020 hedefinin 500 mn USD oldugunu ekledi.*Diinya.

DGKLB: 2014 yili genel kurul toplantisi 14 Nisan’da yapilacaktir.

DITAS: TURQUALITY Projesi basvurusu kabul edilerek marka destek programi kapsamina alinmistir.

e EGCYO: Bir ortak 23 Mart'ta 4.97-5.04 TL fiyat arahigindan 300 bin adet hisse almistir.

o EKGYO: Dumankaya Miks projesi ticari lniteler agik artirma ihalesine katilim olmamistir. Istanbul Basaksehir Hosdere 4. Etap ASKGP isii ihalesinin
ikinci oturumu 26 Mart'ta yapilacaktir. istanbul Basaksehir Ayazma Emlak Konutlari 1. Etap ihalesi 28 Nisan'da yapilacaktir.

¢ EKGYO: Son donemde diizenledigi ihalelerde rekor diizeyde gergeklesen fiyatlari arza baglayan Emlak Konut GYO Genel Mudirt Murat Kurum,
“Dolardaki artis yabanci yatirnim getirecek, ihalelere girmek istiyorlar” dedi.*Diinya. ihaleleri talep rekoru kiran Emlak Konut yeni hamleler igin giin
saylyor. Genel Mudir Kurum, "2.5 ay iginde yapilacak 5-6 ihaleden piyasaya toplam 10 milyar lira akacak" dedi.*Sabah.

¢ ISCTR: ‘Hisselerine el konulacak’ iddialarina sert ¢ikan Adnan Bali, “Kimse kendi hedefi Uzerinden, Ulkenin gézbebegi kurumlarini yipratmayi
denemesin. Cephe genisletmeye galismasin. ise yaramaz’ dedi.*Milliyet.

¢ ISGYO: 25.03.2015 tarihinde hisse basina 7 kurus nakit temettli dagitma karari alinmisgtir. Ayrica genel kurulda %9.64 oraninda hisse olarak
temettl dagitimina karar verilmistir.

e KIPA: 01 Mart 2010-28 Subat 2011 ile 01 Mart 2011-28 Subat 2012 vergilendirme donemlerine iligkin olarak tebli§ edilen vergi ve ziyal ceza lizerine
yapilan uzlasma goérismesi olumsuz sonuglanmistir. Kararin iptali igin dava agilacaktir.

e KOMHL: Gegen yil 1.2 milyar liralik ciro gergeklestiren Kombassan Holding, saglik ekipmanlari ve mermer sektorlerinden ¢ikarken bes alana
odaklanma karari aldi. Holding, tarim, turizm, makine, kagit ve insaat-yapi sektdrlerinde blyiimeye hiz verdi.*Diinya.

o KOZAL: Bagh ortakhig Kozal Ltd. irlanda’da bulunan IMC Exploration firmasiyla irlanda’daki 4 sahada altin ve giimiis arama faaliyeti yapiimasi
konusunda anlasmistir. Madenin gelistiriimesi ve/veya isletiimesi icin yapilacak ¢alismalarda ilgili varliklarda Kozal Ltd. ilk etapta %55 paya sahip
olacaktir.

o KRDMA: Yolbulanlar Nakliyat 23 Mart'ta 2.46-2.48 TL fiyat araliindan 50 bin adet hisse almistir.

o MRTGG: Gegen yll insaatina baslanan Ankara ivedik OSB’deki fabrikanin bu yil tamamlanmasi amaglaniyor.*Matriks Haber.

e MUTGG: 20 Ocak 2015 tarihinde 1/5000 plan ile ilgili olarak yapilan 6zel durum agiklamasinin ardindan siregte herhangi bir gelisme olmamigtir.

e NTHOL: Asya Net Turizm 23 Mart’ta 4 TL fiyattan 8.7 mn adet hisse satmistir. NTTUR 23 Mart'ta 4 TL fiyattan 7.3 mn adet hisse satmigtir.

e OSTIM: Ostim Metro Duragi yaninda bulunan arsa Ulzerinde hasilat paylasimi yontemiyle, hasilatin %50'si sirketin olmak Uzere yapilan sézlesme
gercevesinde proje calismalari devam etmektedir.

e TBORG: 2014 yili genel kurul toplantisi 21 Nisan’da yapilacaktir.

e TKURU: 2015 yilinda yeni pazarlara agilmasinin yani sira yatirimlarla tretimini artirmayi planlyor.*Diinya.

e TRKCM: Bagli ortakhigi Glasscorp’un kullanacagi toplam 20 mn EUR kredi igin garantor olmaya karar vermistir.

e TTRAK: Turkiye’nin en gugli motora sahip traktori Case Magnum 380 CVX, Konya Tarim Fuari’nda ziyaretgilerin begenisine sunulacak.*Milliyet.

* VAKBN: Hakim ortagi Bagbakanlik Vakiflar Genel Mudarligune katilim bankasi kurulus ve faaliyet izni alinmasi surecinde danigmanlik hizmeti
sunulmasi igin BDDK’dan izin alinmistir. Rekabet Kurulunun para cezasi kararina kargl agilan dava reddedilmis olup temyiz edilecektir.

e VESBE: VESTL 23 Mart'ta 15.25-15.30 TL fiyat araligindan 7 bin adet hisse satmigtir.

e VESTL: AB ve Tayvan Turkiye’'nin Vestel'in ithal mobil telefonlara yonelik koruma énlemi alinmasi talebini kabul etmesinin muhtemelen mevzuata
aykiri olacagini bildirdi.*Reuters.

« ZOREN: Kiitahya il Ozel idaresine karsi jeoternal arama ruhsatinin 1 senelik siire uzatim talebinin reddi dolayisiyla 20 Mart'ta dava agilmistir.

Makro Haberler

o Tuketici gliven endeksi Mart ayinda 64.4 gelerek son 7 yilin en duslk seviyesine geriledi. Enflasyon tarafinda tuketici fiyatlarinin degisimine iligkin
beklenti endeksi Mart ayinda %1,6 digls kaydetti ve fiyatlarda artis beklendigine isaret etti. Genel ekonomik durum ve beklentisi ise sirasiyla %5,4 ve
%5'lik dusus kaydetti.
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Gilinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 17.40 | 17.50 |[& -0.57%| 18.51 6.4%
BIMAS | 46.50 | 46.65 |4+ -0.32%]| 51.90 11.6%
FROTO | 34.00 | 32.65 [{r 4.13%| 35.50 4.4%
GARAN | 9.16 9.04 |4+ 1.33%| 9.50 3.7%
TCELL 13.25 | 12.90 [ 2.71%]| 17.00 28.3%
TRGYO | 3.78 3.68 |+ 2.72%| 5.19 37.3%
TRKCM | 3.09 3.02 [+ 2.32%| 4.10 32.7%
VAKBN | 4.71 4.65 [ 1.29%| 6.00 27.4%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlii hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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