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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %2.35 oraninda deder kazanarak 80.000 seviyesinin hemen Uzerinde
80.030 seviyesinde kapandi ve gectigimiz haftaki kayiplarini neredeyse yeni haftanin ilk iki
giiniinde telafi etti. islem hacmi 3.912mnTL ile haftalik ortalamasinin hafif altinda ancak bir
onceki glinun Gzerinde gergeklesti. Hemen tim endekslerin ortalama %2.5 civarinda yikseldigi
glinde 6zellikle Banka Endeksinin gectigimiz haftaki kayiplarinin timinu telafi ederek lizerine
%0.6 oraninda ilave deger kazanmasi dikkat ¢ekti. Sanayi ve holding endekslerinin gectigimiz
haftaki kayiplarini tamamen telafi edebilmesi icin ise ilave %1.1-%1.3 arasinda daha
yukselmeleri gerekiyor.

TCMB din gergeklesen PPK toplantisinda tahminlere paralel sekilde beklemede kalmay tercih
etti ve politika koridorunun tim parametrelerini degistirmeden ayni seviyede korudu. Resmi
politika faizini teskil eden 1-haftalik repo ihale orani %7,5, gecelik vadede bor¢ alma ve verme
oranlari da %7,25 ve %10,75 seviyelerinde sabit birakildi. Bdylece son iki ayda yapilan faiz
indirimlerine ara verilmis oldu. Duyuru metninde ise "Kuresel piyasalardaki belirsizlikler ve gida
fiyatlarindaki artiglar para politikasindaki temkinli yaklasimin sirdirilmesini gerektirmektedir.
Bu dogrultuda Kurul, faiz oranlarinin sabit tutulmasina karar vermistir’ denildi. Reuters
anketine katilan 21 katilimcinin 20’si faiz oranlarinda bir degisiklik olmasini beklemiyordu.

TCMB’nin kiiresel gelismelere ve TL'nin son dénemde negatif ayrismasina bagdl olarak
beklemede kalmay! tercih ettigi anlasiliyor. Bu nedenle diin TL geligen Ulke para birimlerinden
pozitif ayrisarak %0.60 deger kazandi. TL'nin ilave deger kazanmaya devam edip
etmeyeceginin, Fed’in sonuglari buglin saat 20.00’de agiklanacak toplantisina bagl oldugu
fikrindeyiz. Fed’in duyuru metninden “sabirli” ifadesini gikarmasina ragmen tahminlerden daha
uzun bir sure faiz oranlarini artirmayacag! algisi yaratacak yeni bir ifade kullanmasi halinde
gelisen ulke para birimlerine ve piyasalarina yansimasinin olumlu olacagini tahmin ediyoruz.

Buglin Asya borsalarinda Japonya ve Cin sirasiyla %0.55 ve %1.9 artida olmasina karsin
Hindistan ve Endonezya borsalari sirasiyla %0.3 ve 0.02 ekside bir seyir gozleniyor. ABD
vadelileri yatay islem goriyor. Avrupa borsalarinin da gline yatay baslamasi bekleniyor.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ADEL 58.50 14.7% 10,409,931
VESBE 15.55 11.9% 27,377,742
CARFA 32.15 11.6% 3,015,778
BFREN 150.00 11.1% 11,487,847
SASA 2.23 8.8% 23,977,154
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TMSN 8.18 -3.3% 256,980,340
NTTUR 1.20 -3.2% 3,349,069
DOCO 194.50 2.8% 1,664,537
OTKAR 93.60 -2.6% 73,217,243
TBORG 3.89 2.5% 214,07

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 Italya Dis Ticaret Den. (Bekl: 3.2 mlr €)
11.30 Ingiltere Ortalama Kzn.-Prim Dahil (B: %2.2)
11.30 Ingiltere Issizlik Orani Oca. (Bekl: %5.6)
11.30 Ingiltere BoE Toplanti Tutanaklari

12.00 AB Dis Ticaret Den. Oca. (Bekl: 15 mir €)
20.00 ABD Fed Faiz Karari (Bekl: %0.25)
20.30 Fed/Yellen Basin Top. Ve Eko. Tahminler

One Cikan Haberler

ABD’de Hazine Bakani Jacob Lew, kongrenin IMF reformlarini onaylamamasinin ABD'ye zarar
verdigini belirterek, s6z konusu reformlan da igeren 2016 bitcesinin kabul edilmesi ¢agrisinda
bulundu. *BloombergHT

Japonya’da BoJ Bagkani Haruhiko Kuroda, tliketici enflasyonunun ener;ji fiyatlarindaki distse bagli
olarak bir siire %0 civarinda seyredebilecegini belirtti. *BloombergHT

Fitch Ratings’in kuresel ekonomik blylmeye iligkin aciklamasinda, kiresel ekonominin gecen vyil
yuzde 2,4 olarak gergeklesen bliyimesinin, bu yil sonunda gelismis ekonomilerdeki iyilesmenin itici
glcuyle yuzde 2,7'ye yikselmesinin beklendidi kaydedildi. Kiresel ekonominin 2016'da ise yuzde 3
blylyecegdi tahmin edildi. *CNBCe

Moody's, Avrupa'da Ulke kredi goérindmlerinin istikrarli olmasina ragmen Yunanistan'in Euro
Birligi'nden ¢ikma olasihiginin (Grexit) ve deflasyonun, asagi yonlu risk olusturdugunu bildirdi.
*Diinya

IMF Baskani Christine Lagarde, gelisen llkeleri Fed konusunda uyardi. Lagarde, gelisen
piyasalarin Fed'in faiz artinmlarinin yaratacagdi etkiye karsi hazirlikli olmalari gerektigini sdyledi.
Lagarde, Eylul 2013'te dénemin Fed Baskani Ben Bernanke'nin QE programini azaltma kararinin
hemen ardindan Hint rupisi, bono ve hisse senedi piyasalarinda sert satiglarin yasandigini hatirlatti.
*Diinya

Avrupa Komisyonu Bagkani Jean-Claude Juncker, AB ve Ingiltere'nin birbirine ihtiyag duydugunu
ve Iingiltere'yi AB'de tutmak igin elinden geleni yapacagini, ancak Birligin temel antlasmalarinin
degistirilemeyecegini sdyledi. *EurActiv
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o ABD Ticaret Bakanhidr’'nda Turkiye ve Guney Kore’den dikisli boru ihracati yapan firmalara fark giderici vergi uygulamasina iliskin sorusturmada 6n sonuglar belli oldu.

Bakanlik Turkiye’nin bu kapsamda olduguna karar verirken Giney Kore’'nin ise limitin altinda olduguna karar verdi. Gegici dederlendirme sonrasi ABD Gumrikleri

Kurumu belirlenen 6n oranlara gore nakit depozito talep edebilecek. Nihai karar 28 Temmuz 2015 tarihinde agiklanacak.

Yeni satin almalar ile biskiivide diinya (iglinciiliigiine, gikolatada ise ilk 10'a yiikselen Yildiz Holding'in Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi Ali Ulker, “Biskiivide yeni

satin almalar ve inovasyon ile ikincilige yikselecegiz” dedi.*Diinya.

IHKIB Baskani Hikmet Tanriverdi, tasarima 3 yil iginde 1.4 milyon dolara kadar destek verilecegini sdyleyerek bunun Istanbul’'un tasarim ve modanin merkezi olmasi

yolunda buyuk bir adim olacagini ifade etti.*Diinya.

Sah Deniz gazini Avrupa'ya tagsiyacak TANAP Projesi'nin temeli atildi. *CNBCe

Citibank CEO’su, Banka’'nin diinya ¢apinda azinlkta oldugu yatinmlardan ¢iktigini ifade etmistir. *Sabah Ayrica Citigroup emtia talebinin yavaglayacagi ve talepteki

blyiumenin daha farkli olacadi tahmininde bulundu. *BloombergHT

Ev digi tiiketim pazari buyuklGgu 50 milyar lirayr buldu.*Diinya.

Bugiin 23 markanin Turkiye ¢apinda dagitimini yapan Besice'ye, Hollandali, Belgikali ve Aiman atistirmalik gida grubu firmalarindan is ortakhdi teklifleri geliyor.*Diinya.

Avrupa otomobil pazari 2015 yili ocak-subat doneminde gegen yilin ayni ddnemine gére ylizde 6,6 blyudu. Turkiye, 2015 yili ocak-subat doneminde ylizde 26,7 artisla

Avrupa otomobil satislari siralamasinda 8. oldu.*Diinya.

GSO Meclis Baskani Topguoglu, "Tirkiye'nin en az 2 petrokimya tesisine ihtiyaci var" agiklamasini yapti.*Diinya.

Kdltur ve Turizm Bakani Celik, yarin baslayacak MITT 2015 Seyahat ve Turizm Fuari kapsaminda, Moskova'yi ziyaret ederek, temaslarda bulunacak.*Diinya.

Merkez Bankasi, faktoring sirketlerinin ihracat reeskont kredilerine aracilik etmesine imkan tanidi. 60 bine yakin ihracatgi, uygun maliyetli kredi kullanacak.*Hiirriyet.

S&P yayimladidi raporda, Turkiye'de konut sektoriindeki i¢ talebin 2015'te toparlanacagdi tahmininde bulundu.*Sabah.

AKBNK: Uluslararasi piyasalardan 1.2 milyar ABD Dolari karsiigr 421.3 milyon ABD Dolari ve 737.6 milyon Avro olmak Ulzere 364 giin ve 367 giin vadeli iki ayr

dilimden olusan sendikasyon kredisi saglamistir. Dis ticaretin finansmani amach kullanilacak olan kredinin toplam maliyeti sirasiyla 364 gun vadeli dilim igin

LIBOR/EURIBOR + %0.70 ve 367 guin vadeli dilim igin LIBOR/EURIBOR + %0.80'dir.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 17 Mart'ta 6.02-6.18 TL fiyat araligindan 141 bin adet hisse alinmistir.

ALARK: Dalia Garih 16 Mart'ta 3.78-3.80 TL fiyat araligindan 223 bin adet hisse satmistir.

ASUZU: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 15 Nisan'da yapilacaktir.

BRYAT: 2014 yil olagan genel kurul toplantisi 16 Nisan’da yapilacaktir.

ECYAP: Satma hakki kullanim suireci tamamlanmis olup bu hakki kullanmayan 1.18 mn adet hisse igin 4.6140 TL fiyattan ortakliktan ¢ikarma sureci baslatiimistir.

EKGYO: Istanbul Basaksehir Hosdere 4. Etap ASKGP isi ihalesinin birinci oturumunda en yiiksek teklif toplamda 400 mn TL ve sirket payinda 100 mn TL olarak Yilmaz

ingaat tarafindan verilmistir.

FONFK: Ana faaliyet konusu finansal kiralamaya iligkin faaliyet izninin iptali igin basvuru yapmaya karar verdi. S6z konusu karar énemli nitelikteki islem statiistine

girdiginden ayrilma hakki dogmus olup ayrilma hakki fiyati 1.67 TL olarak hesaplanmistir.

GENTS: Sirket ortadi 17 Mart’ta 1.35 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

HALKB: Yatirimci Tazmin Merkezi 351 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

HDFGS: istiraki TMSN, SSM ile Giig Grubu Gelistirilmesi Projesi igin 190 mn Euro bedelli anlasma yapmistir. 54 ay siirmesi planlanan projede yurtigi imkanlar éncelikli

olmak Uzere ihtiya¢ halinde yurtdisi teknik destek alinarak ALTAY Tankinda kullanilacak 6zgin gig grubunun gelistiriimesi, prototip Uretimi planlanmaktadir. Bu

tecriibeyle TSK envanterinde yer alan diger kara ve deniz platformlari igin ihtiyag duyulan gl¢ gruplarinin da milli imkanlarla tasarim, gelistirme ve Uretim

hedeflenmektedir.

INTEM: 2014 yil olagan genel kurul toplantisi 13 Nisan'da yapilacaktir.

KLGYO: 2 blok tizerinde 380 konut ve 6 ticari Giniteden olusan Referans Kartal projesi igin yapi ruhsatlari 6 Mart'ta alinmistir.

KRDMA: Yoénetim Kurulu Bagkani 17 Mart'ta 2.32-2.33 TL fiyat araligindan 80 bin adet hisse almistir.

KRSAN: istanbul'a ofis agmak (izere gayrimenkul alinmasina karar verilmistir. Endeks Gayrimenkul uhdesindeki 300 bin adet hisse 17 Mart'ta 6.86 TL fiyattan

ALYAG’a virmanlanmistir.

MARTI: 100 mn TL nominal degerinde azami 3 yil vadeli kira sertifikasi ihraci igin 17 Mart'ta SPK’ya basvuru yapiimistir.

MEPET: ATLAS 17 Mart'ta 1.55-1.70 TL fiyattan 150 bin adet hisse almistir. Avrasya Terminal Isletmeleri 17 Mart'ta 1.58-1.59 TL fiyat araligindan 799 bin adet hisse

almistir. Sirket hisse fiyati hareketiyle ilgili yapti§i aciklamada mali durum ve faaliyetlerle ilgili bir durumun olmadidini agikladi.

NTHOL: Y6netim kurulu baskani 17 Mart'ta 3.85-3.87 TL fiyattan 90 bin adet hisse almistir.

RTALB: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 10 Nisan’da yapilacaktir.

SAFGY: Akasya AVM’de mevcut kiracilar igin 2015 yili ilk ceyreginde uygulanacak taban USD/TL kurunun 2 olmasina karar verilmistir.

SELEC: 06.05.2015 tarihinde hisse bagina 6.1 kurug nakit temetti 6denmesine karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 16 Nisan’da yapilacaktir.

THYAO: Ocak-Subat 2014 déneminde 7,8 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2015 yilinin ayni déneminde %6,1 artisla 8,3 milyona ulagsmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢

hatlarda %5,6, dis hatlarda %6,4 oranindadir. Yolcu doluluk orani 1,1 puanlk disus ile %76,2 olarak gerceklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak-Subat 2014

déneminde 97.167 ton iken, 2015 yilinin ayni déneminde %0,1 artigla 97.296 tona yiikselmistir. 2014 Subat ayi sonunda mevcut ugak sayisi 237 iken 2015 Subat ayi

sonunda 263 olmustur. Genis gdvde yolcu ugak sayisi 43'den 55'e, dar gévde yolcu ugak sayisi ise 185'den 199'a yiikselmistir. Kargo ucak sayisinda dedisiklik

olmaksizin 9 adet mevcuttur.

e TMSN: Nuri Albayrak. Talgo ile Suudi Arabistan icin de hizli tren Uretmek lzere ¢alisma yirittiklerini sdyledi. Albayrak, "Turkiye'deki hizli tren ihalesi siuireci devam

ediyor. Henlz teknik sartname gikmadi. Ancak Talgo'nun Suudi Arabistan'dan ihalesini aldi§i 20 adet hizli tren vardi. O trenleri Turkiye'de Uretmek icin galismalarimiz

suruyor" dedi.*Sabah.

TMSN: SSM ile Gili¢ Grubu Gelistiriimesi Projesi igin 190 mn Euro bedelli anlasma yapmistir. 54 ay sirmesi planlanan projede yurtici imkanlar 6ncelikli olmak tzere

ihtiyag halinde yurtdisi teknik destek alinarak ALTAY Tankinda kullanilacak 6zgln gu¢ grubunun gelistiriimesi, prototip Uretimi planlanmaktadir. Bu tecriibeyle TSK
envanterinde zer alan dig‘er kara ve deniz platformlari icin ihtiya¢ duyulan gli¢ gruplarinin da milli imkanlarla tasarim, gelistirme ve Uretim hedeflenmektedir.

Makro Haberler

e Para Politikasi Kurulu (PPK) olagan toplantisinda tahminlere paralel sekilde beklemede kalmay tercih etti. Resmi politika faizini tegkil eden 1-haftalik
repo ihale orani %7,5 olarak kalirken, Banka’'nin gecelik vadede bor¢ alma ve verme oranlar da %7,25 ve %10,75 olarak muhafaza edilmis durumda.
Diinki karar gelecekteki para politikasi hamlelerinin tamamen kiresel gelismelere bagimli hale geldigini géstermekte. Beklemede kalma sebebi TL’nin
zayifligi oldugu net sekilde gorilen PPK’'nin bunun enflasyon uzerindeki etkilerinden tahminlerin 6tesinde endise duydugu anlasiliyor.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.85 | 16.65 |i+ 1.20%]| 18.51 9.9%
BIMAS | 44.45 | 44.15 |4+ 0.68%]| 51.90 16.8%
FROTO | 32.15 | 32.00 |i+ 0.47%]| 35.50 10.4%
GARAN | 8.64 8.37 [t 3.23%| 9.50 10.0%
TCELL 12.90 | 12.55 |4+ 2.79%]| 17.00 31.8%
TRGYO | 3.63 3.60 |4+ 0.83%| 5.19 43.0%
TRKCM | 2.93 2.87 |4+ 2.09%| 4.10 39.9%
VAKBN | 4.54 4.44 |fr 2.25%| 6.00 32.2%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhg hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeridinden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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