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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegtigimiz haftayi %4.57 ekside tamamlamasinin ardindan din %2.03
yukseldi; %5.04 dusen Banka Endeksi ise %3.32 oraninda deger kazandi ve kayiplarini dnemli
olclide telafi etti. Sanayi ve Holding Endeksleri ise %1.35-1.50 arasinda yiikseldi. GARAN,
AKBNK, HALKB ve ISCTR gibi endeks agirigi yiksek doért hissedeki din %4.2-%2.7
arasindaki yiikselisler, endeksin toplam 1.553 puanlik deger artisinin %50’sini olusturdu. iglem
hacmi 3.755 ile haftalik ortalamasinin altinda kaldi.

Endeksin teknik agidan son 13 islem guninin 12’sinde agilis seviyesinin altinda kapanmasinin
ardindan dun Gzerinde kapanmasi olumludur. Ancak 80.000-81.500 araliginda islem goérdigu
05 Mart guni tarihinin ikinci en yliksek islem hacmini goéren endeksin, s6z konusu tarihten
itibaren igslem hacminin giderek azaliyor olmasi dikkat cekmektedir. Fiyatlarin disus egiliminde
oldugu donemlerde azalan islem hacmi her ne kadar teknik agidan olumlu olsa da
yukseldiginde de artmasi gerektigini dusunuyoruz. Dolayisiyla, bu noktada endeksin bugin
4.000mnTL ve Uzerinde bir iglem hacmi ile 78.000 desteginde tutunmaya devam etmesi
halinde iyimserligin kisa vadede devam edecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin yurt icinde saat 14.00 sonuglari agiklanacak olan TCMB PPK toplantisi bekleniyor.
Gerek USD’nin kuresel piyasalardaki sert yikselisi gerekse TL'nin son dénemde gelisen Ulke
para birimlerinden daha fazla deger kaybederek dezenflasyon sirecine risk olusturmaya
baslayabilecegi endisesiyle TCMB'nin Mart'ta politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.
Reuters'in toplam 21 katilimci ile gergeklestirdigi ankette 20 katilimci TCMB'nin Mart ayinda
politika faizinde indirime gitmeyecegini, bir katilimci ise politika faizinde 25 baz puanlik indirim
olacagini ongoéruyor (YF: sabit). Ayrica hatirlanacagi zere Ekonomi Bakani Nihat Zeybekg¢i de

AC BEKLENTI | ONCEKI

[BoJ Para Polikas: Toplant Tuanakiar

Onoi Gosergeler Endeksi 09
JFE-Aylk A8 20%
JFE-Yilk 02% 08
afi seler Dengesi 9Tmr€ | 292mr€

Ozl Sek NetBorganms T5mie | 94tne

Verkez Yonelm IyDs Borgslsieri
FedlLockhartkonugmmast

Fed Evans konugmas.

Fich-Tarkye Kredi Nob Gozden Gegimesi

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TMSN 8.46 18.2% 151,978,877
OTKAR 96.10 10.6% 131,264,208
GUBRF 6.02 6.7% 13,224,941
EGEEN 193.00 5.8% 18,688,145
ECILC 247 5.1% 22,295,387
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 1.73 -19.5% 43,597,817
BSOKE 2.4 9.1% 3,784,174
PTOFS 448 4.3% 16,253
VESBE 13.90 -3.8% 11,346,198
IHLAS 0.26 3.7% 1,559,913
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| ni gelmeyecegini ifade etmisti.
549 57
& ot RN Bugiin Asya borsalarinda ABD borsalarinin devami niteliginde olumlu bir tablo géze carpiyor.
. T T ABD vadelileri yatay iglem gorlyor. Avrupa borsalarinin da gline yatay baglamasi bekleniyor.
19 Mart 2015 Persembe
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One Cikan Haberler

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ), parasal tabani yillik 80 trilyon yen (660 milyar dolar) miktarinda genisletme
taahhduna sirdirme karar aldi.*BloombergHT

¢ Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, Yunanistan'a olan giivenlerini bir kez daha tamamen yitirdiklerini ve
Atina'nin sorunlari nasil asacag! konusunda higbir ipucu bulunmadigini sdyledi. Bagbakan Angela Merkel ise
Yunanistan Basbakani Alexis Tsipras’i Almanya’ya davet etti. *CNBCe Ayrica Yunanistan, IMF’ye olan kredi
borcunun son taksidini de 6dedi. *BloombergHT

e RBS, Turkiye dahil bazi llkelerdeki ticari ve kurumsal bankacilik faaliyetlerini satmayi veya kapatmayi planliyor
*Diinya HSBC ise yaptigi agiklamada, Tirkiye'den ¢ikma hazirligi yaptigi yoniindeki iddialari spekilasyon olarak
degerlendirdi. *Sabah

e Almanya Basbakani Angela Merkel, Rusya’'ya gerekirse yeni yaptirimlara hazir olduklarini ancak esas amacin
yaptinmlar olmadigini séyledi. *BloombergHT

o ABD’de sanayi Uretimi subat ayinda %0,1 artarak beklentilerin altinda biyime gdsterdi. *Diinya

e Maliye Bakani Mehmet Simsek, altyapi yatirimlarina aktarilan kaynaklar ile faiz harcamalarinin subat ayina
yigilmasi sonucu butgenin agik verdigini, ancak énimuzdeki aylarda i¢ talebin daha da canlanmasinin bltce
performansini olumlu etkileyecegini ifade etmistir. *BloombergHT

o IMF Baskani Christine Lagarde, kiresel ekonomik iyilesmenin fazla yavas, kirilgan ve dengesiz oldugunu soyledi.
2015 kuresel blyume beklentilerinin yizde 3,5 oldugunu hatirlatan Lagarde, "Bdylesi bir krizin ardindan
blyumenin daha gicli olmasini beklerdik" ifadesini kullandi. *CNBCe ECB/Draghi ise bir ¢ok gdstergenin
surdurulebilir bir iyilesmeye isaret ettigini belirterek, "Firmalar ve tlketiciler arasindaki guiven artiyor. Blylime
tahminleri yukari yonli revize edildi ve banka kredileri hem arz hem de talep tarafinda gelisiyor" ifadelerini kullandi.
*Diinya

e OPEC, 2014 ve 2015 igin petrol talebi tahminlerinde degisiklige gitmedi. Buna gére 2015 yilinda talebin 1,17
milyon varil/giin artarak 92,37 milyon varil/giin olacagini 6ngorildi. *Diinya
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Erdogan, 'Savunma sanayinde diga bagimliligi ortadan kaldiracagiz' dedi.*CNBCe.

Sozlesmelerin noterde imzalanmasi sartinin kalkmasiyla kiigik isletmeler icin leasing yolu agildi. Leasing sirketleri icin de donim noktasi olmasi beklenen diizenleme

ile bu yil islem sayisinin ylizde 25 artmasi bekleniyor.*Diinya.

Tarim UFE, subatta bir énceki aya gore yiizde 0,72 azalirken, gegen yilin ayni ayina gére ise ylizde 13,53 artti.*Diinya.

e Tofas, Renault, Argelik, Altinyildiz gibi devlerin Uye oldudu iki isveren sendikasi iscilerinin sigorta priminin igveren payinin bir kismini Ustlenecek. Kaynak grev

fonundan.*Haber Tiirk.

Rusya’nin dogalgaza yiizde 10.25 indirim yapacagi agiklanmisti. Ancak, Rusya’nin dogalgaz fiyat formiliiniin tamami degil, bir bélimune indirim uygulamak istedigi ve

Tarkiye'nin son anda fiyat miizakerelerini sonlandiracak anlagsmayi imzalamaktan vazgegtigi ortaya cikti.*Hiirriyet.

TiM Baskani Bliyiikeksi, mart ihracatinda iyilesme oldugunu belirterek “Diisiis orani azaldi. 8 puanlik bir iyilesme var’ dedi. Pazar arayiginda ABD , Kanada 6ne

cikiyor.*Milliyet.

e AFYON: Sirket bedelli sermaye artirnmi ve kayith sermaye sistemine gegis sireclerinde herhangi bir degisikligin veya iptalin s6z kosusu olmadigini, izahnamenin

hazirlandigini ve izahnamenin SPK onayi ardindan riichan hakki kullanim tarihinin ilan edilecegini agiklamistir.

AKBNK: Akbank Genel Mudura Hakan Binbasgil, “Bankalar karli olursa 6zkaynaklari giiclenir daha gok kredi verebilecek kapasiteye sahip olurlar. Yurtdisindan daha

ucuz uzun vadeli kaynak bulurlar” dedi.*Diinya.

o AKBNK: Nitelikli yatinmcilara satiimak tzere 85 giin vadeli 483 mn TL. nominal dederdeki bononun ihrag edilebilmesi igin ¢alismalara baslaniimis olup, talep toplama
islemi gergeklestirilmigtir.

o AKFEN: Hisse geri alimi kapsaminda 16 Mart'ta 5.92-5.97 TL fiyat araligindan 131 bin adet hisse alinmistir.

AKGUV: DHMI tarafindan 42 Havalimani ile Seyriisefer Yardimci istasyonlar ve Genel Midirlik Hizmet Binasina iligkin giivenlik bedelinde {igiincii kez revizyon ile

2.78 mn TL ilave edilerek s6zlesme buyikligi 156.7 mn TL'ye ulagmistir.

e AKSGY: Yalova Giftlikkdy’de bulunan fabrika iginde 3 bin m2'lik kapali alanin DowAksa lleri Kompozit'e kiralanmasina karar verilmistir.

AYGAZ: SPK'nin izin verdigi 300 mn TL nominal tutara kadar tahvil ihraci kapsaminda 100 mn TL tutarh tahvil ihraci igin talep toplama isleminin 17-18 Mart 2015, satis

isleminin ise 19 Mart 2015 tarihlerinde gergeklestiriimesi planlanmaktadir.

BIMAS: Hisse geri alimi kapsaminda 16 Mart'ta 44 TL fiyattan 22 bin adet hisse alinmigtir.

BOSSA: 8 yil vadeli 75 mn USD kredi limiti olusturularak mevcut finansal borglar yeniden yapilandirilacak ve igletme sermayesi ihtiyaci karsilanacaktir.

e BOYP: Murat Baris Tansever 12 Mart’ta 38.5 TL fiyattan 2.66 mn adet hisse almistir.

ECGYH: EGLYO sahip oldudu hisselerden dniimiizdeki giinlerde satis islemi gergeklestirmeyi planladigini agiklamistir.

EGCYO: Bir ortak 16 Mart'ta 1.32 TL fiyattan 736 bin adet hisse satmigtir.

EKGYO: 26.05.2015 tarihinde hisse bagina 9.65 kurus nakit temettli dagitilacaktir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 6 Nisan’da yapilacaktir.

EKGYO: 36 ay boyunca 1.08 milyar TL fon kullanilarak ilk olagan genel kurulda hisse geri alim programinin gérisilmesine karar verilmistir.

EKGYO: Ankara Yenimahalle istasyon ASKGP isi ihalesi 30 Nisan’a ertelenmistir.

EKGYO: Park Mavera projesindeki ticari (inite ihalesinde, satisa sunulan 332 adet ticari tiniteden, 225 adet ticari (initeye teklif gelmistir. Ihalede teklif gelen 225 adet

ticari Gnitenin muhammen satis bedelleri toplami KDV Dahil 219.93 mn TL'den KDV Dahil 277.87 mn TL'ye yukselmistir. Teklif gelen ticari tnitelerin satis iglemleri ve

ihale sureci devam etmektedir.

HDFGS: Istiraki TMSN 2012 yilindan itibaren ihale ¢alismalarini sirdiirdiigii Glig Grubu Gelistirimesi Projesi ihalesinde gériismeleri tamamlayarak bugiin s6zlesme

imzalanacagini agiklamistir.

HLGYO: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 17 Nisan’da yapilacaktir. Genel kurulda hisse bagina 0.85 kurus nakit temettl ve %6.46 oraninda hisse olarak temettii

dagitiimasi gorusilecektir.

ITTFH: 3 yil vadeli azami 200 mn TL nominal bedelli tahvil ihracina karar verilmistir.

KERVT: Bilangosunda yer alan aktiflerinde satis ve benzeri nedenlerle dedisme olmadigi ve sahibi bulundudu "Superfresh" markasinin glincel satis degeri esas

alinarak degerlenmesi sonucu olugan 6zkaynak tutari 3.7 mn TL tutarindaki ddenmis sermayesinin tamamini karsiladigin icin yeni bir TTK 376 bilangosu

diizenlenmemistir.

KOZAL: Bagh ortakligi Kozal Ltd. Medgold Resources ile Medgold’un Portekiz’'de sahip oldugu sahalarda altin ve glimiis arama faaliyeti yapiimasi konusunda anlasma

imzalanmigtir.

LOGO: IFC’den 23 Kasim 2013 tarihinde 5 yil vadeyle alinan 20 mn TL kredinin tamami erken 6deme opsiyonu kullanilarak kapatiimistir.

MEPET: METRO 16 Mart'ta 1.73-2.09 TL fiyat araligindan 7 mn adet hisse satmistir.

MGROS: Daha 6nce 2008 ve 2009 vergilendirme ddnemlerine iligkin teblig edilen vergi ve ziyai cezasi ile birlikte toplam 15.8 mn TL igin uzlagsma komisyonuna basvuru

yapilmis olup uzlasma tarihi beklenmektedir.

NTHOL: Y6netim kurulu baskani 16 Mart'ta 1.81-1.87 TL fiyat araligindan 90 bin adet hisse almistir.

ODAS: %50 istiraki ODAS Dogalgaz Toptan'in %40 oranindaki hisseleri 6denmis sermaye lizerinden devralmaya karar vermistir.

PTOFS: Satma hakkinin kullanimi sona erdikten sonra ana ortak sirkete ortakliktan gikarma hakki igin basvuru yapmistir. Bu kapsamda SPK ve Borsa Istanbul’a

basvurular yapilacak ve tahsisli sermaye artisi yapilarak mevcut paylar iptal edilerek yeni paylar gikarilacaktir. iptal edilecek paylarin bedeli 4.50 TL iizerinden hak

sahiplerine verilecektir. Siireg sonunda borsa kotundan gikarilacaktir.

SASA: SAHOL sahip oldugu %51 oranindaki hisselerin Erdemoglu Holding’e 30 Nisan 2015 tarihinde devrediimesi konusunda anlagsmaya varmistir.

TCELL: Alfa Telecom Cukurova Holding'in sahip oldugu %13.76 oranindaki paylar igin teklif yapmistir.

TMSN: 2012 yilindan itibaren ihale ¢alismalarini siirdirdidu Gug Grubu Gelistiriimesi Projesi ihalesinde goérismeleri tamamlayarak bugiin s6zlesme imzalanacagini

aciklamigtir.

e TUCLK: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart’ta yapilacaktir.

Makro Haberler

e Aralik ayi igsizlik orani 10,9% gelerek yillik bazda 1,3 puan artis gosterdi ve son dort yilin en yiliksek seviyesine ylkseldi. Mevsimsellikten arindiriimis
issizlik orani ise dort aydir ilk defa dusus kaydetti ve %10,4’e geriledi.

e Merkezi yonetim butcesi Subat ayinda 2,4 milyar TL agik verdi. Bu tutar gegtigimiz senenin 1,7 milyar TL'lik fazlasinin blyik &l¢lide altinda kalirken
yilbasi bugiin rakamlar 1,4 milyar TL fazla ise gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %60 azaldi. Faiz digi denge de 4,5 milyar TL fazla verdi ve yillik
hazda 99 3 daralma kavdetti.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS 16.65 16.45 4+ 1.22%| 18.51 11.2%
BIMAS 44.15 43.20 [ 2.20%| 51.90 17.6%
FROTO | 32.00 | 31.40 [ 1.91%| 35.50 10.9%
GARAN [ 8.37 8.03 [+ 4.23%| 9.50 13.5%
TCELL | 12.55 | 12.60 [# -0.40%| 17.00 35.5%
TRGYO 3.60 3.58 ik 0.56%| 5.19 44.2%
TRKCM 2.87 2.89 [HF -0.69%| 4.10 42.9%
VAKBN 4.44 4.29 |r 3.50%| 6.00 35.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeridinden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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