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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegtigimiz haftanin 3 islem giiniinde ylkseldi, ancak Sali ve Cuma glnki
sert deger kayiplari ile haftay1 %4.57 oraninda ekside tamamladi. Banka, Sanayi ve Holding
Endeksleri birbirine paralel olarak ortalama %5.0 civarinda deger kaybetti. Endeks agirligi
yuksek hisseler arasinda TRKCM, TKFEN, VAKBN, HALKB ve SISE ise %10-%12 araliginda
deger kaybederek ait olduklari endekslerden iki kat daha fazla diist.

Endeksin son 13 islem gundnin 12’sinde agilis seviyesinin altinda kapanmasi dikkat ¢ekiyor.
Ozellikle sert deger kaybettigi Sali ve Cuma ginleri dahil her giine tepki ylkseligleri ile
baglayan endeksin bu kadar uzun sure agilig seviyelerinin altinda kapandigi dénem tarihinde
daha once bir kez 2000 yiinin Aralik ayr basinda yasanmis ve endeks ertesi haftayi
yukselerek tamamlamis.

Gegtigimiz hafta Dolar kuru her ne kadar Cuma giinii %2.2 oraninda 2.64 seviyesine kadar
sert ylkselse de hafta bazinda %0.60 ile olduk¢a sinirli bir degisim gdsterdi. Dolar Endeksi
(DXY)'nin 6nde gelen para birimlerine karsi %2.6 deger kazanarak 100.2 seviyesine yukseldigi
hafta da gelisen Ulke para birimleri de ortalama %1.8 deger kaybetti. EURUSD paritesi %3.2
distl. Para birimleri Brezilya'da %6.1, G.Afrika’da %3.7, Endonezya’da %1.7, Hindistan’da
%1.0 distl.

icinde bulundugumuz haftanin oldukga “kritik” ve énemli olmasi nedeniyle son dénemde sert
fiyatlamalarin goruldugi piyasalarda bir miktar riskli kisa pozisyonlarin azaltilmasina bagl
olarak tepki ylkseliglerinin gorilebilecegini tahmin ediyoruz. Bu gercevede gerek EURUSD
paritesinde gerek gelisen Ulke para birimlerinde ve hisse senetleri piyasalarinda goérilebilecek
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GLYHO 1.82 8.3% 24,779,291
IHLAS 0.27 3.8% 1,235,692
MUTGG 32.90 3.3% 3,340,307
TEKST 1.91 3.2% 7,109,432
GSDHO 1.75 2.9% 12,428,911
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VESTL 6.37 9.1% 88,926,675
ALKIM 13.10 8.1% 7,888,103
GUBRF 5.64 6.8% 7,759,059
VESBE 14.45 6.8% 18,521,820
SISE 297 6.6% 25,138,447
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s Tl 05t 17 Ve tepki yikseliglerinin sasirtici olmayacagi fikrindeyiz. Dolayisiyla, son 15 giiniin, son 1 ayin ve
T [ son 3 ayin en ¢ok deger kaybedeni konumunda olan BIST’in de en azindan Fed toplantisina
| ni kadar tepki verme egiliminde olacagini distinlyoruz.
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& PiFatmte T Bugiin Asya borsalarinda karisik/hafif olumlu bir tablo géze carpiyor. ABD vadelileri %0.15
" T T artida islem goéruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.35-%0.50 oraninda alicili agilmasi bekleniyor.
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20.45 AB ECB/Draghi konusmasi.

One Cikan Haberler

¢ 890 milyar dolarlik blyikligu ile dinyanin en biyilk fonu olan Norveg Ulusal Fonu, Tirkiye tahvil
piyasasindaki yatirimlarinin agirhgini azaltacagini agikladi. *BloombergHT

* Rusya Merkez Bankasi, politika faizini bu yil ikinci defa, beklentiler dahilinde 1 puan dusurerek %14’e ¢ekti.

*CNBCe

Yunanistan Maliye Bakani Yannis Varoufakis, kreditérlerde guveni saglamak igin secim vaatleri arasinda

bulunan bazi soylemlerini erteleyeceklerini belirtti. *Sabah ECB’nin S&P, Yunanistan'in kredi notunun

"negatif" izlemede tutulmaya devam edildigini bildirdi. Almanya/Seibert, Yunanistan'in borg krizini Avrupali

partnerlerle birlikte gdzmesi gerektigini ve siyasi hedefin Yunanistan'in Euro Bdélgesi'nde kalmasi oldugunu

belirtti. *BloombergHT Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, Atina'nin kredileriyle ilgili

gorismelerde su ana kadar kaydedilen ilerlemeden memnun olmadigini, ancak basarisizliga da yer

olmadigini sdyledi. *EurActiv

ABD’de UFE, beklentilerin aksine gerileme gdstererek, Subat ayinda %0.5 azalis kaydetti. *BloombergHT

Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye’'nin %3 blylumeyle orta gelir tuzagindan kurtulamayacagini ve %5

blyumesi gerektigini ifade ederken, Basbakan Yardimcisi Ali Babacan 2014’te blyimenin %3’Un biraz

altinda kalacaginin beklendigini séyledi. *BloombergHT

Cin Bagbakani Li Keqiang, issizligin kotlye gitmesi halinde yavaglayan ekonomiyi destekleyecek araclara

sahip olduklarini sdyledi. *CNBCe

e Avrupa Birligi, Macaristan ile Rusya arasindaki 12 milyar Euroluk nUlkleer anlasmayi bloke etti.
*BloombergHT Macaristan Hikimeti ise konu hakkinda bir agiklama yaparak, Avrupa Komisyonu’nun
projeyi engelledigi iddialarini yalanladi ve AB ile gérusmelerin yakinda tamamlanacagini ifade etti.
*EurActiv
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Yildiz Holding'in istiraki Ak Gida sermayesinin ylizde 45'ine kadar olan paylarin halka arzi igin SPK'ya basvurdu.*Diinya.

Toyota Turkiye Pazarlama ve Satis AS CEO’su Ali Haydar Bozkurt, Hibrit araglarda vergi tesviki gelmesi halinde satis rakaminin 400’lerden 3 bin’lere ulasabileceg@ini soyledi.
*CNBCe

Goldman Sachs yayinladigi raporda, petroldeki rallinin yavaslamasi ile emtia fiyatlarinda yiizde 20 disis olabilece@i tahmininde bulundu. *BloombergHT
ADEL: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 1.78 TL nakit temettli 6denmesine karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 9 Nisan’da yapilacaktir.
AFYON: 225 mn TL kayith sermaye sistemine gecilmesi ve 97 mn TL bedelli sermaye artisi olagan genel kurulunda kabul edilmigtir.

AKBNK: Toplam 1.2 milyar ABD Dolari tutarindaki sendikasyon kredisinin yenilenmesi igin uluslararasi bankalardan olusan konsorsiyuma yetki verilmistir. Banka Genel Midurd
Hakan Binbasigil, Citibank'in hisse satisinin bankanin stratejik planlari dahilinde gergeklestigini ve Citibank ile isbirliginin strecegini sOyledi. *CNBCe

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 13 Mart'ta 5.88-6.00 TL fiyat araligindan 145 bin adet hisse alinmistir.

AKMGY: 2013 yili genel kurul toplantisinda goriisilen bazi kararlarin iptal istemiyle 30 Haziran 2014 tarihinde agilan dava 26 Mayis 2015 tarihine dosyanin bilirkisiye tevdi
edilmesiyle ertelenmistir.

AKSEN: Kiyikdy RES’in kalan 3 MW’lik kisminin kablll yapilarak 27 MW toplam kurulu glice ulasiimistir. Bdylece toplam kurulu glicti 2,151 MW'a ve toplam kurulu gli¢ igerisindeki
ruzgar parki kapasitemiz 250 MW'a, toplam yenilenebilir kapasitemiz ise 278 MW'a ulagmistir.

AKSGY: 2013 yili genel kurul toplantisinda gérisulen bazi kararlarin iptal istemiyle 30 Haziran 2014 tarihinde agilan davada bilirkisi raporunun tebellig ediimesiyle 9 Nisan’a
ertelenmistir.

ANELE: Mahir Kerem Celikel 12 Mart'ta 1.25 TL fiyattan 400 bin adet hisse almistir.

BIMAS: Hisse geri alim programi kapsaminda 13 Mart'ta 43.45-44.00 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse alinmistir.

BMEKS: Rekabet Kurumu, bilgisayar ve konsol oyunlarini yiiksek fiyattan satisa sunuldugu iddiasiyla sorusturma agilmasina karar vermistir. Sorusturma konusu konsol oyunlarinin
2014 yili net satig hasilati igerisindeki payl %0.13 oranindadir.

BMEKS: SPV Bilisim 2.12-2.20 TL fiyat aralijindan 150 bin adet hisse satmigtir.

BOYP: isletme Miidirii ve Ulus Turistik Tesisleri 12 Mart'ta 38.5 TL fiyattan 5.32 mn adet hisse satmistir.

BSOKE: 2 mn ton/yil kapasiteli komple bir klinker Gretim hatti yatinrmina iliskin 12 yil vadeli 112.7 mn € kredi anlagsmasi yapilmistir.

BTCIM: Bagli ortakligi Batisoke Soke Cimento klinker Uretim hatti yatirimina iliskin 12 yil vadeli 112.7 mn € kredi anlagsmasi yapilmistir.

CARFA/CARFB: Antalya Market isletmeciligi'ne ait 29 adet siipermarketin 31.5 mn TL bedelle devralinmasina karar verilmistir.

DAGHL/DAGI: 2014 yil olagan genel kurul toplantisi 8 Nisan'da yapilacaktir.

DARDL: SPK, 34.8 mn TL ¢ikariimis sermayesinin ortaklarin riichan hakki kisitlanarak yonetim kurulu baskaninin alacagina mahsuben tahsisli olara artirilmasina pay satis fiyatinin
1TL uzerinden olmasi ve talep olmasi durumunda diger ortaklarin 15 giin sire boyunca pay alma hakkini olmasi kosuluyla onay vermistir.

EKGYO: Istanbul Sariyer ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda en yiiksek teklif toplamda 3.67 milyar TL ve sirket pay! 1.87 milyar TL ile Tahincioglu Gayrimenkul~Tahincioglu
Yapi~Nida Insaat is ortakhg: tarafindan verilmistir.

ENKALI: Yonetim kurulu baskani 13 Mart'ta 4.96-4.97 TL fiyattan 250 bin adet hisse almistir.

FINBN: Banka hisselerinin bir kisminin halka arzina iligkin olarak yapilan g¢alismalar kapsaminda, uluslararasi piyasalarda s6z konusu halka arz iglemini minhasiran koordine
etmek ve gesitli konularda danigmanlik hizmeti vermek tzere yetkilendirme yapilmistir.

GEDZA: inovatif polipropilen levha projesine iligskin olarak 788 bin TL bedelli plastik isleme makinesi alinarak kurulum iglemleri devam etmektedir.

GENTS: Bir ortak 13 Mart'ta 1.35-1.37 TL fiyat araligindan 80 bin adet hisse almigtir.

GLYHO: Bagli ortakligi Global Liman’in ¢ikariimis sermayesinin 23.75 mn TL ve 9 mn TL nominal degerli GLYHO paylarinin ve ek talep olmasi durumunda 4.9 mn TL nominal
degerli payin halka arz kapsaminda toplam 37.66 mn TL artirlmasi igin SPK’ya basvuru yapmaya karar vermistir.

GOLTS: SPK 2014 yili mali tablolarin agiklanmasi icin 20 Mart’a kadar ek silre vermistir.

IPEKE: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 9 Nisan'da yapilacaktir.

KAREL: istiraki eZuce ile ABD’de kurulu Evogh sirketlerinin Ezuce gatisi altinda %20 eZuce hissesi karsiliginda birlesmesine ve eZuce’ye 200 bin USD hisseye gevrilebilir borg
verilmesine karar verilmistir. Evogh sirketinin yurt digi istiraki eZuce sirketi blinyesine katilim islemi sonucu istirakteki pay orani %28,67'den %23,00'e dismektedir.
KOMHL: Yurtdisindaki davalarinin toplam degeri 41 mn TL, tenfiz asamasinda olanlarin degeri 38 mn TL ve yurtigi ortak davalarin degeri 32 mn TL'dir.

KOZAA: 2014 yil olagan genel kurul toplantisi 8 Nisan’da yapilacaktir.

KRDMD: Sirket Midurt 13 Mart'ta 1.64 TL fiyattan 150 bin adet hisse satmistir.

KRSAN: Enver Cevik 13 Mart'ta 7.20-7.95 TL fiyat aralijindan 100 bin adet hisse almistir.

LOGO: Bagli ortakliklari Netsis, Logobi ve Coretech sirketlerinin kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesilmesi igin 13 Mart'ta SPK’ya basvuru yapmistir.

MUTLU: SPK, 8.77 TL fiyattan ortakliktan ¢ikarma basvurusunu onaylamistir.

NTHOL: Sans Oyunlarinin Lisans sireci hakkinda basinda ¢ikan haberler lGzerine sirket ihalenin finansmanina yénelik ¢alismalarin strdigini ve lisansin alinmasi igin kararlihigin
devam ettigini agiklamistir.

ORMA: SPK 2014 yili mali tablolarin agiklanmasi igin 20 Mart'a kadar ek sire vermistir.

OZKGY: SPK, Aktay Turizm’in kolaylastiriimis usulde devralinmasina onay vermistir.

e PTOFS: Satma hakki kullanimi 12 Mart'ta sona ermis olup siire¢ sonunda halka agiklik orani %0.53 olmustur.

e SANEL: SPK bedelsiz sermaye artigini onaylamistir.

e SANFM: SPK bedelsiz sermaye artigini onaylamistir.

e TKNSA: Rekabet Kurumu, bilgisayar ve konsol oyunlarini yiiksek fiyattan satisa sunuldugu iddiasiyla sorusturma agilmasina karar vermistir.
e TSGYO: TSKB 13 Mart'ta 0.64 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

e TUDDF: Hakim ortak ortakliktan ¢ikarma siirecinin baslatiimasi igin sirkete talepte bulunmustur.

e TUPRS: 75 mn TL nominal degerli tahvil ihracinin deg@isen piyasa kosullari nedeniyle vazgegcilerek ertelenmistir.

e ULKER: Ziya Yildiz 100 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

Makro Haberler

o Merkez Bankasi tarafindan toplanan Beklenti Anketi sonuglarina gére 2015 yil sonu enflasyon beklentisi gectigimiz iki aydaki dusisten sonra tekrar
%T’ye yukselirken, 12 ay ileriye donuk enflasyon beklentisi 9 baz puan artarak %6,78 oldu. 24 ay ileriye donuik beklenti ise %6,42’den %6,51’e ylkseldi.
Katihmcilar, gelecek Sali giinu yapilacak PPK Toplantis’'nda indirim beklemezken énimuzdeki 6 ay iginde 25 baz puanlik duslis 6ngoériyor. Biiyime
tarafinda ise katilimcilarin bizim duydugumuz endigelerini paylastigini ve yil sonu GSYH blyime beklentisinin %3,3’e geriledigini gdzlemlemekteyiz.
2016 blyume beklentisi ise %3,8 seviyesini bu ay da korudu.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.45 | 16.85 |4 -2.37%| 18.51 12.5%
BIMAS 43.20 | 44.00 {F -1.82%| 51.90 20.1%
FROTO | 31.40 | 33.05 [HF -4.99%| 35.50 13.1%
GARAN [ 8.03 8.29 ¥ -3.14%| 9.50 18.3%
TCELL 12.60 | 12.65 [{} -0.40%| 17.00 34.9%
TRGYO 3.58 3.73 [ -4.02%| 5.19 45.0%
TRKCM 2.89 3.03 [+ -4.62%]| 4.10 41.9%
VAKBN 4.29 4.49 [ -4.45%| 6.00 39.9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesaijin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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