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Piyasa Beklentisi

Diin alicil agilis sonrasinda 79.552’e kadar yiikselen BIST 100 endeksi giin iginde artan satis
baskisi ile 77.547’e kadar geri ¢ekildi ve sonrasinda kapanista etkili olan alimlar ile bir miktar
toparlandi ve 16 puanlik sinirli yikselis ile 78.293 seviyesinden kapandi. Banka Endeksi
%0.04 oraninda ¢ok sinirli deder kazanirken Sanayi Endeksi ise %0.47 oraninda yukseldi.

Hafta icinde 2,6440 seviyelerine kadar yiikselen Dolar kurunda Cumhurbaskani ile Merkez
Bankasi Baskani arasinda yapilan toplanti sonrasinda 2,5865 seviyesine kadar geri ¢ekilme
gorildu. Bu toplanti i¢ piyasalarda kismi olarak yatistirici etkiye neden oldu.

Dundn en 6nemli yurtdigi verisi olan ABD perakende satis rakaminin beklenmedik sekilde
disUs kaydetmesi Euro/Dolar paritesinde 1.0680 seviyesine kadar ylkselisi beraberinde
getirdi. Ekonomistlerin %0.3 oraninda artmasini bekledikleri Subat ayi perakende satiglarinin
%0.6 oraninda gerilemesi ve 3. ay Ust Uste dusus kaydetmesine ragmen piyasalar bu durumu
fiyatlamalara yansitamadi.

Guntn ik yansmgia onemli bir veri bulunmazken, haftanin son seansinda ABD’den
aciklanacak olan UFE rakamlar ile saat 15.55’de gelecek olan Michigan Tuketici gliven
endeksi verisi piyasa oyunculari tarafindan takip edilecek veri konumunda olacak.

Bugun Asya borsalarinda Nikkei (%1,38) ve Shanghai (0.13) endekslerinde pozitif hava etkili
olurken, Sensex endeksinde %1’e yakin deger kaybi goriliyor. ABD vadelileri bu saatler
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
CLEBI 30.70 9.6% 26,894,707
PNSUT 24.60 5.4% 668,983
ENKAI 497 4.8% 37,147,609
KOZAL 21.60 4.3% 30,507,117
METRO 0.76 4.1% 4,486,712
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 2.60 -13.6% 17,021,003
GENTS 1.37 8.1% 1,146,585
GLYHO 1.72 -5.5% 7,308,054
USAK 1.33 4.3% 2,679,156
ETYAT 0.46 4.2% 230,734
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] ‘ 1 surdurebilecedi duslincesindeyiz. Endekste gun ici islemlerde 77.600’U ilk destek seviyesi olarak
T I T T takip edecegiz. Agilis sonrasinda bu destegin lizerinde tutunma cabasi etkili olabilir. Ancak bu
T T T destegin Uzerinde kalinamamas! durumunda ise alt destekler olan 77.100 ve 76.500 seviyelerine

FE i (0 geri gekilmeler gorebiliriz.

|TUFE-Aylk 02 A4

DeTma[elDengesw —9‘7rw’v{ 1015@2 ) o

tlon o Endekste 78.800-79.000 bandi ise kisa vadeli direnc konumunda olacaktir.

Uestrma Har Perakende Satlr-Aylk 03 A0

[Perakende Satglr-Aylk 03% A8

ssizk Maas Bagvurulri 299Bin 308

letme Stkari- Aylk 0% 01%

Bugiin Aciklanacak Veriler

J“a;'::w gg'f” |5aﬂa‘umﬁ'kﬂ”‘w"‘” L %f;" 11.00 italya TUFE-Yillik Sub. (Bekl: -9%60.2) 14.30 ABD L:;IFE-Ayllk Sub. (Bekl: %0.3)
oy [0k [sogien Vi % 12.30 Rusya Merkez Bank. Faiz Karari (Bekl: %14) 14.30 ABD UFE-Yillik Sub. (Bekl: %0.0)
0 U:::‘ T“@ﬂ:;_tﬂi“‘““%"‘ ™ _07_;’:& 14.30 TR TCMB Beklenti Anketi Mar. 15.55 ABD Michigan Tik. Guv. End. (B: 95.5)

Merkez Bankasi Faiz Karar! 18% 16%

One Cikan Haberler

Yunanistan Maliye Bakani Yannis Varoufakis, "Onceligimiz bir sonraki kredi dilimini almak degil, ekonomiye
istikrar kazandirmak" dedi. Yunanistan Basbakani Alexis Tsipras, borglarin yeniden yapilandiriimasinin sart
oldugunu soyledi. *BloombergHT Avrupa Merkez Bankasi, Yunan bankalarina tahsis edilen acil likidite
yardimi (ELA) imkaninin st sinirini 600 milyon euro yiikselterek 69.4 milyar Euro’ya ¢ekmis oldu. *Diinya
Bundesbank baskani Jens Weidmann, iyilesen Euro Bodlgesi ekonomisinin, AMB'nin Ulke tahvili alim
programina ihtiyag olmadigini gosterdigini sdyledi. AMB/Coeure bankanin parasal genisleme (QE) programi
kapsaminda Ug gin icinde 9.8 milyar euroluk alim gerceklestirdigini syledi. *BloombergHT

Cin Merkez Bankasi (PBOC) Baskani Zhou Xiaochuan, para arzi biiyimesinin hala “elverisli” oldugunu ve
daha yavas olan ekonomik genislemedeki yeni normalin “ihtiyath politika durusunda” degisiklik olacagi
anlamina gelmedigini sdyledi. PBOC ayrica bazi bankalardan mevduat faiz oranlarini distrmelerini istedi.
Bankalar faizleri izin verilen seviyenin en yiiksegine ¢ekmiglerdi. *BloombergHT

ECB/Draghi, para politikasinda atilan adimlarin, Euro Bolgesi Ulkelerini Yunanistan kaynakli krizden
korudugunu sdyledi. *CNBCe

IMF Baskani Christine Lagarde, para politikalarindaki ayrismanin kiiresel ekonomi igin bir risk olusturdugunu
sOyledi. *CNBCe Lagarde ayrica, IMF’nin Ukrayna'ya 17,5 milyar dolar yardimi onayladigini bildirildi. *Sabah
Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz, 2016 yilinda milli gelir hesaplamasindaki revizyonun tamamlanarak milli
gelirin yeniden hesaplanacagini ifade etmistir. *BloombergHT

Rusya basininda yer alan haberlere gére Vladimir Putin, hikimet ve Merkez Bankasi’'na Avrasya Ekonomik
Isbirligi'nin para ve maliye alanlarinda entegrasyonu ile ilgili konularin karara baglanmasi talimatinda bulundu.
Buna gore Rusya, Belarus, Kazakistan, Ermenistan ve daha sonra da Kirgizistan'in, "Yevraz" adi altinda ortak
para birimine gegmeleri gindemde. *Sabah
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Sirket ve Sektér Haberleri 13 Mart 2015

e Seramik firmalarinin yeni pazarlar bulmaya galismak yerine rakipleriyle fiyat rekabetine girmeyi tercih ettiklerini sdyleyen Graniser Seramik Genel Miduri
Erol Hacioglu, bu durumun sektérdeki tim oyunculara ve llkeye zarar verdigini ifade etti.*Diinya.

e Globalturk Capital Kurucu ve Yénetici Ortagi Baris Oney, Tiirk sirketlerinin daha fazla borglanma yerine sermayeye ihtiyac duydugunu belirtti.*Diinya.

e Enerji ve Isi Tasarrufu Dernegi'ne gore Turkiye'nin enerji tasarruf potansiyeli ylizde 30.*Diinya.

o Trafige kayith arag sayisi, ocak ayinda, gegen yilin ayni ayina gore ylizde 10,5 artarak 18 milyon 955 bin 588'e yiikseldi.*Diinya.

e Yildiz Holding, ev disi tiketim sirketi G2M'in Actera Ozel Sermaye Fonu'ndaki yiizde 64 payini aldi. Yildiz Holding CFO'su Cem Karakas, "Ev disi tiiketim

ciromuz yaklasik ikiye katlanacak" dedi.*Diinya.

Sermaye sirketlerinin nakdi sermaye artirmlar Gzerinden hesaplanacak tutarin kurum kazancindan indiriimesi imkani getiriliyor.*Diinya.

Maliye Bakani Mehmet Simsek, tarimsal destekleme 6demeleri kapsaminda ciftgi ve Ureticilere 6denmek lzere 1 milyar 262 milyon lira 6denegin serbest

birakilmasini onayladi.*Hiirriyet.

Libya ve Suriye'deki savas nedeniyle bu bélgelere tek gegis noktasi olan Misir, 24 Nisan'dan itibaren Tiirkiye'ye kapiyi kapatacagini duyurdu. Cibuti ve Urdiin

alternatifi masaya geldi.*Sabah.

Vatan Bilgisayar'in Genel Mudiri Hasan Vatan, sirketin 2014'te yluzde 29 buyuduginu sdyledi.*Sabah.

Merkez Bankasi'nin faktoring firmalari araciliyiyla da ihracatgilara sevk sonrasi ihracat reeskont kredisinden yararlanma imkani getirmeye baslamasi ilk

asamada alti sirketle hayata gecti.*Sabah.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 12 Mart'ta 5.90-5.97 TL fiyat araligindan 54 bin adet hisse alinmistir.

ALKIM: Gayirhan 180.000 tonluk ikinci unite yatinminin 13.550.000 Euro bedel ile bina dahil 18 ayda calisir halde anahtar teslimi yapiimasi kaydiyla HPD

firmasina verilmesine, bina temelleri icin azami 150.000 Euro, ilave su sogutma kuleleri icin azami 200.000 Euro bitgenin bu yatirimiz dahilinde

kullaniimasina, maden - fabrika arasindaki soliisyon hatti ile ilgili olarak da 100.000 Euro'luk kapasite artirim butgesi tahsisine boylelikle 14 Milyon Euro

yatinmin ikinci Gretim Unitesi tesisi icin kullaniimasina, Ikinci Gnitenin eneriji ihtiyaci igin kurulacak buhar santralinin ithal kémiire dayal olarak yapilmasi

alternatifinin de dikkate alinmasina ve bu enerji santral igin azami 3 Milyon Euro'ya kadar yatirim bitgesi ayriimasina, 5 - 6 MW lik bir buhar tirbini igin 1.5

Milyon Euro yatinm butcesi ayrilmasina karar verilmistir. Boylece Cayirhan'daki 180.000 tonluk ilave kapasite artisi igin toplam olarak 18.5 Milyon Euro

tutarinda yatinm yapilacaktir. Bu yatinmin azami 12 mn Euro’luk kismi igin yatinnm kredisi saglanacaktir.

ANACM/SISE: Bagh ortakliklari Ruscam Glass Packaging Holding ve Ruscam Glass sirketlerinin 75 mn € kredi almasinda garantor olmustur.

ANELE: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 29 Mayis’ta yapilacaktir.

ANELT: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 22 Mayis’ta yapilacaktir.

ATEKS: Akin Tekstil Genel Midiri Esat Haksal, hedeflerinin net karlarini her yil ylizde 20 artirmak oldugunu séyledi.*Sabah.

ATPET: OEM Petrol Uriinleri ile 2 yillik 450 ton ve 2.25 mn TL satis hedefli motor yaglari, endistriyel yaglar ve gres yaglar satis ve bayilik

anlagmasi yapilmistir.

BRKO: Yénetim kurulu baskan yardimcisi 13-25 Mart tarihleri arasinda pay satigi planladigini agiklamistir.

EKGYO: istanbul Basaksehir Kayabasi 5. Etap ASKGP isi ihalesinin agik artirma-pazarlik asamasi olan ikinci oturumu 18 Mart'ta yapilacaktir. Ankara

Cankaya Miihye ASKGP isi ihalesinin birinci oturumu 16 Nisan’da yapilacaktir.

ENKAI: Y6netim kurulu baskani 12 Mart’ta 4.93 TL fiyattan 500 bin adet hisse almistir.

ESEMS: Yiimaz Bayram 11 Mart'ta 0.40 TL fiyattan 156 bin adet hisse satmistir.

GENTS: Bir ortak 12 Mart'ta 1.37-1.38 TL fiyat araligindan 120 bin adet hisse almistir.

KRDMA: Yolbulan Celik 12 Mart'ta 2.30 TL fiyattan 500 bin adet hisseyi virman yoluyla almistir.

KUYAS: Kuyas Yonetim Kurulu Baskani Sait Erdal Metiner, Dolardaki artisin i¢ piyasada enflasyona etki edebilecegini, ancak bu durumun Tirkiye’nin mali

yapisini bozmayacagini séyledi. 2015’in ikinci yarisinda Borsa Kule projesini hayata gegcirecek.*Diinya.

MEPET: METRO 12 Mart’ta 2.16-2.65 TL fiyattan 3 mn adet hisse satmistir. METRO 16-31 Mart tarihleri arasinda pay satigi yapabilecegini agiklamigtir.

POLHO: Sark Mensucat 11 Mart'ta 2.55-2.63 TL fiyat araligindan 45 bin adet hisse almistir.

RYGYO: Egemen Déven 12 Mart'ta 0.68-0.70 TL fiyat araligindan 581 bin adet hisse almistir.

RYGYO: Kocaeli Cayirova’da 14 bin m2 alanh arsa 11 mn TL bedelle alinmistir. Alim bedeli 9.5 yil vadeli finansman kredisi ile karsilanacaktir. Arsa Uzerine

35 bin m2 alanli lojistik depo yapilmasi planlanmaktadir.

e TGSAS: 25.12.2013 tarihinde teblig edilen vergi cezasi ile ilgili olarak 28 Mart 2014 tarihinde Mahkemenin sirket lehine karar verdigi ve 28 Mayis 2014
tarihinde askiya alinan vergi iade surecinin de fillen baslamis oldugu agiklanmisti. Temyiz incelemesinin de sirket lehine sonuglandig bildirilmistir.

e THYAO: THY, bu yil i¢in belirlenen 200 milyon dolarlik tanitim butgesinden spora 25 milyon dolar ayirdi. Yénetim Kurulu Bagkani Hamdi Topgu, "Avrupa'da
birka¢ takimla daha sponsorluk i¢in géristiyoruz" dedi.*Sabah.

e TSGYO: TSKB 12 Mart'ta 0.63-0.64 TL fiyat araligindan 600 bin adet hisse almigtir.

e TUDDF: Sona eren Satma hakki kullaniminda toplam 1.4 mn adet hisse alinarak VSDI'nin ortaklik orani %98.775 oranina yiikselmistir.

e VESTL: Vestel Elektronik Fatih Projesi kapsaminda teklif verdigi tablet ihalesini kazanamadi.*CNBCe.

e YAZIC: Kamil Yazici Yonetim ve Danigsma sirketi 12 Mart'ta 21 TL fiyattan 476 bin adet hisse almistir. Stleyman Kamil Yazici 12 Mart'ta 21 TL fiyattan 476
bin adet hisse satmistir. Stileyman Vehbi Yazici 13 Mart'tan itibaren 10 isguini icinde 53 bin adet hisseyi satmayi planladigini agiklamisgtir.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makro veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.80 | 16.70 |i+ 0.60%| 18.51 10.2%
BIMAS | 44.40 | 45.00 |[# -1.33%| 51.90 16.9%
FROTO | 33.25 | 32.20 |4+ 3.26%| 35.50 6.8%
HALKB | 12.75 | 13.20 [{# -3.41%| 18.20 42.7%
TCELL 12.50 | 12.45 [4+ 0.40%]| 17.00 36.0%
TRGYO | 3.63 3.59 [|f+ 1.11%| 5.19 43.0%
TRKCM | 3.02 2.98 |4+ 1.34%| 4.10 35.8%
VAKBN | 4.47 456 |4 -1.97%| 6.00 34.2%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiu

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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