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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin olumlu agiklanan cari agik rakaminin da destegdiyle 78.860 seviyesine kadar
%1.13 ylUkseldi. Ancak ikinci seansta ani bir sekilde 76.656 seviyesine kadar sert diisen endeks
g6rdigl en yuksege goére 2.204 puan (%2.8) birden geriledi. Ancak s6z konusu seviyeden tekrar
toparlanan endeks ginl %0.38 artida 78.276 puanda tamamladi. Banka Endeksi %0.85
yilkselirken, Sanayi Endeksi %0.41 geriledi. islem hacmi 4.839mn TL ile haftalik ortalamasi
civarinda gergeklesti.

Ozellikle banka hisselerinin yiiksek oynaklik sergiledigi giinde USDTRY de %1.0 civarinda deger
kaybetti. Bu durum USD bazinda uzun vadeli kiriima esigi olarak takip ettigimiz “kritik” 29.400$
seviyesinin TL cinsinden karsiliginin da matematik olarak %1.0 civarinda gerilemesine neden oldu.
Dolayisiyla 2.635-2.650 dolar kuru Gzerinden 77.950 (+,- 500 puan) olarak hesapladigimiz endeksin
s6z konusu “kritik” destegi, dolar kuru 2.6058'e kadar geriledigi icin 76.610 seviyesine karsilik geldi.
Endeks din gérdigu en dislk seviyeye neredeyse tam olarak karsilik gelen bu desteginden yine
tepki verdi ve kapanisa kadar da 1.620 puan (%2.1) birden yikseldi. Endeksin diin gerek USD
bazinda takip ettigimiz “kritik” desteginin ¢alismis olmasi gerekse kisa vadeli gdstergelerinin halen
asiri-satim konumunda olmasi nedeniyle din oldugu gibi bugiin de tepki verme egiliminde hareket
edecegini tahmin ediyoruz. Ve din goérdigi en yiksek olan 78.860 seviyesini asmayl basarmasi
halinde bir stire daha tepki ylkselisinde hareket edecegini 6ngoriyoruz.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ve Merkez Bankasi Bagkani
Erdem Basci ile yaptidi dinki gérisme sonrasi yapilan agiklamada, Tirkiye'de ekonominin
temellerinin son derece saglam oldugu vurgulandi. Turkiye'nin 2023 hedefleri dogrultusunda mevcut
glven ve istikrar ortaminin titizlikle muhafaza edilmesinin gerektigine de vurgu yapilan agiklamada,
"Tum ekonomik birimler tarafindan, slrecin yakindan izlendigi, gerekli tedbirlerin alinmakta oldugu"
belirtildi. Ayrica Cumhurbaskaninin faiz ve (retime yonelik hassasiyetleri (izerinde de duruldugu
belirtildi. Toplantiya Cumhurbaskanhg Basdanismanlarindan Yigit Bulut ve Cemil Ertem de katild.

Bugln Asya borsalari, Gliney Kore Merkez Bankasi'nin slrpriz faiz indiriminin destegiyle son yedi
haftanin en disiginden ortalama %1.0 civarinda yikseldi. ABD vadelileri %0.30 artida islem
gbrayor. Avrupa borsalarinin ise %0.35-%0.50 civarinda alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya TUFE-Yillik Sub. (Bekl: %0.1)
09.45 Fransa TUFE Yillik Sub. (Bekl:-0.4%)
10.00 ispanya TUFE Yillik Sub. (Bekl:-1.1%)
11.30 Ingiltere Dig Tic. Agigi Oca. (Bekl:2.28 mlr £) 14.30 ABD Haftalik igs. Maagi Bagv. (B: 305 Bin)
12.00 AB Sanayi Uretimi-Yillik Oca. (Bekl: %0.1) 14.45 BoE/Carney Konusmasi

12.00 Bundesbank/Weidmann Konusmasi

14.00 Hindistan Sanayi Uret. Yillik Oca. (B:0.65%)
14.00 Hindistan TUFE Yillik Sub. (Bekl:5.2%)
14.30 ABD Perakende Satislar-Aylik (Bekl: %0.3)

16.00 ABD igletme Stoklari-Aylik (Bekl: %0.1)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CLEBI 30.70 9.6% 26,894,707
PNSUT 24.60 5.4% 668,983
ENKAI 497 4.8% 37,147,609
KOZAL 21.60 4.3% 30,507,117
METRO 0.76 4.1% 4,486,712
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 260 -13.6% 17,021,003
GENTS 137 8.1% 1,146,585
GLYHO 172 5.5% 7,308,054
USAK 133 4.3% 2,679,15%
ETYAT 0.46 4.2% 230,74

One Cikan Haberler

FED/Bullard simdi veya yakinda faiz artisina ihtiya¢ oldugunu belirtirken ikinci ¢eyrekte ekonomide toparlanma
bekledigini sdyledi.

FED biylk bankalarin temetti planlarini agagdi ¢ekiyor.*Matriks Haber.

Draghi, para politikasinda attiklari adimlarin Euro Bolgesi Glkelerini Yunanistan kaynakh krizden korudugunu
sOyledi.*CNBCe.

Gin MB Bagkani mevduat sigorta sistemini yilin ilk yarisinda baslatacaklarini sdyledi.

Lagarde ECB ve BoJ'un genislemeci adimlarinin yanisira FED’den daha geleneksel para politikasi beklendigini
sdykerken volatilitenin artacagini ve doviz borglu sirket ve Ulkelerin kur nedeniyle sikinti yasayacagini soyledi.
Fitch Ratings, Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin, Ulkenin petrol endistrisine diisiik petrol fiyatlarindan daha blyik
bir tehdit olusturdugunu bildirdi.*Diinya.

Guney Kore politika faizini 25 baz puan indirerek %1.75 olarak belirledi.

¢ Rusya, Kirim'a niikleer silah konuslandirma hakkina sahip oldugunu duyurdu.*Diinya.

HukOmetler ve sirketler, finansman oranlarindaki diisiik seviyelerden avantaj saglayarak geri ddemesini gérmeye
bir dmriin yetmeyecegi tahvillerin satisina yéneliyor.*Diinya.

Cumhurbagkani Erdogan ve MB Baskani Basg! iki saat gorUstl. Basgl, Cumhurbagkani'na 130 sayfalik sunum
yapti. Babacan, hava sartlar gibi diinyanin finans ve ekonomi ikliminin de kontrollerinde olmadigini belirterek,
'Her tarll sarta karsi hazirlkl olacagiz' dedi. Kurtulmus, Tlrkiye ekonomisinin dalgalanmalara karsi son derece
hazirlkl ve dayanikli bir makro ekonomik yapiya sahip oldugunu sdyledi.*CNBCe.

Zeybekei, "Merkez Bankasi hikimetin gosterdigi hedeflere yirimekle yOkumlidir ve tam bagimsizdir"
dedi.*Diinya.

Bugiin ortalama bir sirket ylizde 14’ten ticari kredi faizi kullaniyorsa bunun 300 baz puani ya da baska bir ifadeyle
%20’si kamusal maliyetlerden olusuyor. Sadece bu yuUkin bertaraf edimesi bile faizi bir anda %11’e
getiriyor.*Diinya.
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e Kalkinma Bakani Yilmaz, yatinm maliyetlerini disirmek istediklerini belirterek, "Sanayicimize doénik yeni bir destekleme paketi konusunda calismalar
yapiyoruz" diye konustu.*CNBCe.

e Sanayi Bakani, Euro/dolar paritesindeki gelismelerin ihracati baski altina aldigini séyledi.*CNBCe.

e Gegctigimiz yil taksit siniri nedeni ile beklenen verimliligin yasanmadi§i elektronik perakende sektdrii simdi de dolar kiskacinda. Artan kurun tuketici talebini

etkiledigini belirten sektor temsilcileri, satislarin dustugini sdyledi.*Diinya.

TUROFED'in raporuna gére 1.5 milyon turist Tiirkiye'ye gelmeyecek.*Diinya.

istanbul Biylksehir Belediye Meclisi, Bagsbakan Ahmet Davutoglu tarafindan agiklanan "3 Katli istanbul Metro ve Karayolu Bogaz Gegisi Projesi'nin

guizergahinin 1/5000 6lgekli planlara islenmesini oy ¢okluguyla onayladi.*Diinya.

LASID'in diizenledigi sektér degerlendirme toplantisinda konusan Yénetim Kurulu Bagkani Hakan Bayman, tim zorluklara ragmen 2015 yili igin umutlu

olduklarini, yizde 3-4 civarinda bllyime beklediklerini sdyledi.*Diinya.

Rusya'nin 'Tark Akimi' aracihigiyla Guneydogu Avrupa'ya dogalgaz tasima planlarinin, Ankara'daki bazi soru isaretleri sebebiyle gecikebilecegi

bildiriliyor.*EurActiv.

Hafif ticari ara¢ Uretiminin destegiyle subat ayinda toplam otomotiv sanayi Uretimi yizde 31 artisla 109 bin 11 adet olurken bu artista agirlikli olarak gegen

yilki dislik baz etkisi etkili oldu.*Hurriyet.

Sermayesini artiran sirketlere vergi tesviki saglanacak. Halka agik olan sirketler ise cifte tesvikten yararlanacak. Ortaklara dagitilan kér payi gelirlerinden

alinan ylizde 15 oranindaki vergi, halka agik sirketlerde sifira kadar disirilebilecek.*Milliyet.

AKBNK: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 26 Mart'ta yapilacaktir.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 11 Mart'ta 5.88-6.02 TL fiyat araligindan 147 bin hisse alinmistir.

AKGRT: 2015 Subat ayinda yil bazinda %21 distsle 119.65 mn TL prim Gretilmistir. Yilbasindan beri toplam Uretilen prim yil bazinda %6 disisle 321.41 mn

TL olmustur.

AKGUV: Istanbul Sabahattin Zaim Universitesinin yerleskelerinde 6zel giivenlik hizmeti 1.46 mn TL bedelle alinmistir.

ALARK: Dalia Garih 224 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi i¢in MKK’ya bagvuru yapmistir.

ARTI: 1.41 mn adet A grubu ALYAG hissesinin devir bedeli olan 1.7 mn TL tahsil edilmistir.

AVGYO: Avrasya Terminal Isletmeleri 11 Mart'ta 0.96-0.99 TL fiyat araligindan 454 bin adet hisse almigtir.

BIMAS: Hisse geri alim programi kapsaminda 11 Mart'ta 43.90-45.00 TL fiyat araligindan 161 bin hisse alinmistir.

BMEKS: icra Kurulu Baskani ddvizin artmasi ylziinden alisverisini bir siire erteleyen tiiketiciler nedeniyle canlanmanin ertelendigini sdyledi. Kur

oynakhigindan negatif etkilenmediklerini belirtti.*Diinya.

CCOLA: 27.05.2015 tarihinde hisse basina 39.4 kurus nakit temetti 6denmesine karar verilmistir.

CRDFA: 20.04.2015 tarihinde hisse bagina 36.9 kurus nakit temettl 6denmesine karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 17 Nisan'da

yapilacaktir.

DOHOL: Daha &nce alimi agiklanan Aytemiz Akaryakit Dagitim’in devir islemi 11 Mart’'ta tamamlanmistir.

EGCYH: EGLYO 11 Mart'ta 0.65-0.68 TL fiyat araliindan 209 bin adet hisse satmistir.

EKGYO: Konya Meram Yenice ASKGP isi ihalesinin ilk oturumu 14 Nisan saat 14.30'da yapilacaktir.

ENKAI: Yonetim kurulu bagkani 10 Mart'ta 4.79-4.84 TL fiyat araligindan 530 bin adet hisse almistir.

ERBOS: Hisse basina 90 kurus nakit temettii 6denmesine karar verilmistir. 2014 yili genel kurul toplantisi 25 Nisan'da yapilacaktir.

FINBN: ilgili kurumlardan gereli izinlerin alinmasinin ve fiyatin Hellenic Financial Stability Fund tarafindan uygun gériimesinin ardindan piyasa kosullarina

bagl olarak ikincil halka arzin 2015 yilinin Nisan ayi basinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

FROTO: Ford Otosan Genel Midirli Haydar Yenigun, "Elektrikli araglar, yakin dénemde cok da yollarda gérecedimiz araglar olmayacak. Sunulan devlet

tesviki sadece OTV'nin yiizde 3'e distriilmesiydi ki tarif edilmek istenen tegvikler bu tegvikler degil, cok daha farkli tesvikler. Giinkii maliyetler gok yiiksek"

dedi.*Hurriyet.

GARFA: ki ayri diimde 50’ser mn TL nominal degerli iskontolu bono ihracinda talep toplama igin yetkilendirme yapilmistir.

GENTS: Celik Ulus. Nak. 11 Mart’ta 1.39-1.40 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse almistir.

GLYHO: Bir ortak 11 Mart'ta 0.40 TL fiyattan 156 bin adet hisse satmistir.

IHLAS: 3 ortak 1 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvuru yapmistir.

MAKTK: TTK 376. Madde kapsaminda hazirlanan bilangoya gére 6zkaynaklari 56 mn TL oldugundan sermaye kaybinin olmadigina karar verilmistir.

MARTI: 100 mn TL nominal degerli 3 yil vadeli Kira sertifikasi ihracina iliskin basvuru ve yetkilendirme galismalarina baslamistir.

MEPET: Avrasya Terminal Isletmeleri 11 Mart'ta 2.55-2.95 TL fiyat araligindan 1.97 mn adet hisse almistir.

METRO: Avrasya Terminal isletmeleri 11 Mart’ta 0.73 TL fiyattan 194 bin adet hisse almistir.

MGROS: Sirket 2015 yilinda 150-200 arasinda magaza agilisi ve gift haneli satis biiylimesi hedeflerken FAVOK marjinin %6-6.5 olmasini bekliyor.

PETKM: Agirlikli olarak lojman alani olarak kullanilan izmir ili Aliaga llgesindeki 1.18 mn m2 arazisinde konut, ticaret ve turizm alanlan olacak sekilde bir

imar plani degisikligi igin bagvuru yapmistir. Imar degisikliginin sonrasinda bu alanlarda gayrimenkul geligtirme galismasi yapilmasi planlanmaktadir.

RYGYO: Adana Sarigam’da bulunan 18 bin m2 arsasi (izerinde inga edilecek 10 bin m2'lik lojistik deponun yapimi igin Ingaat Yapi Ruhsati almistir.

SAHOL: Enerjisa CEO’su Yetik Kadri Mert, sirketin elektrik Uretim portféyline bir yil icinde 1000 MW'nin Uzerinde kurulu glg¢ ilave edeceklerini

sdyledi.*Diinya.

¢ USAK: Barclays 6 Mart'ta 1.5015 TL fiyattan 127 bin adet hisse almistir.

e UTPYA: 2013 yili olagan genel kurul toplantisi kararlarinin iptali istemiyle dava agiimistir.

e YAZIC: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 25 kurus nakit temettii ddenmesine karar verilmistir.

Makro Haberler

e TCMB tarafindan agiklanan cari agik 2 milyar dolar gelerek 2,7 milyar dolar olan piyasa beklentisinin altinda kaldi ve Ekim 2012’den beri olan en dlsik
seviyeye isaret etti. 12 ay birikimli cari agik ise 42,9 milyar dolara geriledi ve Kasim 2010’dan bu yana en disik seviyesini gérmus oldu. 39 milyar dolar
olan 2015 cari agik tahminimiz igin risklerin agagdi yonlu artmaya basladigini gézlemlemekteyiz.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 16.80 16.70 |4+ 0.60%]| 18.51 10.2%
BIMAS 44.40 | 45.00 [+ -1.33%| 51.90 16.9%
FROTO | 33.25 | 32.20 [+ 3.26%| 35.50 6.8%
HALKB 12.75 | 13.20 4} -3.41%| 18.20 42.7%
TCELL 12.50 | 12.45 |4+ 0.40%| 17.00 36.0%
TRGYO 3.63 3.59 [4r 1.11%| 5.19 43.0%
TRKCM 3.02 2.98 |4r 1.34%| 4.10 35.8%
VAKBN 4.47 456 [ -1.97%| 6.00 34.2%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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