YATIRIM
FINANSMAN

11Mart 2015

Endeks ve Hacim (mn TL)

83,000 182,067

82,000

76,000 4 4,190 | 6,431} 5,668 | 4,631 | 4,881 ¢

80,780 g 347 80,645 L
7977

r 7.000
6,000
5,000
4,000
3,000
F 2,000
1,000

0

04.Mar 05.Mar 06.Mar 09.Mar 10.Mar

Hacim (mn TL) === BIST100
Haftalik Ajanda
(BMat D5Pazes
UK [oim | AQHANCK\ER EEENT | OBl
e |40 |GBHEineOmGayetk 0 | 08
e |40 |GBHEineOaYikering 22 | 2%
[Tie [Qk |Srmilenivik P | 26k
|Aene |Qk  |DsTiereDags 2Inre | 218nr€
B |t [srivamoGiei 5 24
D FEDMstriowgnes
Mt 2055

[TCFEAK 0% | 3%

[TFEViK 0% | 08
Fem |Gk |SreiUdniAlk 09 | 15
Ba |0k Uitk 02 | %
D ok [ToenSherAlk 02 | ar

Vit 25 Carsanin
UK [oowm | ORACKVER EEENT | N
o UeiniYik 615 | 19
o Releb Stk 1B | 1%
e |ak |Gk 23S | 6@nrs
g o

Igige
D b
]

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 81.051 seviyesine kadar %0.50 ylkselerek baglamasinin ardindan sert
distl ve %3.31 deger kaybiyla 77.977 puanda kapandi. Banka Endeksi %4.57 oraninda
gakilirken, Sanayi Endeksi de %2.72 oraninda geriledi. islem hacmi 4.849mn TL ile haftalik
ortalamasina yakin gerceklesti. llk seansta %2.23 disen BIST100 Endeksi, ikinci seansta yurt
dis piyasalardaki bozulmaya ragmen %0.3 tepki vererek tutunmaya calissa da direncini
kapanisa dogru kaybetti ve ilave %1.11 daha degder kaybetti.

BIST100 Endeksinin diin paylastigimiz USD bazindaki son 5-12 ve 14 yillik seyrine iligkin
analizlerimizde, 6nemli destek seviyelerinin gerek logaritmik gerekse lineer bazda test edilmek
Uzere oldugu ortaya ¢ikmisti. Ayni zamanda uzun vadeli kirllma esigi olarak belirledigimiz s6z
konusu destek seviyelerinin USD bazinda olmasi nedeniyle TL cinsinden karsiligi matematik
olarak kurlardaki degisimlere baglidir. Bu nedenle kurlarda asiri oynaklik olmamak kaydiyla
s6z konusu uzun vadeli destek seviyelerini yaklasik olarak 77.950 (+,- 500 puan) seviyesine
karsilik gelmektedir. Endeksin diin hem bu desteginin tam UGzerinde kapanmis olmasi hem de
son dénemde sert ve hizli geri ¢ekilmesi nedeniyle kisa vadeli gbstergelerinin asiri-satim
konumunda bulunmasi nedeniyle tepki verme egiliminde hareket edecegini tahmin ediyoruz.

Doéviz tarafinda diin her ne kadar TL'nin %1.4 de@er kaybettigi hareketli bir glin yasansa da
s6z konusu hareketlilik sadece yurt icine 6zgi degildi. Dolarin tim dinya para birimleri
karsisinda dun ortalama %1.1 deger kazanmasi, gelisen Ulke para birimlerinde daha gugli
hissedildi. Para birimleri Rusya’da %2.6, Polonya’'da %2.5, G.Afrika'da %2.2, Meksika'da ise
%1.0 deger kaybetti. EURUSD paritesi ise TL'deki deger kaybi kadar %1.4 oraninda geriledi.
Brezilya'da ise %0.41 deder kazandi. Sonug olarak doéviz piyasalarinda din dis faktérlerin etkili
oldugu bir giin yasanirken, tahvil tarafinda ise gok daha sakin bir giin oldu. Gosterge 2y tahvilin
faizi 5 baz puan yikselirken 10y tahvilin faizi ise 11 baz puan ylkselerek sirasiyla %8.85 ve
%38.39 seviyelerinde kapandi.

Bugiin Asya borsalari ABD'de faizlerin beklenenden daha 6nce artacagina yénelik devam
eden endiselerle ortalama %0.5 civarinda ekside seyrediyor. ABD vadelileri %0.15 artida islem
gbruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.35-%0.50 civarinda alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Cari islemler Agigi Oca. (Bekl:300 mn €)
10.00 TR Cari Islemler Agigi Oca. (Bekl:2.72 mir $)
10.00 ECB/Draghi Konugmasi

11.30 Ingiltere San. Uretimi Yillik Oca. (Bekl:1.3%)
20.00 ABD Aylik Butge Subat (Bekl:-187 mir $)
MGROS 4G2014 Bilangosu

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EGEEN 202.00 13.5% 62,961,955
SANKO 464 17.9% 6,645,464
ALKIM 13.65 1.5% 15,384,484
KIPA 1.67 11% 19,157,313
EUHOL 0.95 4.4% 6,774,992
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARSAN 1.48 12.4% 11,682,430
MEPET 3.01 -8.8% 11,215,200
ALCTL 333 -8.8% 6,251,930
AKSEN 272 -1.2% 8,750,465
TOASO 15.20 -1.0% 42,703,726

One Cikan Haberler

Bagbakan Ahmet Davutoglu, TCMB Baskani Erdem Basci ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan ile
goristh. 8 saat 20 dakika siren toplantinin sonunda yapilan agiklamada ekonominin temellerinin
oldukga gucli oldugu ve TCMB yasasinda belirlenen gercevede arag bagimsizligina sahip oldugu
ifade edildi. *BloombergHT Ayrica TCMB Baskani Erdem Basgi, bugliin Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan’a brifing verecek. *Diinya

TCMB diin iki hamle birden yapti. Merkez Bankasi, bankacilik sistemine ddviz ihtiyaclar igin 2,8
milyar dolarlik likidite saglayacagini agikladi. ROK'larda da degisiklik yapan TCMB piyasaya
yaklasik 1.5 milyar dolar daha verecek. *CNBCe

Moody’s Analytics Direktérii Ryan Sweet, FED'in faiz artisina eylile kadar baslamayarak,
ekonominin ateslenmesine izin verecegini belirtmistir. *BloombergHT

FED/Fisher Fed yetkililerinin sikilagtirmaya erken baslamasinin daha iyi olacagl ve daha hizli
olmasindansa daha kademeli bir artirrmin yapilmasi gerektigini dile getirdi. “BloombergHT
Yunanistan Basbakanlik basin birosundan yapilan yazili agiklamada, Avro Bdlgesi toplantisinda
alinan mali programinin 4 ay uzatiimasi karsiiginda Bruksel'e sundugu reformlar paketinin kabul
edildigi bildirildi. *Hdirriyet

Gin'de sanayi Uretimi ki ayllk donemde beklentilerin altinda kalarak bir 6nceki yila gére %6.8
blyime gosterdi. *BloombergHT

Avrupa Sistemik Risk Kurulu (ESRB) yaptigi aciklamada, llke tahvillerinin artik bankalar igin risksiz
varlik sinifinda degerlendirilemeyecegini ifade etti. *BloombergHT

Avrupa Birligi maliye bakanlari, Avrupa ekonomisini tekrar ayaga kaldirmayl amaglayan 315 milyar
Euro'luk yatirm planinin detaylari (zerinde anlagsmaya vardi. AB, yatinm plani kapsamindaki ilk
projeler Gzerinde yil sonuna kadar ¢alismaya baglamayi hedefliyor. *EurActiv
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» EY'nin Tlrkiye'ye yonelik hazirladigi "Birlesme ve Satin Alma Raporu"na goére enerji sektdri bu alanda 2014 yilinda gerceklesen toplam 38
islem adedi ve 4,9 milyar dolarlik islem hacmiyle islem hacmi siralamasinda birinci, islem adedi bazinda ise ikinci oldu.*BloombergHT.

» Otomotiv Distribltérleri Derneg@i Yonetim Kurulu Baskani Mustafa Bayraktar 2023 hedeflerine ulagsabilmek icin sektérii vergi yikinden
kurtarmak gerektigini belirtti.*“BloombergHT.

o Kéar marjlarinin sifira diistigini savunan akaryakit bayileri tavan fiyat uygulamasinin iptali icin dava agmaya hazirlaniyor. Bu hafta igcinde
yapilacak gérismelerden olumlu sonug alinamamasi halinde dava hemen agilacak.*Diinya.

» Mobil internet hizmetlerini daha da hizlandiracak 4G teknolojisine hazirlanan Tirkiye'de, bu teknolojiye uygun yerli ekipmanlari Ureten
girisimciler cesitli tesviklerden yararlanacak.*Hirriyet.

« Tirk hazir giyim ihracatgisinin Afrika'ya acilan yeni kapisi Libya'dan sonra Cezayir oldu. Ulkeyi lojistik {s olarak konumlandiran ihracatgilar,
Afrika'daki gliciinl artiriyor.*Sabah.

« AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 10 Mart’ta 6.05-6.20 TL fiyattan 146 bin adet hisse alinmigtir.

* AKSA: Daha o6nce goérlismesine basladigi 5 yil vadeli 50 mn € tutarli yatinm kredisi icin s6zlesme imzalamistir. Faiz orani 3 aylik
Euribor+%2.1 olarak belirlenmistir.

» AKSGY: Tekstilkent'te yer alan 126 m2 alanl tripleks dikkan 367 bin TL bedelle satiimigtir.

o ATPET: UBS AG 5 Mart'ta 3.4997 TL fiyattan 600 bin adet hisse almistir.

 BIMAS: istanbul - Bahgegehir adresindeki Prestij Mall AVM igerisinde agilan ilkk FILE magazasi ile yeni perakende modeline baglayacaktir.

» EGCYO: Moris Algazi 10 Mart'ta 1.27-1.32 TL fiyat aralijindan 540 bin adet hisse almistir.

« EKGYO: istanbul Bagaksehir Kayabasi 5. Etap ASKGP isi ihalesinin ilk oturumunda en yliksek teklifi toplamda 300 mn TL ve sirket payinda
75 mn TL ile Egemen insaat~Durmaz ingaat is ortakli§i ile Artas insaat vermistir.

* GARAN: Rekabet Kurumu, Dogus Grubu ve BBVA arasindaki hisse devir isleminin gergeklesmesine izin vermistir.

* GENTS: Gelik Ulus. Nak. 10 Mart’'ta 1.48-1.50 TL fiyat araligindan 120 bin adet hisse almistir.

* GSRAY: Ana ortak Galatasaray Spor Kullibli Dernegi sirket sermayesinin azami %10’una tekabll eden B grubu paylarinin borsa diginda
sadece dernek Uyesi olup sirket pay almak isteyen yatirnmcilara satilimasi igin ¢calisma karari almigtir.

« INDES: 2016'da tablette gerileme, masalsti bilgisayarda ise blylime beklediklerini sdyleyen Index Grup CEO'su Erol Bilecik, Avrupa'da
kisisel bilgisayara doénus oldugunu belirtti.*Sabah.

« ISGYO: Kartal'da gelistiriimekte olan Manzara Adalar Projesinin ingaat islerinin, yapilan ihale sonucunda birim fiyat esasina gére 441.6 mn
TL ile en uygun teklifi veren ANT Yapi'ya yaptiriimasina karar veriimistir.

* KONYA: Kismi Boélinme Yonetim Kurulu Karari kapsaminda evzuat hiikimleri uyarinca hazirlanan basvuru dosyasi SPK'ya 9 Mart'ta
sunulmustur.

» KRSAN: ARTI sahip oldugu toplam 305 bin adet hisseyi 6.35 TL fiyattan ALYAG’a virmanlamistir.

* MGROS: Bugiin 4G2014 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 53 mn TL ve YF beklentisi 34 mn TL.

« NTHOL: Sans Oyunlarinin Lisans Verilmesi Suretiyle Ozellestirimesi ihalesi kapsaminda Lisans Sézlesmesinin imzalanmasi igin verilen
26.02.2015 tarihinin uzatilmasi hususundaki basvuru olumlu karsilanarak lisans sézlesmesi imza slresi 15 Nisan’a uzatiimistir.

¢ NTHOL: Y6netim kurulu baskani 10 Mart’ta 3.80-3.83 TL fiyat araligindan 45 bin adet hisse almistir.

* ROYAL: 29.06.2015 tarihinde hisse basina 21.35 kurus nakit temettll 6denmesine karar veriimistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 15
Nisan’da yapilacaktir.

* SAFGY: 30.10.2015 tarihinde hisse basina 12.4 kurus nakit temettli denmesine karar verilmigtir.

* SAFGY: Abdullah Tivnikli 10 Mart'ta 1.15 TL fiyattan 60 mn adet hisseyi Kok Elektrik Enerjisine satmistir.

* SAHOL: Sabanci'nin Temsa'daki hisselerini satmaya hazirlandigi belirtiliyor.“BloombergHT.

» TATGD: %100 bagl ortakligi Moova Gida'y: kolaylastiriimis usulde devralarak birlesme karari alinmistir.

» THYAO: SunExpress cirosunun 2014 yilinda 2013 yilina oranla yizde 15 artarak 1 milyar 25 milyon euroya ulastigini aktaran Aydin,
2014'te tasidiklari yolcu sayisinin 7,3 milyon, doluluk oranin ise ylizde 85 seviyesinde gerceklestigini sdyledi. 2015 yilinda da blyimeyi
devam ettirmeyi hedeflediklerini vurgulayan Aydin, "Bu dogrultuda 2015 hedefimiz 1,1 milyar euro ciroya ulasmak ve 8 milyondan fazla
yolcu kapasitesini yakalamaktir" seklinde konustu.*BloombergHT.

» TRGYO: Bugiin 4G2014 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 760 mn TL ve YF beklentisi 870 mn TL.

» USAK: Tahvil ihracinin tamamlanmasi ardindan 28.7 mn TL kisa vadeli banka kredisi kapatiimistir.

« YKBNK: 3 farkli yatirimci ile 5 y1l vadede 100 milyon ABD Dolari ve 10 yil vadede 316 milyon ABD Dolari olmak (izere toplamda 416 milyon
ABD Dolari tutarinda havale akimlarina dayall gelecekteki nakit akisi islemi (future flow) ve hazine islemleri gerceklestirmistir.

» ZOREN: Kitahya Simav ilgesi Eynal-Gitg6l-Nasa jeotermal arama sahasina ait arama ruhsatinin 1 yil uzatiimasi kararinin Danistay
tarafindan onanmasi sonrasi davali idare karar diizeltme bagvurusu yapmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.70 | 16.95 |4} -1.47%]| 18.51 10.8%
BIMAS 45.00 | 45.65 [HF -1.42%| 51.90 15.3%
FROTO | 32.20 | 32.70 |4+ -1.53%]| 35.50 10.2%
HALKB 13.20 | 13.80 |4 -4.35%| 18.20 37.9%
TCELL 12.45 | 12.70 HF -1.97%| 17.00 36.5%
TRGYO 3.59 3.71 |} -3.23%| 5.19 44.6%
TRKCM 2.98 3.18 |4 -6.29%| 4.10 37.6%
VAKBN 4.56 4.81 | -5.20%| 6.00 31.6%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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