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[FED)George konugmas.

Piyasa Beklentisi

Didn bosluklu acilis sonrasinda gin boyunca etkili olan satiglar ile 80.014’e kadar geri
cekilen BIST 100 endeksi kapanisa dogru gelen alimlar ile toparlanmaya calissa da alislar
zayif kaldi ve endeks %1.57 oraninda deger kaybi ile 80.779 seviyesinden kapadi.
6.374mnTL ile tarihin 2. en yiiksek islem hacmi gergeklesti bir ginde bankacilik
endeksindeki kayip %3.26 olarak gergeklesirken, %0.62 oraninda disen sanayi
endeksinin nispeten daha gucli kaldigini gérduk.

Borsa Istanbul’da i¢ glindeme ve Dolar/TL’de etkili olan yiikselige duyarlilik siiriiyor. Din
Avrupa Merkez Bankasindan gelen aciklamalar diginda énemli bir gindem maddesi
bulunmazken, bugin gozler ABD’de saat 15.30’da agiklanacak olan tarim digi istihdam ve
issizlik rakamlarinda olacak. Bu verilerin ABD Dolarinin diger para birimleri karsisinda
glclendirecek ydénde gelmesi halinde ise i¢ piyasada 2,60 sinirina dayanmis ve dln
aksam saatlerinde yurtdisi iglemlerde 2,6270’e kadar ylkselen Dolar/TL kurunda trendin
ivme kaybetmeden siirmesine neden olacaktir. Bu gelismede Borsa istanbul iizerinde
etkili olan satis baskisini sirdirecektir. Bu nedenle ABD verilerine kadar endekste
yasanabilecek olasi tepki denemelerinin sinirli kalabilecegini disiincesindeyiz.

Asya borsalarina baktigimizda Nikkei endeksinde %1.17 ortanin da ylkselisin gortlirken,
diger piyasalarda hafif pozitif seyir dikkat ¢cekiyor. ABD vadelileri ise an itibariyla %0.08
hafif ekside islem goériyor. Avrupa borsalarinin ise hafif saticili baglamasi bekleniyor.

Buguine saticili baglamasini bekledigimiz endekste 80.000 seviyesini gun igi islemlerde ilk
destek seviyesi olarak takip edecegiz. Dunku islemlerde tepki hareketlerinin geldigi seviye
olan 80.000’e kadar yasanabilecek geri ¢ekilme sonrasinda tekrar tutunma gabasu ve
tepki denemeleri gorebiliriz. Ancak beklentimizin aksine bu desteginde kirilmasi
durumunda 78.800 destegine kadar geri ¢cekilme etkisini strdirecektir.

Endekste yasanabilecek tepki denemelerinde ise 81.500-82.000 bandi ise gun igi direng
konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 3.80 8.3% 806,430
YAZIC 21.30 4.4% 7,667,902
CLEBI 30.20 3.8% 2,093,203
IHMAD 1.19 3.5% 38,147,638
AKFEN 6.03 2.9% 1,998,520
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KILER 1.74 -10.3% 9,415,787
LKMNH 2.54 1.3% 5,758,596
IHEVA 0.33 -5.7% 9,862,046
PGSUS 2575 -4.8% 85,337,747
ALCTL 3.46 -4.4% 7,095,504

09.00 Almanya Sanayi Uretimi-Aylik Oca. (Bekl: %0.5)
10.00 TR Perakende Satislar-Aylik (Bekl: %0.7)

12.00 AB Biyime-Cey. 4G2014 (Bekl: %0.3)

12.00 AB Biyime-Yillik 4C2014 (Bekl: %0.9)

15.30 ABD Dis Ticaret Deng. Oca. (B: -41.6 mir $)
15.30 ABD Issizlik Orani Sub. (Bekl: %5.6)

15.30 ABD Tarim Disi Istihdam Sub. (B: 240 Bin)
15.30 ABD Ort. Saat. Kazanclar Sub. (Bekl: %0.2)

One Cikan Haberler

e Avrupa Merkez Bankasi diin faizleri %0.05'te sabit birakti. *BloombergHT AMB Baskani Mario
Draghi’nin saat 15:30’da yaptigi basin toplantisinda Tahvil alimlarinin 9 Mart'ta baslayarak Eylul
2016’ya kadar devam edecegini ifade ederken, enflasyon beklentilerinin asagi yonld, blylime
beklentilerinin yukari yénli revize edildigini ifade etti. *CNBCe

o ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarini %0.5 varlik alim hedefini 375 mir £ seviyesinde sabit birakti
ve para politikasinda degisiklige gitmedi. *BloombergHT Ingiltere Yolsuzlukla Miicadele Kurumu
(SFO), ingiltere Merkez Bankasi'nin (MB) 2007-2008 yillarindaki likidite ihalelerine iliskin inceleme
baslatti. *Sabah

o FED/Williams, is glici piyasasinin tam istihdama yaklagsmasi ve enflasyonun toparlanmasi ile birlikte
yil ortasinda faiz artinm tartismalarinin artabilecegini ifade etti. *BloombergHT

o ABD’de 31 bankanin tamami, FED'in stres testini gegti. *CNBCe

e Goldman Sachs yayinladigi dederlendirmede, istihdam verisinin hayal kiriklidi1 yaratabilecegini ifade
etti. *BloombergHT

e Yunanistan Hukimet Soézcisu Gabriel Sakellaridis, Yunan hukimetinin IMF ve AMB'ye olan
borglarini ve ayni zamanda llke igerisindeki borglarini zamaninda Odeyecegini ifade etti.
*BloombergHT
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e Hazine Mistesarligindan yapilan agiklamaya goére, Avrupa Yatinm Bankasi'ndan alinan kredilerin tutari 18 milyar Euro’ya ulasti.
*BloombergHT

» BDDK verilerine gore bankacilik sektdrinin toplam kredi hacminin haftalik bazda %1,35 artarak 27 Subat itibariyla 1 trilyon 306 milyar TL
oldu. *BloombergHT

o Aligveris Merkezleri ve Yatirmcilari Dernegi (AYD) Y6netim Kurulu Bagkani Hulusi Belgu, "2014'te gerceklestirdigimiz 75 milyar liralik ciro

ile aligveris merkezleri (AVM) devletimize 20 milyarlik vergi sagladi. Bu yilki ciro hedefimiz 90 milyar lira" dedi. *Sabah

Ziraat Bankasi Genel Miduri Hiseyin Aydin, Ziraat Katilm Bankasi’Nin 29 Mayis’ta agilmasinin planlandigini ve bankanin bu yil 20 sube

acmayi planladigini agikladi. *Star

AEFES: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 0,46 TL brit (Net: 0,391 TL) nakit temettlii 6deme karari alinmistir. Sirket kamuoyuna agikladigi

beklentilerinde, konsolide satis hacminin, esas olarak toplam konsolide satis hacmi icindeki payr %70’den fazla olan mesrubat

operasyonlarinin satis hacmindeki bliyime sayesinde distk-orta tek haneli seviyede biyimesini beklemektedir. 2015 yilinda toplam bira

satis hacminin esas olarak Rusya ve Ukrayna’daki hacim dususleri sebebiyle orta-yiiksek tek haneli seviyede azalmasi beklenmektedir.

AKBNK: Citigroup’un %9.9'luk pay satisina iliskin olarak beher hisse fiyati 7.45 TL olarak belirlenirken, 379.999.979 TL nominal degerli

payin MKK’ya kaydettirildigi agiklanmistir. Ayrica Banka Yonetim Kurulu, bagh ortaklik olan Ak Finansal Kiralama’nin sermayesinin bedelli

olarak karsilanarak 60 milyon TL artirim ile 248.400.000 TL'ye artirimasi konusunda gerekli islemleri yapmak tzere Genel Midurlige yetki

vermigtir.

AKPAZ: Sirket ile Toros i¢ ve Dig Ticaret Ltd. Sti. Arasinda, 5 Mart tarihinde “CAPAMARKA” ve “SANAT” markall Griin gruplarinin

tamaminin Turkiye genelinde perakende ve EDT kanalinda pazarlanmasi, satigi ve dagitimi konusunda s6zlesme imzalanmistir.

AKSA: Sirket, Yonetim Kurulu Baskanr’nin, Holding vediger grup sirketleri hakkinda yapmis oldugu yorumun Aksa’ya aitmis gibi lanse

edildigini ifade ederek, s6z konusu agiklamalarin Aksa’ya ait olmadigini agiklamistir.

AKSGY: 07.04.2015 tarihinde hisse basina 0,113 TL brit (Net: 0,113 TL) nakit temettii 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul

toplantisi 1 Nisan’da yapilacaktir.

ANACM: Sirket, portfdylinde satisa hazir bulunan 16.443.500 TL nominal degerli SODA paylarini 4,90 TL fiyat ile yurtici ve yurtdisi nitelikli

yatirimcilara borsa lizerinden 6zel emir ile satmigtir.

ATAGY: Sirket portféyliinde yer alan Tekirdag-Corlu’daki gayrimenkullin ofis ve igyeri olarak cins tahsisi yapilmigtir.

CCOLA: Sirket 4C2014 doneminde, 37 milyon TL net zarar agiklamistir. (Piyasa Beklentisi: -34 mn TL). Sirket yayinladigi beklentilerinde,

satis hacminin dislk tek haneli, uluslararasi operasyonlarin disik-onlu ve konsolide satis hacminin yliksek tek haneli blyimesini

beklediklerini agiklamistir. Ayrica Sirket, 2015 yilinda . Multan (Pakistan), Astana (Kazakistan) ve Dusanbe (Tacikistan) fabrikalarini

faaliyete gecirmeyi planlamaktadir. Coca-Cola, Turkiye operasyonlarinin net satis gelirlerinin fiyat artislari ve kiguk paketlerin payindaki

artistan olumlu etkilenmesini beklemektedir.

DGZTE: Sirket'in 2014 yili net kan bir 6nceki yila gére %35 artarak 37.4 milyon TL olarak agiklanmigtir. 10.04.2015 tarihinde hisse basina

0,146 TL brit (Net: 0,124 TL) nakit temetti 6deme karari alinmistir.

ECYAP: Ortakliktan ¢ikarma Tebligi kapsaminda, 5 Mart itibariyle 2 ortak hakkini kullanmayi talep etmis olup, 40.967 lot pay! satma hakki

talep etmiglerdir. Boylece toplam lot 2.4 milyon adete ulagsmistir.

EGLYO: Sirket, elinde bulundurdugu EGCYH paylarinda 6nimuzdeki glinlerde satis yapmayi planladigini agiklamigtir.

EKGYO: Sirket, TOKi'den istanbul, Yalova, Nigde, Nevsehir, Denizli ve Konya illerinde toplam 2.020.479 m? blyukliginde 110 adet

gayrimenkull toplam toplam 1.292.654.790 bedelle satin almistir.

GARAN: BBVA'nin Banka'yl satin almasi hususuna iliskin olarak, Avrupa Birligi Komisyonu’nun onayinin rekabet agisindan bir sorun

olmadigi anlamina geldigini ve gerekli mercilerden izin alma sirecinin devam ettigini agiklamistir. 27.04.2015 tarihinde hisse basina 0,135

TL brat (Net: 0,115 TL) nakit temetti 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 9 Nisan’da yapilacaktir.

HDFGS: 10.04.2015 tarihinde hisse bagina 0,0125 TL brit (Net: 0,0125 TL) nakit temetti 6deme karari alinmistir.

e PSDTC: Hisse basina 0,345 TL brit (Net: 0,293 TL) nakit temettii 6deme karari alinmigtir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 30 Mart'ta
yapilacaktir.

o TKFEN: Sirket 4GC2014 déneminde, 198 milyon TL net zarar acgiklamistir. (YF Beklentisi: -166 mn TL Piyasa Beklentisi: -118 mn TL)

Makro Haberler

e Agciklanan herhangi bir makro veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.[ Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.00 | 16.65 [{r 2.10%| 18.51 8.9%
FROTO | 33.50 | 33.50 |=* 0.00%| 35.50 6.0%
HALKB | 14.05 | 14.50 [{} -3.10%]| 18.20 29.5%
TCELL 12.75 | 12.65 [ 0.79%]| 17.00 33.3%
TKFEN 5.45 5.51 [ -1.09%| 8.00 46.8%
TRGYO | 3.66 3.66 |7+ 0.00%| 5.19 41.8%
TRKCM | 3.20 3.27 [ -2.14%| 4.00 25.0%
VAKBN 4.96 5.08 [ -2.36%| 6.00 21.0%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandid tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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