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En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0.36 12.5% 3,359,337
MUTGG 33.55 1.48% 7,855,767
IHLAS 0.30 11% 8,013,635
KORDS 5.17 6.9% 9,151,061
IHMAD 1.20 6.2% 16,642,997

En Gok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

TRKCM 3.49 -5.2% 23,905,219
EGSER 4.07 -4.2% 705,203
EKGYO 3.00 -4.2% 74,582,077
ARMDA 432 -4.0% 2,820,547
AKSGY 257 =3.7% 81,376

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin ilk seansta 84.670 seviyesine kadar %0.86 ylkseldi; ikinci seansta ise %0.52
oraninda eksiye gegerek en disik 83.509 seviyesini gordi ve guni %0.43 deger artisi ile 84.303
puanda tamamladi. Banka Endeksi %0.80, Sanayi Endeksi ise %018 oraninda yiikseldi. islem
hacmi 3.540mn TL ile haftalik ortalamasinin net %20 altinda kaldi. Bir 6nceki giin %4.15 deger
kaybederek endeksi 122 puan negatif yonde etkileyen EKGYO hisseleri diin %4.0 deder kazanarak
bu kez 114 puan katki sagladi. Ozetle endeksin son iki giindeki 6nce deger kayb! ve sonra da deger
artisinda EKGYO hisseleri sirasiyla 2/3 ve 1/3 oraninda etkili oldu.

BIST100 Endeksinin teknik agidan yakindan takip ettigimiz 84.000 desteginin son g islem ginu
boyunca gugli bir sekilde calismasinin yani sira Banka Endeksinin de her defasinda 200-giinlik
(agirlikli) HO’sinin gegtigi “kritik” 154.600 desteginden tepki verdigini gbzliyoruz. Teknik agidan su
asamada olumlu buldugumuz bu durumun bugiin de devam edecegini tahmin ediyoruz.

Makro tarafta ise TUIK verilerine gére TUFE Subat ayinda % 0.71 artig gosterdi ve yillik enflasyon
%7.24 seviyesinden %7.55 seviyesine yilkseldi. Detaylara baktigimizda gida bilesenindeki
enflasyonunun katkisinin 67 baz puan ile nerdeyse manset rakama denk oldugunu goériiyoruz. Bu
durum daha TCMB tarafindan da vurgulandi§i tzere yillik TUFE’nin gerilemesine en énemli unsur
olmaya devam ediyor. Ancak c¢ekirdek enflasyondaki disls nedeniyle TCMB’nin gevseme
adimlarinin devam edecegini duglnuyoruz. TCMB’nin din yayinlanan 24 Subat tarihli PPK
toplantisi 6zetinde de cekirdek enflasyondaki disisin devam edecegi tahmin edildi. Ayrica enerji
fiyatlarinin Ocak ayinda gerilemeye devam ederek yillik enerji enflasyonunun -%3,04 ile tarihinin en
disUk seviyesine geriledigi vurgulandi. Diger yandan Dolar Endeksi (DXY)'nin son 11 yilin zirvesine
yakin seyretmesi ve ekonomi ydnetimine dair devam eden endiselerle USDTRY diin gece 2.5395
seviyesine kadar yikselerek tarihi zirvesini yeniledi; bugtin de 2.5380 seviyesinden iglem goriyor.

ABD borsalarindaki diin zayif kapaniglarin ardindan bugliin Asya borsalarinda karisik bir seyir
izleniyor. Hindistan MB’sinin surpriz faiz indiriminin ardinda borsasi %0.70 yukselirken, Nikkei
Endeksi ise %0.60 ekside seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 kadar asagida islem goriyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.10 kadar yukarida agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TCMB Aylik Enf. Ded. Raporu 15.15 ABD ADP Ozel ist. Rap. Sub. (Bekl: 220 Bin)
10.55 Almanya Hizmet PMI Sub.(Bekl: 55.5) 16.45 ABD Markit Hizmet PMI Sub. (Bekl: 57)
10.55 Almanya Bilesik PMI Sub. (Bekl: 54.3) 16.45 ABD Markit Bilesik PMI Sub. (Bekl: 56.5)
11.00 AB Hizmet PMI Sub. (Bekl: 53.9) 20.00 ABD FED/George ve FED/Fisher konusacak.
11.00 AB Bilesik PMI Sub. (Bekl: 53.5) 21.00 ABD FED Bej Kitap

14.30 TR Reel Efektif Déviz Kuru Sub.

One Cikan Haberler

e Hindistan Merkez Bankasi, slrpriz bir sekilde bu yil ikinci defa faiz oranlarini
disurdu. Banka faizleri 25 baz puan indirerek 7,5’e ¢ekti. *BloombergHT

e Ukrayna’da gdsterge faiz orani %19,5'ten %30’a yikseldi ve 2000’den bu yana en
yuksek seviyeye c¢iktl. *BloombergHT

e Yunanistanin EBRD fonu onaylandi. Buna gére Yunanistan, ekonomik revizyonu
tesvik etmek amaciyla 2020 yilina kadar finansman alacak. *BloombergHT Avrupa
Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, Yunanistan i¢in Gg¢lncu bir yardim paketi
hazirlandigr yonindeki iddialari yalanladi. *CNBCe

e Borsa istanbul, %42.7 hissesine denk gelen paylarin halka arzina yonelik siirecin
basladigini  duyurdu. BIST'ten yapilan aciklamada halka arzin 2015'te
tamamlanmasinin hedeflendigi, onaylar ile bu slrecin 2016'ya uzayabilecegi
belirtildi. *BloombergHT

e TMSF, Hazine’ye 60 milyon dolarlik 6deme gerceklestirdi. *Sabah

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKAS|



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektér Haberleri 4 Mart 2015

e TiM calisma baslatti. 10'dan fazla iilkeye Tiirkiye Ticaret Merkezleri (TTM) kurulacak. 4 ihracatgi birligi yer belirledi *Diinya

e Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz, Tobruk Hukumeti'nin, Turk sirketlerini Libya’dan uzaklastirma karari ile ilgili gelismelerin Ekonomi Bakanhgi ile Disisleri
Bakanligi tarafindan yakindan takip edildigini belirtti. *Diinya

o Celik sektértinin ihracati, 2015'in ilk iki ayinda gegen yilin ayni dénemine gére deger bazinda %21,3 dusUsle 1,8 milyar dolar oldu. *Diinya

o AFYON: Sirket, kayitl sermaye tavaninin ayni kalarak suresinin uzatiimasi konusunu 03.03.2015 tarihli genel kurulda gériugecegini agiklamigtir.

e AKFEN: Sirket, istanbul-Tuzla’da bulunan arsada yapilmasi planlana 200 odali “Ibis Hotel” projesine ait ruhsati almistir.

e ALNTF: Anadolu Grubu’'nun ortakliktan ¢ikarma hakki kullanmaya karar verdigi Banka icin, 2 Mart itibariyle 3 ortak hakkini kullanmay: talep etmis olup,
22.008 lot pay1 satma hakki talep etmislerdir. Boylece toplam lot 3.8 milyon adete, toplam satma hakki bedeli 8.7 milyon TL'ye ulagsmistir.

e ASELS: Sirket'ten yapilan agiklamaya gére Urdiin Silahli Kuvvetleri igerisinde askeri Uriinlerin tasarim, gelistirme, Uretim ve pazarlamasindan sorumlu
bagimsiz bir birim olan King Abdullah Design and Development Bureau (KADDB) ve ASELSAN yazilim tabanli telsizlerinin Gretimi igin Urdiin'e teknoloji
transferi icin anlasti. *Hurriyet

e BIMAS: Sirket 4C2014 doneminde 82.4 milyon TL net kar aciklamistir. (YF Beklentisi: 99 mn TL Piyasa Beklentisi: 113 mn TL)

EKGYO: Emlak Konut GYO, Dumankaya Miks projesinde Uretilen 37 dikkani 94.7 milyon TL muhammen bedel, Park Mavera projesi kapsaminda Uretilen

332 adet dukkani ise toplam 320.9 milyon TL muhammen bedel tGzerinden ihale yontemi ile satisa sunacagini agiklamistir.

EKGYO: Sirket'in "istanbul Sariyer istinye Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylagimi Isi" projesi ihalesinde 1. oturumda 8 adet teklif alinmigtir.

ENKAI: 14.04.2015 tarihinde hisse basina 0,0833 TL brit (Net: 0,0758 TL) nakit temettii 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 27

Mart'ta yapilacaktir.

GRNYO: Yénetim Kurulu hisse basina 0,0438 TL nakit temettu 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart’ta yapilacaktir.

HALKB: Banka, kayitli seramye tavanina gegmek igin gerekli olan esas sézlesme tadilinin onaylanmasi igcin BDDK ve SPK’ya basvuruda bulunmustur.

IZMDC: DAGI sahip oldugu paylardan 6zel emir ile satis yapacagdini agiklamigtir.

NETAS: Sirket bagl ortakligi Probil Bilgi islem Destek ve Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S. Egitimde Fatih Projesi 2. Faz Yerel Alan A§ Kurulum Isi

ihalesine 249.939.377 TL bedelle en iyi teklifi vererek ihaleyi kazanmistir. Bu kapsamda MEB ile 4 adet s6zlesme imzalayan Probil, projeyi 11 ayda

tamamlamayi planlamaktadir.

PETUN: 14.04.2015 tarihinde hisse basina 0,58 TL brit (Net: 0,493 TL) nakit temetti 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 25

Mart'ta yapilacaktir.

SAFGY: Sirket portféyinde bulunan ve yapi kullanma izin belgesi bulunmayan Kocali-Gebze'deki Rozi Fabrika Binasi A blogunun tahliye edilerek yikim

ruhsati alinmasi, yikimin gergeklestirimesi ve imar durumunun mevcut yapiya gore daha fazla kapali alan yapilabilmesine musait olmasi nedeniyle B blokda

dahil olmak tzere yeni proje gelistirilerek daha ylksek kira getirisi elde etme amaci igin SPK’ya 1 yillik stre talebinde bulunmustur.

SAHOL: Sabanci Holding, gelecege iliskin beklentilerini belirttigi agiklamada, 2015 yilinda banka digi kombine satis bliylimesini %5-10, sanayi grubunun

blyumesi %5-15, enerji grubunun blyimesini ise %0-5 arasinda tahmin ermis olup, yatirim harcamasini 3,5 milyar TL yatirnm yapmay! planlamaktadir. Sirket

CEOQ'’su Zafer Kurtul, Enerjisa’yl halka arz etmek istediklerini ve sirecin 2016’dan daha ileri bir tarih olacagini agiklamistir. *BloombergHT

SISE: Sirket 2014/12 dénemi itibariyle toplam 419.776.595 TL net kar agiklamistir. (YF Beklentisi: 449 mn TL Piyasa Beklentisi: 529.7 mn TL). 29.05.2015

tarihinde hisse basina 0,0529 TL brit (Net: 0,045 TL) nakit temettli 6deme karari alinmigtir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 25 Mart'ta yapilacaktir.

TATGD: Sirket, %100 bagli ortakli§i Moova Gida'y tim aktif ve pasiflerinin bir kil halinde devralma karari almistir.

TUKAS: Sirket, Uretim ve is verimliligini artirmak amaciyla, Gretim hatlarinda kapasite artisi ve modernizasyona yonelik 2.539.923 TL yatirnm yapiimasina ve

bu kapsamda finansal kiralama yontemi ile makina, ekipman ve is makinasi alimi yapilmasi i¢in Yapi Kredi Finansal Kiralama ile s6zlesme imzalanmasina

karar vermistir.

TUPRS: Tlpras yaptidi agiklamada, 2015 yilina iligkin beklentilerini agiklamigtir. Buna gore Sirket, Brent petrolde ortalama fiyati $60-$65 arasinda, Akdeniz

rafineri marsini 3 - 3,2 $/varil beklerken, Tlprag'in rafineri marjinin 3,7-4,5 $/varil arasinda beklemektedir. Sirket ayrica RUP projesinin devreye alinmasi ile

birlikte ithalatin azalacagini ve Uretim miktarinin 27.5 milyon tona gikacagini éngérmistir. 2015 yilinda Tupras 220 milyon dolar ($60 milyon RUP dahil)
yatirim harcamasi yapacagini hesaplamaktadir.

ULUUN: 30.04.2015 tarihinde hisse basina 0,0643 TL briit (Net: 0,0547 TL) nakit temetti 6deme karari alinmigtir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31

Mart'ta yapilacaktir.

VAKBN: Banka yaptigi agiklamada, Katiim bankasini Vakiflar Genel Miidiirligi’'niin kuracagini agikladi.*BloombergHT BDDK, Vakiflar Genel Mudurlugi’ne

katilim bankasi konusunda izin verdi. *CNBCe

YGGYO: Sirket, kurdaki ani ylkselislerin kiracilarini etkilememesi amaciyla Dolar/TL kurunu 2015 Mart-Nisan-Mayis aylarinda 2,55 oluncaya kadar 2,2813’e

sabitledigini, EUR/TL kurunda ise cari kurla devam edilmesi kararini aldigini agiklamistir.

Makro Haberler

e  Tiketici fiyatlar Subat ayinda beklentilere uyumlu sekilde %0,71’lik bir artis kaydetti. Duyurulan rakam %0,68 olarak olgulen ortalama piyasa
beklentisinden anlaml sekilde farklilasmazken bizim %0,55'lik tahminimizin Gzerinde kaldi. Beklendigi iizere yillik TUFE yéniini bu gerceklesme
lizerine yukari cevirirken, 0,3 puanlik artisi sonrasinda %7,55 diizeyinde kaydedildi. Yurtici UFE de %1,2'lik gegeklesmesi ile %1,27 olarak élgiilen
piyasa beklentisine yakin gelirken, bizim %1,45’lik tahminimizin bir miktar altinda kaldi. Son bir yilin en yiiksek aylik gergeklesmesine denk gelmesine
ragmen 2014 Subat ayinin altinda kalan bu rakam ile yillik UFE bir kez daha gerileyerek 0,2 puanlik azalisla %3,1’e indi.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.75 | 16.85 |4+ -0.59%| 18.51 10.5%
FROTO | 33.95 | 33.95 [=* 0.00%| 35.50 4.6%
HALKB 14.85 | 14.95 [{+ -0.67%]| 18.20 22.6%
TCELL 13.15 | 13.15 |[=* 0.00%| 17.00 29.3%
TKFEN 5.60 5.55 |4 0.90%| 8.00 42.9%
TRGYO | 3.79 3.81 [{F -0.52%| 5.19 36.9%
TRKCM 3.49 3.68 |4 -5.16%| 4.00 14.6%
VAKBN | 5.23 526 [} -0.57%| 6.00 14.7%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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