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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din 84.674 seviyesine kadar %0.63 yikselerek basladigi gunu ikinci seansta
artan satis baskisi ile %0.24 ekside 83.946 puanda tamamladi. Banka Endeksi ikinci seansta %0.95
oraninda deger kaybetmesine karsin %0.08 oraninda artida yatay kapanirken, Sanayi ve Holding
Endeksleri %0.18 oraninda geriledi. Cuma glinu beklentilerin altinda net kar rakami aciklayan
EKGYO’nun diin %4.15 oraninda sert deger kaybetmesi BIST100 Endeksini 122 puan negatif yénde
etkiledi. Islem hacmi 3.609mn TL ile haftalik ortalamasinin %20 kadar altinda kald!.

Ozellikle Banka Endeksinin takip ettigimiz 200-giinlik (agirlikl) HO’sinin gectigi “kritik” 154.600
desteginin din tam Uzerinde kapanmasi dikkat ¢ekti. S6z konusu desteginin goérece gulgli olmasi
nedeniyle Banka Endeksinin bugiin tepki verebilecegini tahmin ediyoruz. Ancak son dénemde
genellikle Il. seans ortasindan itibaren satis baskisi altinda kalan Borsa istanbul’'un bugiin ilk
seanstaki olasi deger artisini ikinci seansta koruyamamasi ve ekside kapanmasi halinde orta vadeli
bir kirlmanin iginde oldugumuz ihtimali artacaktir.

Bu noktada saat 10.00’da agiklanacak TUFE verisi nemli olacaktir. Verinin %0.62 olan beklentilere
paralel gelmesi halinde Ocak ayinda %7.24 olan yillk TUFE orani %7.42'ye yiikselecektir. Eger
TUFE verisi beklentilerin altinda gerceklesirse TCMB’nin faiz indirimlerine kapiyi aralayacak olmasi
nedeniyle banka hisselerinde itici bir gli¢ olabilir. Diger yandan diin agiklanan bankacilik sektériine
ait Ocak ayi verilerinde kamu ve 6zel sektor bankalarinin aylik net karlarinin sirasiyla %26 ve %29
oraninda gerilemis olmasi 1C15 déneminde marjlarin baski altinda kalabilecegine isaret etmektedir.

Makro tarafta ise Cuma gini agiklanan Ocak ayi dis ticaret verisinin yani sira diin agiklanan Subat
ayl TiM éncli ihracat verileri dis dengede yilin ilk 2 ayinda zayiflama oldugunu gdstermektedir.
Aciklanan bu veriler bizim 2015 igin 6ngérdigimiz %4’'lik ihracat biyimesi icin asagdi yonlua, cari
aclk igin 6ngérdigimiz %5.0 GSYH payi igin yukari yonli risk olusturmaktadir. Son olarak din
aciklanan Subat ayi1 PMI verisi de iktisadi faaliyette yavaslamanin sirdigini ortaya koymaktadir.

Bugln ABD borsalarindaki rekor kapaniglarin ardindan Asya borsalarinda karigik bir seyir
gOzleniyor. An itibariyla ABD vadelileri %0.10 ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.10 artida yatay acilmasi bekleniyor.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

IHEVA 0.36 12.5% 3,359,337
MUTGG 33.55 1.4% 7,855,767
IHLAS 0.30 11% 8,013,635
KORDS 5.77 6.9% 9,151,061
IHMAD 1.20 6.2% 16,642,997

En Gok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

TRKCM 3.49 -5.2% 23,905,219
EGSER 4.07 -4.2% 705,203
EKGYO 3.00 -4.2% 74,582,077
ARMDA 432 -4.0% 2,820,547
AKSGY 257 =3.7% 81,376

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Perakende Sat.-Aylik Oca. (Bekl: %0,4) | 14.00 TR TCMB PPK Toplanti Tutanaklari
09.00 Almanya Perakende Sat.-Yillik Oca. (Bekl: %2,7) | TR Sisecam Grubu ve BIMAS finansallari
10.00 TR TUFE-Aylik Sub. (Bekl: %0,75)

10.00 TR TUFE-Yillik Sub. (Bekl: %7,42)

10.00 TR UFE-Aylik Sub. (Bekl: %1,27)

One Cikan Haberler

e FED/Fischer, 2015’e dair daha iyimser oldugunu ve faizin bu yil igcinde artirilma olasiliginin
giderek yukseldigini sdyledi. Fischer ayrica ¢ekirdek enflasyon ve maas artislarini da takip
ettiklerini sdyledi. *CNBCe

e Rusya ve Ukrayna Enerji bakanlarinin Avrupa Birligi arabuluculuundaki goérismeler
sonucunda Mart ayi enerji akimi i¢in anlagsmaya varildi. Rusya Enerji Bakani Aleksandr Novak
Ukrayna’ya Mart sonuna kadar sadece 6n 6demesi yapilmasi sartiyla gaz verilecegini belirtti.
*BloombergHT

e Avrupa Komisyonu Baskan Yardimcisi Valdis Dombrovskis, kurtarma programi sona erdiginde
piyasalarin hikimete bor¢ vermeye hazir olamayabilecedi icin Yunanistan’in yeni bir kurtarma
anlasmasina ihtiyag duyabilecegini soyledi. *BloombergHT Ayrica ispanya Ekonomi Bakani
Luis de Guindos, 3. kurtarma paketinin tartisildigini ve boyutunun 30-50 milyar Euro
olabilecegini ifade etti. *Matriks Haber

o Enerji Bakani Taner Yildiz, yaptigi aciklamalarda Kuzey Irak’taki Kandil Dagrnda bloklarin
oldugunu ve bu bloklarda petrol aranacagini belirtmistir. *NTV

e Guney Kore’de aylik enflasyon beklentilerin altinda %0,5 oldu ve son 15 yilin en dusuk
seviyesine geriledi. *BloombergHT

e ABDde imalat PMI verisi, hafif artisla 55.1 seviyesine yiikseldi. Almanya’da PMI beklentilerin
Uzerinde 51.1 olarak agiklanirken Euro Bolgesi PMI verisi beklentilerin hafif altinda 51
seviyesinde agiklandi. Euro Bélgesi'nde tahmini yillk TUFE verisi ise -%0,3 ile beklkentilere
paralel agiklandi. *Matriks Haber
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Sirket ve Sektér Haberleri 3 Mart 2015

Tirk bankacilik sektériinin dénem net kari, ocak ayi itibariyla 2 milyar 151 milyon lira oldu.*BloombergHT.

Enerji Bakani Yildiz, "Bagdat'la, Kuzey Irak'la yaptigimiz sézlesmeler gergevesinde Kandil Dagi eteklerinde petrol arayacagiz" dedi.*BloombergHT.

Yarin agiklanacak 4G ihalesi 6ncesi rekabet kizisti. 3G icin yarisan Ug operator ihaleye iddiali hazirlanirken 4'lnci lisans da kapsama dahil edildi.*Sabah.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 2 Mart'ta 5.94-6.03 TL fiyat araligindan 122 bin adet hisse alinmigtir.

AKGUV: Rénesans Kiigiikyali AVM&Otel projesinin giivenlik hizmeti 666 bin TL bedelle ve Rénesans Maltepe Cevizli llbank Karma projesinin giivenlik hizmeti 597 bin TL bedelle
alinmistir.

ALCAR: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 1.5 TL nakit temetti 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 27 Mart’ta yapilacaktir.

ALKIM: Hisse basina 61.35 kurus nakit temetti 6deme karari alinmigtir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 26 Mart'ta yapilacaktir.

ANACM/DENCM: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 24 Mart'ta yapilacaktir.

AVGYO: Avrasya Terminal isletmeleri 2 Mart'ta 0.93-1.00 TL fiyat aralijindan 441 bin adet hisse almistir.

BIZIM: Hisse basina 5.17 kurus nakit temettli &deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

BOYNR: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 2 Nisan’da yapilacaktir.

DESA: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

EGCYH/EGLYO: 2014 yil olagan genel kurul toplantisi 25 Mart'ta yapilacaktir.

ESEMS: Yilmaz Bayram 1.2 mn adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

FMIZP: 26.03.2015 tarihinde hisse basina 53.2 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 24 Mart'ta yapilacaktir.
GOODY: Hisse basina 79.40 kurus nakit temetti 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 26 Mart'ta yapilacaktir.

GOZDE: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 27 Mart'ta yapilacaktir.

HALKB: 07.04.2015 tarihinde hisse basina 17.64 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir. 2014 yil olagan genel kurul toplantisi 27 Mart'ta yapilacaktir. 7.5 milyar TL kayith
sermaye tavani belirlenmek suretiyle kayitl sermaye sistemine gegmeye karar vermistir. Sermaye artirm isleminin kayitl sermaye sisteminde daha hizli sonuglanacagindan
hareketle kayitli sermaye sistemine gegilerek 6nceden alinan bedelli sermaye artis karar iptal edilmistir.

IZMDC: DAGI sahip oldugu paylardan 6zel emir ile satis yapacagdini agiklamistir.

KOMHL: Bagh ortakhi§i Komyapi Hazir Beton Prefabrik insaat TOKI tarafindan ihaleye cikarilan 200 yatakli Devlet Hastanesi ihalesini 41.45 mn TL bedelle almistir. ihale bedeli
Komyapi Hazir Beton’un 2014 yil cirosunun %25.3’line tekabiil etmektedir. Onceki ihale sahibi insaat alanini fillen bosaltmadigi i¢in henliz ingaat isine baslaniimamistir.

KORDS: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 34.7 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 24 Mart'ta yapilacaktir.

KRSTL: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 27 Mart’'ta yapilacaktir.

KUYAS: Y6netim kurulu azami 6 mn TL fon kullanarak maksimum 3 yil boyunca hisse geri alim programina karar vermistir. Konu 25 Mart’ta yapilacak 2014 yili olagan genel kurul
toplantisinda glindeme alinacaktir. 29.05.2015 tarihinde hisse basina 11.57 kurus nakit temettlii 6deme karari alinmistir.

PAGYO: Bir ortak 2 Mart'ta 3.80 TL fiyattan 266 bin adet hisseyi devretmistir.

RYGYO: Sakarya Arifeye’de bulunan 8584 m2 alanli arsa 3.25 mn TL bedelle alinmistir.

SANEL: Pay geri alim programi sona ermis olup ortalama 3.60 TL fiyattan 321 bin adet hisse 1.16 mn TL kullanilarak geri alinmistir. 29.05.2015 tarihinde hisse basina 14.78 kurus
nakit temetti 6deme karari alinmigtir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 27 Mart'ta yapilacaktir.

SAYAS: Bagli ortakligi IMM network Mercedes Benz Kurumsal Kimlik Yenileme ihalesini 20 milyon Avro bedelle kazanmisti. Imzalanan sézlesme neticesinde 2015, 2016 ve 2017
yillari itibariyla, sézlesme tutarinda gerceklesmesi muhtemel artiglarla birlikte yillik ortalama 7 milyon Avro seviyesinde ciro elde edilmesi ve net karliligina %2-3 oraninda ilave katki
saglamasi beklenmektedir.

TEBNK: Satma hakkinin sona ermesinin ardindan 2 Mart'ta borsa kotundan ¢ikmak (izere bagvuru yapmistir.

TEKST: 2014 yil olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

TMPOL: 15 mn TL'ye kadar yurt igcinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmcilara satilmak tzere tahvil ihracina karar verilmistir.

TRKCM: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 23 Mart'ta yapilacaktir.

TUCLK: 2015 yilinda da 2014’te oldugu gibi ihracatinin Eximbank glivencesi altinda sigortalanmasina karar verilmistir.

TUPRS: Sirket 2015 yili igin brent petrol fiyat ortalamasini 60-65 USD/Varil olarak beklerken Akdeniz rafineri marjini 3-3.2 USD/Varil, Tlpras net rafineri marjini 3.7-4.5 USD/Varril
olarak beklemektedir. Kapasite kullanim oranini %95 uretim miktarini 27.5 mn ton olmasini tahmin etmektedir.

ULUUN: Elektronik Griin alim-satim borsalarinda (riinlerin sertifikalar ile alinip satilabilecedi tarim Griinii depoculugu yapmak (izere 2 mn TL sermayeli Ulidag Tarim Uriinleri
unvanl sirket kurulumustur.

USAK: Talep gelmesi durumunda 50 mn TL’ye kadar artirilabilecek 25 mn TL nominal tutarh tahvil ihraci icin 4-5 Mart'ta talep toplanacaktir.

UYUM: Sirket 2015 yilinda cironun 470-480 mn TL arasinda, briit karin 120-123 mn TL bandinda, FAVOK'iin 21-23 mn TL araliginda gergeklesmesini bekliyor.

VAKBN: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 4 kurus nakit temettii 6deme karari alinmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 30 Mart'ta yapilacaktir. Vakif Katilim Bankasi A.$
adli katilim bankasinin kurulmasinai izin veren BDDK karari Resmi Gazete'de yer ald1.

VKING: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 24 Mart'ta yapilacaktir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli yukumlllikleri, toplam dénen varliklarini 38.44 mn TL tutarinda
asmig, ayni tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarari ve net dénem zarari sirasiyla 1.28 mn TL ve 7.51 mn TL olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlari ise
88.72 mn TL olarak gergeklesmistir. Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding, sirket'in mali yapisinin gliclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarini 6demekte
herhangi bir giicliikle kargilasmamasi ve 6demelerini zamaninda gergeklestirmesi igin gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhit etmistir.

YATAS: ihracat ve ithalat kapsaminda yapilacak is siireglerinin, lojistik, depo ve teslimat islemlerinin daha hizli ve kolay hale getirilebilmesine yonelik olarak merkezi Almanya'da
bulunacak, %100 istiraki olacak sekilde sirket kurulmasina karar verilmistir.

YGYO: Yesil Global ingaat miilkiyetindeki Zeytinburnu’nda bulunan 6342 m2 arsanin yarisi 36.29 mn TL bedelle alinmistir.

YKBNK: Dodge&Cox 25 Subat'ta 4.935-4.94 TL fiyat araligindan 11 mn adet hisse satmistir.

Makro Haberler

istanbul Ticaret Odasr'nin agikladigi Gegim Endeksi Subat ayinda %0,72 artti. Agiklanan ITO verilerinin diisiige isaret etmesine ragmen, Subat ayi gida enflasyonu igin artig
beklentimizi koruyoruz.

Tirkiye ihracatgilar Meclisi tarafindan agiklanan éncii verilere gére ihracat Subat ayinda da daralmaya devam etti. 10,5 milyar dolar olarak agiklanan rakam Adustos 2012'deki
dip seviyeye isaret ederken yillik bazda %13 daralma kaydetti. Aciklanan bu veriler bizim 2015 igin 6ngérdiigiimiiz %4’ltk ihracat biyimesi i¢in asagi yonli, C/A igin
ongordugumiz %5 GSYH payi igin yukari yonli risk olusturmaktadir.

Tirkiye Imalat PMI, Subat ayinda da 50 kritik seviyesinin altinda kaldi. 49,6 gelen endeks, Ocak ayinin 49,8'lik seviyesinin bir miktar altinda kaldi ve imalat faaliyetlerindeki
daralmanin devam ettigine isaret etti. Agiklanan bu verilerin 1G15 igin gdzlemlenen zayifligi destekler nitelikte oldugunu ve yil sonu igin 6ngérdiigiimiz %3,7’lik blyime icin
asagi yonlu risk olusturdugunu distinmekteyiz.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.75 | 16.85 |4+ -0.59%| 18.51 10.5%
FROTO | 33.95 | 33.95 [=* 0.00%| 35.50 4.6%
HALKB 14.85 | 14.95 [{+ -0.67%]| 18.20 22.6%
TCELL 13.15 | 13.15 |[=* 0.00%| 17.00 29.3%
TKFEN 5.60 5.55 |4 0.90%| 8.00 42.9%
TRGYO | 3.79 3.81 [{F -0.52%| 5.19 36.9%
TRKCM 3.49 3.68 |4 -5.16%| 4.00 14.6%
VAKBN | 5.23 526 [} -0.57%| 6.00 14.7%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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