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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin yatay agilmasinin ardindan ilk seansta %0.75 oraninda zayiflayarak 84.850
seviyesini gérdl ve yaklasik iki haftadir etrafinda konsolide olmaya ¢alistigi 85.000 desteginin bir
ara altini test etti. Ancak s6z konusu desteginden yeniden gii¢ almayi basaran endeks, gini %0.94
oraninda artida 83.288 seviyesinde tamamladi. islem hacmi, bugiin gerek icerideki gerekse
disaridaki “kritik” giindem 6ncesinde 3.599mn TL ile haftalik ortalamasinin altinda gergeklesti.

Yurt icinde buglin saat 14.00'te TCMB'nin “kritik” PPK toplantisi sonuglari agiklanacak. Siyasilerden
gelen faiz indirimi taleplerine karsin, siki para politikasini savunan TCMB’nin bugln 6l¢ill bir faiz
indirimine gitmesi bekleniyor. Reuters anketine katilan toplam 19 ekonomistin 14’0 (%74) TCMB'nin
%7.75 olan politika faizinde 25-75 baz puan arasinda bir indirim olmasini bekliyor. Faiz koridorunun
Ust bandi olan 11.25 seviyesindeki gecelik bor¢ verme faizinde de 19 katilimcidan 10'u (%53) 25-75
baz puan arasinda bir indirim olacagini 6ngériiyor. Hatirlanacagi Gzere TCMB Ocak ayi rutin PPK
toplantisinda enflasyon gérinimundeki iyilesmeye dikkat ¢cekerek politika faizinde alti ay sonra ilk
defa indirime gitmis ve %8.25 olan faizini %7.75 seviyesine ¢ekmisti. Ocak ayinda yillik enflasyonun
100 baz puanin Uzerinde dismesi halinde ise 4 Subat'ta ara PPK'yl toplayarak faiz indirimi
yapilabilecegine isaret eden TCMB, enflasyondaki diislisiin bu oraninin altinda kalmasi ve TL'nin
deger kaybetmesi nedeniyle erken faiz indirimine gitmemisti.

Yurt diginda ise saat 17.00’de baglayacak Fed Bagkani Janet Yellen'in Kongre’deki para politikasina
iliskin yari-yil sunumu izlenecek. Fed’in gectigimiz hafta aciklanan Ocak ayr FOMC toplantisina ait
tutanaklarda, givercin egilimli Gyelerin komitede sayica daha agirlikli olduklarina yonelik alg
olusmasi, kiresel risk istahinin bir miktar toparlanmasini saglamisti. Ancak 6 Subat tarihinde
agiklanan ABD Tarim-disi istihdam verisinin hem beklentilerin hem de bir dnceki ayin oldukga
Uzerinde gelmesi piyasa oyuncularini sasirtmisti. Ayrica s6z konusu verinin ge¢gmis aylara donik
olarak da ciddi 6lcide yukar ydénde revize edilmesi nedeniyle ABD ekonomisine donik iyimser
beklentiler giiglenmisti. Hatta Borsa Istanbul'da o hafta veri agiklanmadan 3 giin énce baslayan ve
veri aciklandiktan sonraki 2 giin boyunca da devam eden sert satis dalgasi olduk¢a dikkat cekmisti.
Séz konusu 6 iglem giniinde BIST100 Endeksi 90.000 seviyesinden 83.000 seviyesine araliksiz
olarak %7.78 oraninda dismdstl. Ozetle Yellen'in bugiinkii konusmasinda tutanaklardaki yumusak
Uslubu mu koruyacagdi yoksa ilk faiz artirimi icin Haziran'i teyit eden sézler mi séyleyecegi belli degil.

Buglin Asya borsalarinda hafif olumlu bir seyir gézleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ¢ok hafif ekside acilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Blyume-Cey. 4C2014 (Bekl: %0.7) 16.00 ABD Hizmet PMI (Oncii) Sub. (Bekl: 54.0)
12.00 AB TUFE-Aylik Oca. (Bekl: -%1.6) 16.00 AB ECB/Draghi konusmasi

14.00 TR TCMB Faiz Karari (Bekl: %7.50) 17.00 Tiketici Guven End. Sub. (Bekl: 99.6)
14.00 TR TCMB Faiz Koridoru (Bekl: %7-%11.25) 17.00 ABD FED/Yellen konusacak.

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
USAS 0.64 14.3% 12,613,752
AKFEN 6.50 9.4% 8,438,275
GSRAY 20.10 8.6% 26,682,165
CARFA 35.10 6.4% 1,172,347
FENER 48.60 5.2% 920,323,374
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 5.06 12%% 31,320,730
ARSAN 3.06 -11.6% 13,922,870
GUSGR 252 6.3% 5,906,231
IHMAD 1.30 5.1% 13,817,255
ARNMDA 478 5.0% 5,449,745

FED/Williams FED’in bitlin segenekleri agik tutmasi gerektigini ve bunun iginde Haziran’da faiz artisi da oldugunu
sdyledi. Enflasyonda genis bir dists gériinmedigini ve para politikasi kararlarinin piyasalara yansimasinin bazen

ABD g Giivenlik Bakanligi'na ayrilan mali kaynaklar, kongreden ek finansman gikmamasi halinde bu ay sonunda
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&) [ FED/DLdey, FEDVeskr ve FEDFister forugacak( (] *

o I ol eoRe tikenecek.*BloombergHT.

Yunan hikiimeti, gectigimiz birka¢ giinde olusturulan yeni ekonomik énlemler paketinin Euro Bélgesi'den fonlama
elde etmeye yeterli olup olmadigini gérmek Uzere. Yunanistan hikimetinden bir yetkili, reform listesini Euro
Bélgesi'ne bugiin teslim edeceklerini sdyledi.*BloombergHT.

Alman Bild gazetesi, Yunan tarafinin 7 milyar euroluk bir reform paketi hazirladigini yazdi.*Sabah.

BoJ/Kuroda 2017 yilinda satis vergisinin ikinci dilimine iliskin endisesini agikladi ve vergi artisinin ekonominin
kirtlgan oldugu bir ddneme denk gelebilecegini sdyledi.

IMF'in Ukrayna igin 17.5 milyar dolarlik bir kurtarma kredisi agiklamasinin iki haftadan az bir sire ardindan
Ukrayna Merkez Bankasi iUlkede dovizin  tikenmesini  6nlemek icin sermaye kontrollerini
sikilastirdi.*BloombergHT.

Petroldeki dususin  OPEC Ulkelerini acil bir degerlendirme toplantisi yapmasina neden olabilecegi
belirtildi.*CNBCE.

IKBY Bagbakani Barzani, "Kirdistan boélgesinin petrol siyaseti Irak Anayasasi'nin kanunlarina gére belirlenir.
Petrol meselesinde anayasal hakkimizi kullaniyoruz" dedi.*BloombergHT.

ABD Iran ile yapilan niikleer goriigsmelerinde ilerleme oldugunu ve iran’in nilkleer bomba yapimina yeterli
malzeme temininin en azindan 1 yil uzaginda olacagini agikladi.

Diinya Bankasi Turkiye Direktdru Raiser, Turkiye'nin orta gelir tuzagindan ¢ikmasi igin secimden 6énce reformlara
baslamasinin énemli bir sinyal olacagini belirterek, “Orta gelirden sadece birkag Ulke kagabildi. Bu ulkeler ya
petrol buldular ya da yiiksek tasarruf ve yatinm oranlarina sahiplerdi. Tirkiye yatinm icin gliveni yeniden insa
etmeli” dedi.*Hurriyet.

o Tirkiye'ye gegen yil 12 milyar 143 milyon dolar uluslararasi net dogrudan yatirim girisi oldu.*CNBCE.
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Fitch Ratings, 6 Tirk bankasinin uzun vadeli kredi notlarinin teyit edildigini acikladi.*BloombergHT.

Subatta mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet sektérii gliven endeksi, %0,9 artti, perakende ticaret sektérii gliven endeksi %0,8 azaldi.*BloombergHT.

Libya'daki Tobruk hiikimetinin tilkede projeleri olan tim Tirk sirketlerini uzaklastirma karar aldig bildirildi.“CNBCE.

Seranit Grup Bagkani Hamdi Altunalan uyariyor: "Iran'in kapasitesi 200 milyon metrekareyi gegti. Tim komsu Ulkeler sektére giriyor. italyan rakipler Amerika

sayesinde ayaga kalkiyor. Kaliteyi iskalayan ayakta kalamayacak™Diinya.

TUIK, ocak ayi konut satis rakamlarini agikladi. Konut satislan bir nceki aya gére ylizde 36 ile sert diigerken, gegen yilin ayni dénemine gére yiizde 1,7

disUs kaydetti.*Dinya.

Kanal istanbul projesinin gergevesi Cumhurbaskani Erdogan ile gergeklestirilen toplantida netlesti. 1.2 milyon niifuslu planlanan kanal gevresinde kurulacak

sehir, Erdogan’in ‘Kalabalik olmasin’ uyarisi tizerine 500 bin kisiye ¢ekildi.*Haber Tirk.

Bakan Elvan, séyle konustu: "ihaleye gikaca@iz, bununla ilgili tim hazirliklar tamamlandi. Bu 80 yiiksek hizli tren setinde minimum yiizde 53 yerlilik sarti

ariyoruz, arayacagiz. Bununla da yetinmiyoruz yerlilik sartina ilave olarak Tiirkiye'de bu Gretimin yapiimasini zorunlu kiliyoruz. Uglincii temel sartimiz ise

mutlaka minimum ylzde 20 hisseye sahip olabilecek olan bir yerli ortakla bir ise girmeleri”.*Sabah.

AKBNK: Nitelikli yatirrmcilara satilmak Gzere 136 giin vadeli 399 mn TL nominal dederdeki bononun ihraci icin talep toplama islemi gergeklestirilmistir.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 23 Subat’ta 6.00-6.55 TL fiyat araligindan 96,500 adet hisse alinmistir.

AKGRT: Hisse basina 7.83 kurus nakit temetti dagitilmasina iligkin yénetim kurulu karari alinmistir. 2014 yil mali tablolarin karara baglanacagi olagan genel

kurul toplantisi 20 Mart'ta yapilacaktir.

ALGYO: 29.05.2015 tarihinde hisse bagina 47 kurus nakit temettl dagitiimasina iligkin yénetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 24 Mart'ta yapilacaktir.

ANHYT: 2015 yili Ocak ayinda toplam 33 mn TL prim Uretilmistir.

CARFA/CARFB: 23.03.2015 tarihinde hisse basina 57.8 kurus nakit temettli dagitiimasina iliskin yénetim kurulu karar alinmigtir. 2014 yili mali tablolarin

karara baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 20 Mart'ta yapilacaktir.

CARFA/CARFB: Sirket yaptigi agiklamada 2015 yilinda cironun 4 milyar TL'ye ¢ikmasini, 200 yeni magaza agilmasini ve 2016 yilinda cironun 5 milyar TL

olmasini ve toplam magaza sayisinin 750 oimasini 6ngérmektedir.

ISCTR: Bazi gazetelerde ve sosyal medyada banka faaliyetlerine iligkin olarak gergek disi haber ve degerlendirmelere yer verilmesi (izerine kaynag: ve

gerekgesi bilinmeyen agiklamalarin tarafi ve muhatabi olmadigini agiklamistir.

KONYA: 26.05.2015 tarihinde hisse basina 8 TL nakit temettli dagitiimasina iligkin yénetim kurulu karari alinmigtir. 2014 yili mali tablolarin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 26 Mart'ta yapilacaktir.

KONYA: Beton isletmesinin ayr sekilde faaliyet gdstermesi ihtiyaci gerektiginden hareketle ayri bir istirak ile Uretim ve satis faaliyetlerini stirdiirmesine karar

verilmistir. Bu amagla beton isletmesi ve beton isletmesinin isletme bitinliga iginde yer alan tim aktif ve pasiflerin kismi bélinmeyle yeni kurulacak sirkete

devredilmesine ve yeni sirketin tamamina istirak edilmesine karar verilmistir.

KRSAN: Damsan Makine tarafindan agiimis olan icra ve haciz islemleri ARTI tarafindan verilen toplamda 1.34 mn TL'lik 3 adet ¢ek ile kapatilmistir.

MEPET: Avrasya Terminal Isletmeleri 25 Subat — 25 Mart arasinda pay satisi yapabilecegini agiklamistir. Efes Tur Seyahat 23 Subatta 5.00-5.82 TL

araligindan 1.23 mn adet hisse satmistir.

METRO: Avrasya Terminal isletmeleri 23 Subat'ta 0.86-0.87 TL fiyattan 2.98 mn adet hisse almistir.

MNDRS: Denizli Saraykdy'deki Tosunlar JES’in kurulum asamasi tamamlanmis ve Ocak 2015'te test Uretimine baslanmistir. Basarili gegen test Uretiminin

ardindan EPDK'ya Uretim lisansi igin basvuru yapiimistir. EPDK'dan Uretim lisansi alinmasini takiben Gretime baslanacaktir.

ODAS: SPK onayindan sonra TSP bagvurusunu yapacagi tarih ve hesaplamaya konu olacak agirlikh ortalama fiyat hentiz belli olmadig igin, bu siregteki

fiyat dustslinden mevcut yatirmcilarin etkilenmemesi amaciyla, yénetmelige gére hesaplanacak olan agirhikli ortalama fiyatin bedelli sermaye artirmi

aciklamasini yaptigimiz gunin bir énceki gini olan 11.02.2015 tarihindeki kapanis fiyatindan disik olmasi durumunda, yénetmelikte belirtilen agirlkh
ortalamaya uygulanacak -/+20% lik bantin asag! limitte kalan kismi 11.02.2015 tarihindeki kapanis fiyatina uygulanacaktir. Baska bir deyisle genelgedeki +/-

%20 bandi higbir sekilde ilgili agiklama tarihi 6nceki gliniin ( 11.02.2015) kapanis fiyatindan daha dusiik bir rakama uygulanmayacaktir.

ORGE: 2014 yili mali tablolarin karara baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 26 Mart’ta yapilacaktir.

OSTIM: OSTIM-Ortadogu Sanayi V.T.M.A.G.E.K.ve Day.Vakfi 24-27 Subat arasinda pay satis! yapabilecegini agiklamigtir.

ROYAL: ihracat ve ithalat iglemlerinde etkinligi arttirmak amaciyla ihracat - ithalat iglemlerinin bir kismini gergeklestirmek (izere sermayesinin tamamina

sahig olacadi Royal International Dis Ticaret unvanl firma kurulmasina karar verilmistir.

e SANFM: Yénetim kurulu 10.55 mn TL 6denmis sermayesinin %25.14 bedelsiz sermaye artisiyla 13.2 mn TL'ye ¢ikariimasina karar vermistir.

* TCELL: %55 oranindaki istiraki Astelit LLC bagvuruda bulundugu ve 3 adet lisansin verilmesi igin yapilan "Ukrayna 3G UMTS Mobil Lisanslari ihalesi'nde
yatinma ve en ylksek kalitede hizmet vermeye elverigli olan 1.lot igin 3.355.400.000 Grivna* (118.4 mn USD) teklif vererek 15 yil sireli lisansi almaya hak
kazanmistir.

e TOASO: Yoénetim Kurulu, Tofas ve FCA ltaly katihmi ile yapilmasi planlanan hafif ticari arag mini cargo facelift projesini onaylamistir. 2016 yilinin ilk
ceyreginde Uretimine Tofas Bursa fabrikasinda baslaniimasi &ngérilen projede, yaklasik 70 milyon dolar yatirm yapilmasi 6ngérilmektedir. 2016-2021
yillar arasinda, blyuk bir kismi ihracat pazarlarina yénelik olmak Gizere, toplam 260.000 adet arag Uretimi planlanmaktadir.,

e TRCAS: EPDK tarafinca verilen 5.55 mn TL idari para cezasi hukuki siire¢ sonunda iptal edilerek yapilan 4.16 mn TL sirket hesabina iade edilmistir.

e TTRAK: 25.03.2015 tarihinde hisse bagina 3.7475 TL nakit temettl dagitiimasina iliskin y6énetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarin karara
baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 18 Mart'ta yapilacaktir.

e UNYEC: 15.12.2015 tarihinde hisse basina 45.3 kurus nakit temetti dagitilmasina iliskin yénetim kurulu karari alinmistir. 2014 yih mali tablolarin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 23 Mart'ta yapilacaktir.

Makro Haberler

¢ Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Subat ayinda Nisan 2013'ten beri en diisik seviye olan %72,8’e geriledi ve yilik
bazda 0,5 puan azaldi. Mevsimsellikten arindiriimis deger de 0,5 puan azalarak %74,2'ye dustli. Reel Kesim Glven Endeksi ise yillik bazda %1
azalarak 103,4 diizeyinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindiriimis endeks ise aylik bazda %2,1 azaldi ve Eylil 2012'den beri en disik seviye olan
104,3’e geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis deder de 0,5 puan azalarak %74,2’ye dustu.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.90 | 17.15 |4 -1.46%]| 18.51 9.5%
FROTO | 33.70 | 33.00 [4+ 2.12%| 35.50 5.3%
HALKB 15.30 | 15.15 |4+ 0.99%| 18.20 19.0%
TCELL 13.95 13.80 |4+ 1.09%| 17.00 21.9%
TKFEN 5.59 5.65 |4 -1.06%| 8.00 43.1%
TRGYO 4.04 3.99 |4+ 1.25%| 5.19 28.5%
TRKCM 3.70 3.73 |4 -0.80%| 4.00 8.1%
VAKBN 5.50 5.36 [+ 2.61%| 6.00 9.1%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘
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