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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta 84.151 ile 86.572 seviyeleri arasinda hareket etti ve sinirli bir
degisimle %0.23 ekside kapandi. Hafta boyunca maximum %0.9 yUkselebilen endeks, minimum ise
%1.9 deger kaybetti. Endeksin %1.9’luk deger kaybini hafta icinde telafi etmis olmasi, 84.000
desteginin etkili olduguna isaret ediyor. Hatirlanacagi Gzere bir 6nceki hafta da 83.000 desteginden
tepki vermeye basaran endeks 86.357 seviyesine kadar ylkselmis, ancak kisa vadeli direng bélgesi
olarak takip ettigimiz 21-giinlik HO’sini asamamisti. Benzer sekilde Banka Endeksi de BIST100
Endeksinin 83.000 destegine karsilik gelen 200-glnlik HO'sinin gectigi 153.000 seviyesinden tepki
vermig, ancak o da kisa vadeli direnci olan 21-giinlik HO’sini gegmeyi basaramamigti. Cuma giini
s6z konusu HO’larinin hemen altinda kapanan her iki endeksin, bugin yurt digi piyasalardaki olumlu
havanin desteginde yiikselerek agilacagini tahmin ediyoruz. BIST100 Endeksinin 21-glnlik
HO’sinin gectigi seviye kapanis degerinin yaklasik %0.4 Uzerindedir (Banka Endeksinin ise yaklasik
%1.3). Eger BIST100 Endeksi séz konusu HO’sini agsmayi basaracak olursa kisa vadeli tepki
yUkselisinin bir siire daha etkili olmaya devam edecegi disunilebilir. Béyle bir durumda endeksin
gicli 87.000 direncini hedeflemesi s6z konusu olabilir.

MSCI Turkiye Endeksi gectigimiz hafta USD bazinda %0.38 oraninda sinirh bir gerileme gésterdi ve
ortalama %0.23 deger kaybeden Gelisen Ulke (EM) borsalari ile uyumlu bir seyir izledi. Yunanistan
gerginligine ragmen Avrupa borsalari ortalama %1.38, ABD borsalari ise %0.63 yikseldi. Dolar kuru
ve ddviz sepetinde de oldukca sinirli degisimlerin oldugu haftada gdsterge 2y ve10y tahviller ile
siraslyla 12 ve 26 baz puan ylUkselerek %8.22 ve %7.88 seviyelerinde kapandi.

Yunanistan ve Euro Bolgesi maliye bakanlarinin Cuma giini aksam saatlerinde 4 ay daha sire
uzatimi konusunda anlagmalari lzerine bu hafta kiresel piyasalarin acilisinda nispeten iyimserlik
gobzleniyor. Saglanan anlasma ile Yunanistan'in finansal kaynaklarinin gelecek ay tikenme olasiligi
bir stire daha 6telenirken, para birliginden ¢gikmak zorunda kalma riski de simdilik ortadan kalkmig
goérundyor. ABD’de Cuma gunl borsalarin rekor ylksek seviyelerde kapanmasinin ardindan bugiin
Asya borsalarinda da hafif olumlu bir seyir gbzleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa
borsalarinin %0.50 civarinda alicili agilmasi bekleniyor.

Haftanin en dnemli glindemini ise yarin yurt icinde TCMB’nin faiz toplantisi, yurt disinda da ayni giin
Fed Baskani Janet Yellen'in Kongre’deki ekonomi ve para politikasina iligkin sunumu olusturuyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 Almanya IFO s Diinyasi Giiveni Sub. (B:107.7)
14.30 TR Reel Kesim Giiveni Sub. (Bekl:103.53)
14.30 TR Kapasite Kullanim Orani Sub. (Bekl:73.17%)

15.30 ABD Chicago Ulusal End. Oca. (B:0.24)
17.00 ABD 2. El Konut Sat. Ocak. (Bekl:5.03 mn)
17.30 ABD Dallas FED Imalat Sub. (Bekl:6.37)

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARSAN 3.46 10.2% 25,154,193
GUSGR 269 7.6% 13,650,606
FENER 46.20 17.2% 72,482,005
ISYAT 1.16 5.5% 6,676,936
CARFA 33.00 54% 9,958,909

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ATLAS 0.81 -9.0% 1,576,778
ODAS 9.40 -1.8% 14,386,220
ZOREN 214 -6.1% 76,178,177
USAK 1.35 -5.6% 4,403,129
VESTL 6.96 -5.3% 130,552,484

One Cikan Haberler

ABD Disisleri Bakani Kerry, Rusya'nin Ukrayna'nin dodusundaki "eylemleriyle kusku yarattigin" belirterek,
Rusya'ya yonelik ek yaptirimlari ele alacaklarini kaydetti.*BloombergHT.

Euro Bblgesi ulkeleri, Yunanistan ile kredi anlasmasinin dért ay uzatilmasini kabul etti. Ancak Yunanistan'daki
radikal sol hikimet, se¢cim kampanyasinda verdidi sdzlerden geri adim atmak zorunda kaldi. Anlasma
cergevesinde Yunanistan'in ekonomide reformlar sirdirmesi gerekecek. Atina bu siire zarfinda, Euro Bolgesi ile
uzun vadeli bir ekonomi plani Gizerinde anlasma saglamaya ¢alisacak.*EurActiv.

ECB kurtarma paketinin siresinin uzatilmasi i¢in anlasma sonrasinda sermaye kontroliine gerek kalmadigini
acikladi.*Matriks Haber.

Tsipras, hem Euro Bélgesi kreditdrlerinin hem de kemer sikmaya karsi olan partisinin taleplerini karsilayacak
finansal 6nlemler olusturmaya calisiyor.*BloombergHT.

Merkel Yunanistan'in mali yardim anlasmasinin uzatilmasi talebinin Alman parlamentosunda onaylanmasi igin
‘6nemli iyilestirmeler’ yapilmasi gerektigini séyledi.*Diinya.

Ukrayna'nin dogusundaki ayrilikcilar ile hiikimet gigleri, 7 Mart'a kadar agir silahlarin cephe hattindan geri
cekilmesi konusunda uzlasti.*BloombergHT.

e Moody's, Rusya'nin kredi notunu "Baa3"den "Bal"e dlslrdl, not gérinimiind "negatif'te birakti.*CNBCE.

Zeybekci, Merkez Bankasi'ndan éniimiizdeki hafta piyasay slrlkleyen, piyasay istediklere yere gétlren, cesur
kararlar beklediklerini sdyledi.*CNBCE.

Fitch, disen petrol fiyatlarina kargin Turkiye'de enflasyonun hedef (izerinde oldugunun vurgulayarak, fiyat istikrari
uyarisi yapti.*Sabah.

TiM Subat ayi ihracat rakamlarini 1 Mart Pazar giinii Erzurum’da agiklayacak.

Maliye Bakani Simsek, "Bugiin Bagbakanliga génderdigimiz diizenleme ile OTV'deki daginik yap! toparlanacak,
gri alanlar giderilecek. Mevzuat, basit ve anlasilir olacak" dedi.*BloombergHT.

Bakan Elvan, istanbul'a yapiimasi planlanan Ggiincii tinelle ilgili tim detaylarin 27 Subat giini agiklanacagini
kaydetti.*Milliyet.
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e Bakan lIsik, "Imalat sanayine yénelik yeni bir destek paketi hazirliyoruz. Calisma bittiginde Bagbakanimiz Ahmet Davutoglu kamuoyuna agiklayacak"
dedi.*BloombergHT.

e Tirkiye'nin 2023 vizyonu igerisinde yer alan yerli ilag dretimine ydnelik arastirma baslatan bilim adamlari, TUBITAK destegiyle yerli ilag tiretimi yolunda biyiik
bir adim atti.*CNBCE.

e Turk EximBank Genel Mudir Yardimcisi Metin, yurt disinda ihale slreci devam eden 19 enerji projesinde yer alan Turk firmalarina kredi saglamaya hazir

olduklarini bildirdi.“CNBCE.

Renault Mais Genel Miidirii ibrahim Aybar, faizlerde 50 baz puan indirimin otomotiv kredilerinde kendisini ok fazla géstermedigini belirterek,"200 baz puan

gibi bir indirim olursa biz otomotiv kredi formllerinde kendimizi ¢ok daha net gdsteririz" dedi.*Diinya.

Kuzey Irak Boélgesel Yonetimi'nin Tirk gida Urlinlerine vergi getirmesi tepkilere neden oldu. Bélgesel yénetimin fevri aldigi karar sonucu 160 civarinda Tark

TIR' bir sureligine glimriikten gegis yapamadi.*Dlnya.

MEB 2015 yilsonuna kadar 318,644 adet etkilisimli tahtanin kurulumunun tamamlanacagini ve toplam 433,565 adet tahtanin islevde olacagini agikladi.Subat

2016’da 10.6 mn tabletin dagitiminin planlandigi belirtilmistir.* Anka.

ADESE: Genel Midur 2015 yilinda metrekare bazinda %20’nin tizerinde biylime planlar oldugunu agikladi.“Matriks Haber.

AKENR: Faaliyeti durdurulan Bozllyik DGS Singapur'da kurulu Asiatech Energy’ye 15 mn USD bedelle satiimigtir. Toplam 21.84 mn TL satis karinin 16.34

mn TLlik kism1 2014 yili karina kalan kismi 2015 yili ilk ceyrek karina yansiyacaktir. Cerkezkdy DCS Asiatech Energy’ye 13 mn USD bedelle satiimistir.

Toplam satis kari 14.8 mn TL olarak belirtiimistir.

AKFEN: Hisse geri alimi kapsaminda 20 Subat’ta 5.78-5.88 TL fiyat araligindan 98 bin adet hisse alinmistir.

AKFGY: Mevcut tim kredilerin refinansmaninda ve portféylinde bulunan yatirrmi devam eden projelerin yatirim harcamalarinda kullaniimak tzere 116 mn €

tutarli 10 yil vadeli kredi anlasmasi yapiimistir. Bagl ortakliklarinin da mevcut tim kredilerinin refinansmani ve portféylerinde bulunan yatirimi devam eden

projelerinin yatirim harcamalarinda kullaniimak lzere ayni sartlarda kredi temini igin sdzlesme gérlismeleri devam etmektedir.

AKGUV: Kullanmakta oldugu ve ileride kullanabilecegdi kredilerin teminatini olusturmak ve eski kredilerinde kredi maliyetlerinin asag! ¢ekilerek refinansman

yapmak amaciyla 15 mn TL kredi ¢ekilmesine karar verilmistir.

ALARK: Grup sirketi Alsim Alarko Sanayi'nin Fas'da Ustlenmis oldugu Tanger-Kenitra demiryolu projesinin sézlesmesinin feshediimesi lzerine baslayan ve

ilk derece mahkemece verilen kararda taleplerinin kismen karsilandigi hukuki siire¢ devam etmektedir.

BOLUC: 15 Aralik 2015 tarihinde hisse basina 16.43 kurus nakit temettl dagitilmasina iligkin yénetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarini karara

baglamak amaciyla olagan genel kurul toplantisi 20 Mart'ta yapilacaktir.

BRSAN: Agah Ugur, su anda Uzerinde calistiklari iki yeni anlasma oldugunu séyledi. Birinin ¢elik sektériinde bir satin alma ve digerinin de bir distribtérlik

anlasmasi oldugunu kaydeden Ugur, konuyla ilgili sadece “Satin almada epey ilerledik, mart ayinda agiklayabiliriz. Digerinde de prensipte anlastik” demekle

yetindi.*Hurriyet.

CLEBI: Suudi Arabistan Kralligi Sivil Havacilik Genel Otoritesi'nin Suudi Arabistan'in t¢ uluslararasi havalimaninda ve diger bazi yerel havalimanlarinda 10

yil slireyle yer hizmetleri saglamak icin actigi ihale siirecinin Mart 2015 tarihinde tamamlanacagi ve kazanan firmanin bu tarihten sonra 6 ay iginde ihaleye

konu 3 havalimaninda faaliyete baslama yikimliligi bulundugu bildirimisti. ihale makaminin degerlendirme siireci devam etmektedir.

DGGYO: Gebze Center Ek Binalar Projesine iligkin olarak insaat yapi ruhsati 20 Subat 2015 tarihinde alinmistir.

ECZYT: Bagh ortakhgi Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler devir alinmasi kapsam ve niyetiyle Global Menkul Degerler ile gériismelere baslamistir.

GSDHO/TEKST: ICBC tarafindan Cin'deki resmi merciler ve BDDK nezdinde yir(tllen onay sireci, olagan seyrinde ilerledigi agiklanmistir. ICBC tarafindan

hisse alim satim s6zlesmesinin ilgili madde hikimlerini yerine getirmek amaciyla, 2 yeni bagimsiz yénetim kurulu tye aday bildirmistir.

ISCTR: Vergi Denetim Kurulu mifettigleri tarafindan incelemeler yapildigi, cezal vergi tarhiyatlarinin, 2007 ve 2008 dénemleri i¢in toplam 74.35 mn TL,

2009, 2010 ve 2011 ddnemleri igin ise toplam 152.38 mn TL tutarlarinda oldugu belirtimisti. Bélge idare Mahkemeleri nezdinde 2007 ve 2008 dénemlerine

iliskin Banka aleyhine sonuglanmis davalarla ilgili olarak Anayasa Mahkemesi nezdinde bireysel basvuru yoluna gidilmistir. Anayasa Mahkemesi'nin,

basvurulardan birisi olan 39,378 TL tutarindaki Vakfa 6denen katki paylarinin lcret sayilarak vergilendiriimesine iliskin islemlerin dngdrulebilir kanuni
dayanaginin bulunmadidi gerekgesiyle vergi, ceza ve gecikme faizi tutarlarinin, yasal faiziyle birlikte tazminat olarak Banka'ya 6denmesine hikmetmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin karari gergevesinde, 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemlerine iliskin tim davalarla ilgili olarak hukuki sirecin lehe

sonuclanmasi beklenmektedir. Bu kapsamda s6z konusu dénemlerle ilgili olarak tesis edilmis olan 207.4 mn TL karsihgin konusu kaimadigindan ¢6zilmesi

yoluna gidilebilecektir.

ISMEN: 26 Mart 2015 tarihinde hisse basina 14.16 kurus nakit temettl dagitilmasina ve %6.93 oraninda temetti olarak hisse verilmesine karar verilmistir.

2014 yill mali tablolarini karara baglamak amaciyla olagan genel kurul toplantisi 24 Mart'ta yapilacaktir

LKMNH: Esas Holding ile Medine Saglik Grubuna bagli hastanelerin kismen veya tamamen alinmasina iliskin yapilan gériismeler olumsuz sonuglanmistir.

e TAVHL: BTA, Tunus'un baskentindeki Kartaca Havalimani'nda yiyecek- icecek hizmeti vermek Uzere girdigi ihaleyi kazandi. 7 llkede uluslararasi
standartlarda yiyecek- igecek hizmeti sunan BTA, Tunus'ta Enfidha ve Monastir'in ardindan 8 yil boyunca Kartaca Havalimani'nda yer alacak.*Sabah.

e THYAO: 2014 yil mali tablolarini karara baglamak amaciyla olagan genel kurul toplantisi 6 Nisan’da yapilacaktir.

e THYAO: Bugiin 4C2014 finansal tablolarini aciklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 227.4 mn TL ve YF beklentisi 199.8 mn TL.

e TTKOM: Yapilan yazili agiklamada, “Avea, 2014'de musteri sayisini yaklasik 1.8 milyon artirarak son 6 yilin en yiksek musteri artisi ile toplamda 16.3
milyona yukseltti. Faturali misteri sayisinin gegen yila kiyasla %19 artmasiyla faturali misterilerin Avea’daki payi ise %48 oldu. Avea %7 blylyerek 8.5
milyon faturasiz musteri adedine ulasti. Numara tasimayla 1.3 milyon net misteri kazandik” denildi.*Milliyet.

e VAKBN: 175 giin vadeli 500 mn TL nominal degerli ve 84 giin vadeli 200 mn TL nominal degerli bonolarin ihrag ve halka arz edilmesi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasi igin Genel Mudurlige yetki verilmistir.

Makro Haberler

e Merkez Bankasi tarafindan toplanan Beklenti Anketi sonuglarina gére 2015 yil sonu enflasyon beklentisi bir 6nceki aya kiyasla sadece 5baz puan
azalarak %6,77 olurken 12 ay ileriye doénuk enflasyon beklentisi bir énceki aya gére iyilesme kaydederek %6,69'a geriledi. 24 ay ileriye doniik beklenti
ise %6,38'den %6,42'ye ylkseldi. Katiimcilar, gelecek Sali glini yapilacak PPK Toplantisi'nda 25 baz puanlik indirim beklerken, 6nimizdeki 6 ay igin
50 baz puan disis 6éngoériyorlar. Biyuime beklentisi ise Temmuz ayindan beri ilk defa artis kaydederek %3,5’e yiikseldi. 2016 yili icin 6ngériilen blyime
beklentisi ise %3,8'de sabit kaldi. Kur beklentisine bakildiginda ise katilimcilarin son giinlerde TL'nin kaydettigi iyilesmenin ay sonuna kadar devam
edecegini ve yil sonu TL deger kaybinin %1,7 ile sinirh kalacagini bekledigi gézlemlendi.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.15 | 16.95 |4+ 1.18%| 18.51 7.9%
FROTO | 33.00 | 32.50 [4+ 1.54%| 35.50 7.6%
HALKB 15.15 | 15.45 4} -1.94%| 18.20 20.1%
TCELL 13.80 13.95 [ -1.08%| 17.00 23.2%
TKFEN 5.65 5.66 |4 -0.18%| 8.00 41.6%
TRGYO 3.99 4.07 [ -1.97%| 5.19 30.1%
TRKCM 3.73 3.68 [+ 1.36%| 4.00 7.2%
VAKBN 5.36 5.41 |} -0.92%| 6.00 11.9%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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