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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din %1.14 oraninda deger kazanarak 86.414 seviyesinde kapandi. Banka
Endeksi %1.24, Sanayi Endeksi ise %0.88 oraninda ylkselirken, islem hacmi de 4.012mn TL ile
haftalik ortalamasinin hafif Gzerinde gerceklesti. BIST100 ve Banka Endekslerinde kisa vadeli yakin
diren¢ bélgeleri olarak takip ettigimiz 21-ginlik HO'lar diin test edildi.

Hatirlanacagi lGzere Banka Endeksinin yaklasik %1.5, BIST100 Endeksinin de yaklasik %1.0
civarinda deger kazanmasi halinde kisa vadeli tepki yukseliginin bir sire daha etkili olmaya devam
edecegdi gbrusund savunmustuk. Endeks her ne kadar beklentimize yakin bir performans sergilemis
olsa da tam sinir degerlerde kapandi ve kararsizligini strdirdd. Eger bugiin sinirli da olsa arti
bélgede bir kapanis olmasi halinde endeksin glg¢li 87.000 direncini hedeflemesi mimkdin olabilir.

Bu noktada saat 10.00'da agiklanacak olan TCMB’nin yilin 2. beklenti anketinin énemli oldugu
kanaatindeyiz. Ocak ayinda gerek kur gerek petrol fiyatlarinin ylkselmesi gerekse de Ocak ayi
enflasyonunun beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi nedeniyle, ekonomistlerin 2015 yili enflasyon
beklentilerini yukari yénde revize ettigini distuniyoruz. Revizyonlarin anlaml dictide yukari yonli
olmasi durumunda da 24 Subat tarihinde yapilacak TCMB’nin PPK toplantisina iliskin beklentilerin
etkili olacagini ve endeksin satis baskisi altinda kalabilecegini tahmin ediyoruz. Ancak endeks eger
anket sonuglarinin ardindan direncli kalmaya devam eder ve artida kapanma egilimi gdsterirse
yUkselis dinamiginin 87.000 seviyelerine kadar etkili olmasi beklenebilir.

Hatirlanacagi tzere ilki 16 Ocak tarihinde agiklanan beklenti anketinde katilimcilarin 2015 yilsonu
enflasyon beklentisi %7,21 seviyesinden %6,82 seviyesine gerilemisti. Ancak sz konusu dénemde
45-50 dolar bandinda seyreden petrol fiyatlari, bugiin 55-60 dolar bandinda islem gdrmektedir.
Ayrica ik beklenti anketinde Ocak ayi icin 2,2973TL olarak tahmin edilen dolar kuru, beklenen
degerin %6.3 Uzerinde 2.4424 seviyesinde kapanmistir. Hatta 2015 yilsonu beklentisi olan 2.4089
seviyesinin de %1.3 lzerinde gergeklesmistir. Dolayisiyla hem kur hem de enflasyon beklentilerinin
yukari yonde olmasi kuvvetle muhtemeldir.

Almanya’nin diin Atina'nin mali yardim programini 6 ay uzatma teklifini kabul etmemesine ragmen
Avrupa ve ABD borsalarl yatay kapandi, Yunanistan borsasi ise %1.06 yikseldi. Gérlismelere
bugiin saat 16.00’dan sonra devam edilecegi 6ngdrillyor. Bugin Asya’da birgok Ulke piyasasi
kapali, acik olan Japonya'nin Nikkei endeksi %0.3 yukarida islem gériyor. ABD vadelileri yatay
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 agsagida acilimasi bekleniyor.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VESBE 17.85 17.0% 21,786,826
VESTL 1.35 13.1% 197,233,331
ZOREN 228 91% 240,916,078
ALKIM 14.15 1.2% 24,293,749
CARFA 31.30 5.4% 5,463,715
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 1.38 6.8% 43,171,304
ALCTL 3.67 -3.9% 10,633,189
IHEVA 0.33 2.9% 618,377
HURGZ 0.74 -2.6% 4,287,261
AKFGY 1.66 2.48% 2,454,259
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N— One Cikan Haberler

e AMB din ilk kez toplant! tutanaklarini yayinladi. Buna gére 22 Ocak’taki toplantida 1.1 trilyonluk
varlik alim programina baglama karari veriimesinin sebebi olarak “Hali hazirdaki programlarin nicelik
acisindan yetersiz kalacagl” gosterildi. Ayrica Ulke tahvili aliminin yeterli tesviki sadlayacak tek
segenek olarak gorildagl belirtildi. *BloombergHT

¢ Almanya Maliye Bakanlidi, Yunanistan’in kurtarma paketini 6 aylik uzatma talebini, saglam bir ¢6zim
sunmadigi gerekgesiyle reddetti. *Diinya Euro Bolgesi Maliye Bakanlari ise, Yunanistan’in bagvurusu
Uzerine olaganUsti toplanma karan aldi. Toplantt buglin saat 16:00'da gergeklestirilecek.
*BloombergHT

¢ S&P, Yunanistan'in Euro Bdlgesinden ¢ikmasinin, diger Ulkeler Gzerindeki etkisinin sinirli olacagini
acikladi. *CNBCe

e Avrupa Merkez Bankasi, bir agiklama yayinlayarak 18 subattaki toplantida Yunanistan'a ydnelik
sermaye kontrollerinin tartigilmadigini belirtti. *“BloombergHT

¢ OECD’nin ekonomik blylime raporuna gére 2014 yilinin son g¢eyreginde Uye Ulkelerin %0.5
blyidugu aciklandi. *“BloombergHT

¢ Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Tark Akimi projesi konusunda Tulrk partnerleri ile anlastiklarini,
isbirligi konusunda kararl olduklarini ve uzun vadeli igbirligini tercih ettiklerini ifade etti. *Sabah
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Sirket ve Sektor Haberleri 20 Subat 2015

e EPDK, dagitim sirketlerinin fiyat metodolojisine uymamasi lizerine, benzin ve motorinde tavan fiyat karar aldi.*Diinya

« PUIS Genel Bagkani Okumus, "EPDK'nin bugiin aldig tavan fiyat karari, serbest piyasaya miidahale niteligindedir ve bizim agimizdan kabul edilemez bir
karardir" dedi.*BloombergHT.

* Renault Mais Genel Miidiirii Ibrahim Aybar, pazarin gegen yila gére yiizde 10 bilylyebilecegini tahmin etti.*BloombergHT.

e Daha o6nce ylzde 9 gimrlk vergisi getirilen yassi gelik ithalatinda, 5 yerli Ureticinin talebi Gzerine simdi de damping sorusturmasi agilmasi, gelik boru

Ureticilerini sektoriin iki tarafini karsi karsiya getirdi. CEBID Bagkani Erciyas, “Anti damping vergisi i¢ piyasada boru fiyatlarini artinr. Koruma yok. Limanlar

ithal boruyla dolar” dedi.*Diinya.

Milli Savunma Bakani ismet Yilmaz, Hava Savunma Fiize Sistemi'ne iligkin proje ile ilgili, "Sistem, Tirkiye'nin savunmasi icin milli sistemlere entegre edilecek

ve NATO'ya entegre edilmeden kullanilacak" dedi.*BloombergHT.

Savunma sanayii temsilcileri, sektérde herkesin ayni alanda Uretim yapmasinin mimkiin olmadigina isaret ederek, "25-30 yil bir Griinii destekleyebilecek yapi

yoksa, savunma sanayiini kurmanin da anlami yok" gérustini vurguladilar.*Diinya.

Yerel ydnetimler tarafindan baslanan ancak tamamlanamayan projelerin Ulastirma Bakanlidi tarafindan tamamlanmasini 6ngdéren Bakanlar Kurulu kararini

sektdr olumlu karsiladi.*Diinya.

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Isik, menzili artirilmis yerli elektrikli otomobilin konfigiirasyon ve mimarisinin olusturuldugunu agikladi.*Diinya.

AB'de ev esyalarini daha verimli hale getirmeye yénelik yeni kurallar 20 Subat Cuma giini yUrirlige giriyor. Bundan sonra AB'de ylksek miktarda enerji

tlketen firin, ocak ve aspiratorler satisa sunulamayacak.*EurActiv.

Rusya’da 2015 yilinin ikinci geyreginden itibaren inga edilmesi planlanan alisveris merkezleri projelerinin yaklasik %20'sinin dondurulacag bildirildi.*Gazetem

SPK, Senkron Giivenlik ve Iletisim’in halka arzina onay vermistir.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 19 Subat'ta 5.73-5.80 TL fiyat araligindan 110 bin adet hisse alinmistir.

ANSGR: 2015 yili Ocak ayinda toplam 326.4 mn TL prim Uretilmistir.

ARSAN: SPK, 14.11 mn TL bedelsiz sermaye artisina onay vermistir.

ASLAN: 10.12.2015 tarihinde hisse bagina 71.97 kurus nakit temettli dagitiimasina iliskin yénetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarinin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 19 Mart'ta yapilacaktir.

AVIVA: SPK, Kibele BV'nin sirketin %98.66 oranindaki paylarini almasi nedeniyle yapilan satma hakki kullaniminda uygulanan 4.74171 TL fiyatin zorunlu

pay aliminda da gegerli olmasina karar vermistir.

CARFA/CARFB: SPK, Sirket aktifindeki gayrimenkullerin bir kisminin yeni kurulacak Adanabir Gayrimenkul sirketine kolaylastirimis usulde bélinme

suretiyle devredilmesine izin vermistir.

CEMAS: Bagl ortakligi Ozisik insaat’in ddenmis sermayesinin 88 mn TL bedelsiz olarak artiriimasi olaganiistii genel kurulda kabul edilmistir. Ozisik'in halka

arzi igin 2015 yili igerisinde yasal hazirliklarinin ve gerekli tim islemlerin devam ettigi bildirilmistir.

EKGYO: istanbul Basaksehir Ayazma Emlak Konutlari 1.Etap Konut ve Ticaret ingaatlari ile Altyapi ve Gevre Diizenleme Insaatlari Isi ihalesi 27 Subat’a ve

Ankara Yenimahalle istasyon ASKGP isi ihalesi 1 Nisan’a ertelenmistir.

ISGYO: Anadolu Yakasi'nda bilyiik projeler bolgesini "Altin Cember" olarak niteleyen is GYO Genel Midirii Turgay Tanes, “Anadolu Yakasi’nda hem Kartal,

hem Tuzla hem de Atasehirde yatirimlarimiz devam ediyor” dedi.*Diinya.

MEPET: Efes Tur Seyehat 23 Subat — 23 Mart arasinda hisse satisi yapabilecegini agiklamistir.

METRO: Avrasya Terminal isletmeleri 19 Subat’ta 0.90 TL fiyattan 2 mn adet hisse almistir.

ODAS: Nitelikli yatirmciya yonelik yapiimasi planlanan 8.5 mn TL sermaye artisinda toptan satislar pazarinda olusacak fiyatin kayda deger miktarda

etkilenmesi durumunda finansman ihtiyacinin farkl alternatif kaynaklarla saglanabilecegi agiklanmistir.

OZKGY: Ozak Tekstil 20-27 Subat arasinda hisse satigi yapacagini agiklamistir.

RYGYO: Istanbul Tuzla’daki 17,425 m2'ik arsanin {izerine,mevcut ve yeni misteriler igin 48,884 m2'lik Depolama Tesisi yapilacaktir. Tesis igin 6.9 mn TL

bedelle ingaat yapim sdzlesmesi yapiimistir.

SKBNK: SPK, 55 mn TL bedelli ve 25 mn TL bedelsiz sermaye artisina onay vermistir.

TARAF: Alkim Basim Yayin 19 Subat’ta 800,600 adet hisseyi borsa diginda devretmistir. iki ortak toplam 800,600 adet hissenin borsada igslem gérebilir hale

gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

TAVHL: 05.05.2015 tarihinde hisse basina 84.25 kurus nakit temettl dagitiimasina iliskin yonetim kurulu karari alinmistir.

TAVHL: 2015 yilinda sirket istanbul Havalimani dis hatlar yolcu bilylimesini %8-10 arasinda, toplam yolcu bliyiimesini %6-8 arasinda, ciro biiyiimesini %10-

12 arasinda, FAVOK bilyiimesini %12-14 arasinda, net kar blylmesini %5-10 arasinda ve yatinm harcamasini 100-110 mn € arasinda bekledigini

aciklamistir.

e TKNSA: 23.03.2015 tarihinde hisse basina 14.6 kurus nakit temettl dagitilmasina iliskin yénetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarinin karara
baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 20 Mart'ta yapilacaktir.

e TRNSK: SPK’nin 13.01.2015 tarihinde yayinladidi biltende, Transtirk Holding A.$.’yi zarara ugratti§ iddiasi ile Faruk Suren hakkinda su¢ duyurusunda
bulunma karari alindigi duyuruldu.*Hurriyet.

e VESTL: Dinyada ¢ok az uygulamasi bulunan 4K yayincilik projesi Turkiye'de ilk kez TRT, Tirksat ve Vestel isbirligiyle hayata geciyor.*Sabah.

e YKGYO: 2014 yili mali tablolarinin karara baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 17 Mart’ta yapilacaktir.

Makro Haberler

Tlketici gliven endeksi Subat ayinda 68.1 geldi. Aylik bazda 0.5% artan endeks son 5 ayin en yiksek seviyesine isaret etti. Detaylara bakildiginda
hanekalkinin maddi durumu gegtigimiz G¢ ayin aksine %0,6 artti. Hanekalki beklentisi ise 86,7 ile son iki yilin en dlisiik seviyesine geriledi. Enflasyon
tarafinda tuketici fiyatlarinin degisimine iliskin beklenti endeksi Subat ayinda 0.4% dlsUs kaydetti ve fiyatlarda artis beklendidine isaret etti. Tasarruf
etme ihtimali son dokuz ayin en yiiksek seviyesi olan 25’e ylkseldi. Tlketimin finansmani amaciyla borg kullanma ihtimali gegtigimiz aylarin aksine
%8 artarak gelcege dair beklentilerde iyimserlige isaret etti. Genel ekonomik durum ise %1 artarken, gelecek 12 aylik dénemdeki genel ekonomik
durum beklentisi %0,3'lik azaligla nerdeyse sabit kaldi.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 16.95 17.00 4+ -0.29%| 18.51 9.2%
FROTO | 32.50 | 32.80 [{ -0.91%]| 35.50 9.2%
HALKB 15.45 | 15.30 |4+ 0.98%| 18.20 17.8%
TCELL 13.95 | 13.75 |4+ 1.45%| 17.00 21.9%
TKFEN 5.66 5.55 |4+ 1.98%| 8.00 41.3%
TRGYO 4.07 4.02 |4+ 1.24%| 5.19 27.5%
TRKCM 3.68 3.58 |4+ 2.79%| 4.00 8.7%
VAKBN 5.41 5.35 [4r 1.12%| 6.00 10.9%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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