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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin yatay agildiktan sonra %0.3 oraninda 84.151 seviyesine kadar gerilese
de, kur tarafindaki sakinligin desteginde ginii %1.2 ylkselerek 85.441 seviyesinde tamamladi.
Banka Endeksi %1.95, Sanayi Endeksi ise %0.87 oraninda yikselirken, islem hacmi 3.338mn
TL ile haftalik ortalamasinin %15 altinda gerceklesti.

Borsa Istanbul’da bir 6nceki giiniin tersine diin ikinci seansta alicilar giiglendi ve endeks %1.07
yUkseldi; bir 6nceki gln ise satis baskisi altinda %1.05 diigsmdistl. Gin bazinda bakildiginda
ise endeks son bes islem glnU boyunca bir yukselen, bir disen seyir izliyor ve takip ettigimiz
bant icindeki sikismasi devam ediyor. Banka Endeksinin kisa vadede takip ettigimiz yakin
direng konumundaki 21-glnlik HO’sinin gectigi 161.500 seviyesi dinki kapanisinin %1.3
Uzerindedir. BIST100 Endeksinin 21-ginlik HO’sinin gectigi 86.100 seviyesi ise %0.8
yukaridadir. Dolayisiyla bugiin Banka Endeksinin yaklasik %1.5, BIST100 Endeksinin de
yaklasik %1.0 civarinda deger kazanmasi halinde kisa vadeli tepki yUkseliginin bir sire daha
etkili olmaya devam edecegi disunulebilir. Bdyle bir durumda endeksin gigli 87.000 direncini
hedeflemesi s6z konusu olabilir.

Fed'in diin agiklanan toplanti tutanaklarinin nispeten “givercin” bulunmasi nedeniyle, ABD'de
faiz artinm takvimine iligkin beklentilerin bir miktar 6telendigini gériyoruz. Bu nedenle ABD 10y
tahvil faizleri din 2.15'ten 2.05’e hizla gevsedikten sonra 2.08 kapanirken, Dolar Endeksi
(DXY) de %0.20 kadar geriledi. Tutanaklarda ABD Merkez Bankasi'nin "birgok" Uyesinin faizleri
daha uzun siire disik seviyelerde tutmak istedigi, “bazi” lyelerin ise faizleri yeteri kadar disik
tutuldugunu ve yakin vadede sikilagsmaya baglamanin uygun oldugu degerlendirmesinde
bulundugu bilgisi yer aldi. Genel olarak enflasyon (zerindeki asagdi yoénli riskler hakkindaki
endiselerin arttigini gésteren bu durum piyasalarda risk istahi glgclendirdi.

Bugiin Asya'da bircok Ulke piyasasi kapall, ac¢ik olan Japonya'nin Nikkei endeksi ise uUlke
ihracatinin 2013 sonundan bu yana en hizli artigi kaydetmesine paralel olarak %0.4 yukarida
islem goéruyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 asagdida
aciimasi bekleniyor.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 1.48 18.4% 59,275,198
VESBE 15.25 17.8% 25,692,910
GLYHO 1.92 10.3% 20,744,406
ARMDA 5.35 9.9% 18,329,078
VESTL 6.50 14% 126,179,313
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CARFA 270 -3.6% 6,106,382
MEPET 5.80 -3.5% 12,416,431
IEYHO 0.32 -3.0% 281,744
BJKAS 242 2.8% 45,085,502
SAFGY 113 -2.6% 9,908,69%
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N— One Cikan Haberler

Din yayinlanan Fed FOMC toplanti tutanaklarinda, faiz artislarinda “sabirli” olmaya devam etmek istedikleri,
enflasyon %2 hedefinin ¢ok altinda iken artirm yapmanin kredibilitenin sorgulanmasina neden olacagi,
enflasyonun 2017’ye kadar %2 hedefinin altinda kalacag: belirtildi. “*CNBCe

Borsa Istanbul ile NASDAQ arasindaki anlasma gergevesinde bu yil igerisinde; tek seans uygulamasina
gegilmesi, fiyat marji, fiyat limitleri ve adimlarinda degisiklikler, agilis fiyati belirleme ve islem algoritmasi,
maksimum lot uygulamasina son verilmesi ve 6gle arasinin kisaltiimasi gibi diizenlemelere gidilecegi agiklandi.
*CNBCe

Yunanistan hikimeti yetkilileri, Atina’nin kredi anlasmasinda 4-6 aylik bir sire uzatimi igin bugin basvuruda
bulacagini ifade etti. “*CNBCe Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, kurtarma programini yaza kadar
uzatabilmek icin EuroGroup ile beraber calistiklarini ve yeni bir anlasma yapacak konuma geleceklerini sdyledi.
*BloombergHT Fitch yaptigi aciklamalarda, Yunanistan'in muzakerelerde korku politikasinin, kredi profiline iligkin
riskleri artirdig1 ifadesini kullandi. Ayrica Fitch 2015 tahminlerini bir kez daha asad! ¢ekebilecegini ifade etti. *NTV
ABD'de Sanayi Uretimi Ocak ayindabeklentilerin hafif altinda %0.2 artis gdsterdi. Kapasite Kullanim Orani ise
%79.4 ile beklentilerin altinda kaldi. *BloombergHT

Japonya’'da ihracat bir dnceki yilin ayni dénemine goére beklentilerin (izerinde %17 artarken, ithalat %9 geriledi.
Boylece Dis Ticaret Agigi 1.2 trilyon yen’e geriledi. “BloombergHT

Moody’s’ten yapilan agiklamaya gore, disen petrol fiyatlarinin, kiresel bankacilik kredi profillerini olumsuz
etkilemedigini, ancak net petrol ihracatgisi Ulkelerin petroldeki dislsten kaynaklanan negatif etkilere maruz
kalabilecegi ifade edildi. *Diinya

Avrupa Merkez Bankas! yetkilileri, buglin Yunan bankalarina verdikleri Acil Likidite Destedi (ELA) programina
devam edip etmeme karari icin bir araya gelecek. *BBC Turkce Ayrica AMB bugiin ilk kez 14:30’da toplanti
tutanaklarini agiklayacak. Genel olarak toplanti tutanaklari para politikasi toplantilarindan 4 hafta sonra gelecek.
*BloombergHT
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e Saghk Bakanligi, Kamu Hastaneleri Kurumu'nun, orta ve yliksek teknolojili Grlinler listesindeki alimlarda, yerli Ureticiye zorunlu olarak uygulanacak fiyat
avantajini yuzde 1 ile sinirflamasi kararini yirdrlikten kaldirdi.*Diinya.

® SunExpress Genel Mudiri Schwaiger,"Petrol fiyatlari bu sekilde kalmaya devam ederse bilet fiyatlarinin da diismesini bekleyebiliriz" dedi.*Diinya.

e Enerji tedarikgilerinin gesitlendiriimesine iligkin bir strateji ortaya koyan Enerji Birligi'nin taslak planina gére Avrupa Komisyonu, lye llkelerin AB Uyesi
olmayan Ulkelerle enerji anlasmalarini imzalanmadan 6nce denetlemek istiyor.*EurActiv.

o Sirketlerin ve bankalarin mevduati dolarin 2.50 TL'yi astigi 10 Subat’'tan sonra 2 ginde 10 milyar lira artarak 515 milyar liraya ¢ikti. Ay basindan bu yana
toplam 20 milyar liralik giris yasandi.*Haber Trk.

e ADANA: 15 Aralik 2015 tarihinde hisse basina 66.29 kurus nakit temettl dagitiimasina iliskin yénetim kurulu karar alinmistir. 2014 yili mali tablolarinin
karara baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 13 Mart'ta yapilacaktir.

o ADBGR: 15 Aralik 2015 tarihinde hisse bagina 47.14 kurus nakit temettl dagitilmasina iliskin yonetim kurulu karari alinmistir.

o ADNAC: 15 Aralik 2015 tarihinde hisse basina 6.54 kurus nakit temettl dagitilmasina iliskin yénetim kurulu karari alinmistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 18 Subat'ta 5.65-5.75 TL fiyat araligindan 109 bin adet hisse alinmistir.

e ATAGY: Tekirdag Corlu’daki gayrimenkullin yapi kullanma izin belgesi 17/02/2015 tarihi itibariyle alinmistir.

e CEMTS: 31 Temmuz 2015 tarihinde hisse basina 5.88 kurus nakit temettii dagitiimasina iliskin yénetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarinin
karara baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 18 Mart'ta yapilacaktir.

e EGCYO: Moris Algazi 18 Subat'ta 1.37 TL fiyattan 1 mn adet hisse almistir.

e FROTO: 2015 yilinda toplam otomotiv pazarinin 895 bin adet olmasini beklerken perakende satislarinin 119 bin adet, ihracatinin 232 bin adet ve Uretiminin
305 bin olmasini beklemektedir. Yatinm harcamalarinin 230 mn USD olmasini tahmin etmektedir.

e GEDZA: 20.11.2014 tarihinde KAP'ta yayinlamis oldugu ihale sonucu ilaninda belirtilen makine alim isi hususunda yiklenici firma makine imalatini
tamamlamistir. Test Uretimi ve son kontroller yapilarak sevkiyat ve montaj islemine gecilecektir. Bu makine ile PP oluklu levhalarin kenar kapama ( dikis )
islemi yapilacaktir. Proje tamamlandiginda cam,sise,icecek ve gida sektérlerinde halen %100 ithal olarak kullanilan bu riin, GEDZA tarafindan da Uretilmis
olacaktir.

e GENTS: Gelik Ulus. Nak. 18 Subat'ta 1.60 TL fiyattan 82 bin adet hisse almistir.

e GLYHO: Bagl ortakligi Global Liman hisselerinin halka arz ediimesi amaciyla konsorsiyuma yetki verilmistir.

o GSRAY: Galatasaray, yuzde 14’lik hisse satisi icin digmeye basti. Pazartesi glini yapilacak divan toplantisinda nabiz élcecek olan Yarsuvat, sari kirmizili
hisseleri Gyelerin aimalarini isteyecek.*Diinya.

e VERUS: 2014 yil mali tablolarinin karara baglanacag olagan genel kurul toplantisi 18 Mart’ta yapilacaktir. Hisse bagina 25 kurus nakit temettli dagitiimasina
iliskin yonetim kurulu karari alinmistir.

e YKGYO: 2014 yili mali tablolarinin karara baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 17 Mart'ta yapilacaktir.

Makro Haberler

e Agiklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.00 | 16.65 |4+ 2.10%| 18.51 8.9%
FROTO | 32.80 | 32.25 [+ 1.71%]| 35.50 8.2%
HALKB 15.30 | 14.80 |4+ 3.38%| 18.20 19.0%
TCELL 13.75 | 13.70 |4+ 0.36%| 17.00 23.6%
TKFEN 5.55 5.54 |4+ 0.18%| 8.00 44.1%
TRGYO 4.02 3.98 |4+ 1.01%| 5.19 29.1%
TRKCM 3.58 3.55 |4+ 0.85%| 4.00 11.7%
VAKBN 5.35 5.23 {r 2.29%| 6.00 12.1%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢ilinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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