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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agilistan itibaren asagr yonli bir seyir izledigi glini 6zellikle ikinci seansta
artan satis baskisi ile %1.88 deder kaybederek 84.424 seviyesinde tamamladi. Gin i¢inde en
ylksek 85.958 seviyesini goren ve bir énceki giin 86.040 ile hemen Uzerinde kapandidi 86.000
direncini asamayan endeks, 85.000 desteginin de altina gerileyerek kapandi.

Banka Endeksi %2.86 oraninda sert diserken, Sanayi Endeksi %1.33 oraninda deger kaybetti.
islem hacmi de diin 4.224mn TL ile haftalik ortalamasinin hafif altinda gergeklesti.

Ozellikle Banka Endeksinin gegtigimiz hafta 200-giinlik HO’sinin gegtigi 153.000 seviyesinden
verdigi tepki sonrasi 163.000 seviyesinden gegen 21-ginlik HO’sini bile henliz asamamis olmasini
not almak gerektigini diistindyoruz. Ayni dénemde 83.000 seviyesinden 86.440 seviyesine kadar
tepki veren BIST100 Endeksinin de 21-glinlik HO’sinin gectigi 86.600 seviyesini henliz agsamadigimni
goéruyoruz. Dolayisiyla gerek Banka gerekse BIST100 Endekslerinin yukarida isaret ettigimiz, kisa
vadeli direng konumunda olan 21-giinlik HO’larini takip ediyoruz. S6z konusu seviyeler gegilmedigi
slrece de her iki endeksin kalic bir yikselis trendine baglamalarinin zor olacagini éngériyoruz.

Son dénemde Yunanistan ve EuroGroup arasindaki gérisme trafigine ve bu gériismelerden ¢ikacak
sonuglara odaklanan piyasalarda, Yunanistan'in kredi anlasmasinda uzatim talebinde bulunacag:
yénundeki beklentilerle karamsarligin bugiin bir miktar azaldigini gézliyoruz. Yunanistan'in ortak bir
zeminde anlasabilecegi ve para birliginden ¢ikmak zorunda kalmayacagr beklentilerinin sagladigi
destekle EURUSD paritesi de bugiin 1.1400 seviyesinde yatay seyrediyor. Hatirlanacagi (izere
Yunanistan ile kreditdrleri arasinda Pazartesi glinu yapilan gérismeler neticesiz kalmisti.

Diger yandan bugiin saat 21.00’de agiklanacak Fed tutanaklar 6ncesinde ABD 10y tahvil faizlerinin
diin son yedi haftanin en yiksegi olan %2.15 seviyesine ulasmasi dikkat ¢ekiyor. Ocak ay! sonunda
%1.64 seviyesinde olan ABD 10y tahvil faizleri buglin %2.12 seviyesinde iglem gérlyor ve
ylkselmeye devam etmesi gelisen Ulke piyasalarn adina risk olusturuyor. Bu noktada bugiin
aciklanacak Fed tutanaklarindaki ayrintilar 6nemli olacak. ABD 10y tahvil faizlerinin Subat ayi
basindan itibaren devam eden yukselisi fiyatlarinin %6.5 deger kaybettigi anlamina geliyor. Ayni
dénemde SP500 Endeksi ise %5.0 deger kazand!.

Bugiin Asya borsalarinda Yunanistan karamsarliginin azalmasi ile olumlu bir seyir izleniyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 yukarida agilmasi bekleniyor.
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARMDA 487 17.6% 21,470,524
MAKTK 1.46 9.0% 15,349,383
FENER 43.60 14% 58,743,755
IHMAD 125 6.8% 17,355,864
METRO 0.90 5.9% 21,834,278
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EGEEN 185.50 -1.3% 16,808,053
RYSAS 0.9 -1.1% 26,712,059
KIPA 1.45 -1.1% 13,585,094
AKGRT 229 6.5% 2,412,8%
HURGZ 0.73 5.2% 2,657,088
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N— One Cikan Haberler

e Japonya MB (BoJ), parasal tabani yillik 80 trilyon yen artirma seklindeki rekor tesviki sirdiirme karari
aldi. *BloombergHT

¢ Yunanistan Maliye Bakani Yannis Varoufakis, en iyi sonuca varmak amaciyla mizakerelerin devam
edecegini ifade etti. Euro Bolgesi Maliye Bakanlari ise Yunanistan’in programi uzatma talebinde
bulunmamasi halinde mali destege iligkin gériismelerin yapilmayacagini ifade etti. *“BloombergHT
Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schauble Yunanistan’in mevcut mali programi isteyip istemedigine
karar vermesi gerektigini soylerken, IMF Bagkani Christine Lagarde, Yunanistan'in reformlar
konusunda ilerleme kaydetmemesi durumunda daha fazla kaynak saglamayacaklarini soéyledi.
*CNBCe Ote yandan ingiltere Maliye Bakani George Osborne, anlagsmaya varilamamasi halinde
¢ikacak sonucun ekonomik ve mali istikrar agisindan sert olacagini sdyledi. *Sabah

e FED/Plosser, Yunanistan'in Euro’dan ¢ikmasi halinde FED’in piyasalari koruyacak sekilde hareket
etmek zorunda oldugunu ve likiditeyi korumak icin ne gerekiyorsa yapmasi gerektigini belirtti.
*CNBCe

¢ Almanya’nin ZEW Ekonomik Gliven Endeksi, beklentilerin hafif altinda 53 olarak agiklandi. *Diinya

« ingiltere’de enflasyon Ocak ayinda %0.3’e gerileyerek Mart 1960’dan bu yana en diisiik seviyesini
gordu. *CNBCe

e Kanada, Rus ve Ukrayna vatandasi 37 kisinin mal varliklarini dondurarak el koyduklarini ve 17 Rus
ve Ukrayna sirketini de ekonomik yaptirimlar kapsamina aldiklarini duyurdu. *BloombergHT

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘ TﬂRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 18 Subat 2015

e EPDK akaryakit fiyatlarina iligkin yeni metodolojiye aykiri hareket eden dagitim sirketlerini mercek altina aldi.*BloombergHT.

e Maliye Bakani Mehmet Simsek, kamuoyunda 2B olarak bilinen arazilerde 7 milyar liralik satis gergeklestirildigini bildirdi.*BloombergHT.

e Tilrkiye Miteahhitler Birligi Baskani Mithat Yenigiin, Rusya, Libya ve Irak basta olmak lzere derinlesen bdlgesel risklerin sektérde pazar kaybina yol

acabilecegini syledi.*Diinya.

Vodafone, Dijital Dénusim Hareketi kapsaminda bir yilda 5 milyonu askin kisiyi dijitallestirdigini acikladi. Sirket veri gelirlerinde ylzde 73’l0k artis

kaydederken, toplam mobil gelire gére ylizde 33,9 ile bugline kadarki en yiksek pazar payina ulasti.*Diinya.

Giines enerjisine dayali son lisans bagvurulari, EPDK tarafindan degerlendirildikten sonra Tirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi'ne génderildi.*Diinya.

Avrupa otomobil pazari, bu yilin ocak ayinda gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 6,2 blylyerek toplam 1 milyon 28 bin 760 adede ulasti.*Dlinya.

Aralik ayinda 2.20 TL iken gectigimiz hafta 2.51’e kadar gikan dolardaki artis konut fiyatlarina yansiyacak. Girdiler agirlikli olarak ithal oldugundan yizde 5-10

arasinda zam gelmesi bekleniyor.*Diinya.

Danistay, net alani 150 metrekarenin altinda kalan ve indirimli KDV oranina (ylizde 1 ve 8) tabi bulunan konutlarin net alan hesabinda yasanan komediye

“dur” dedi.*Hurriyet.

Bir taraftan tahsilatlarda gecikme yasanirken diger taraftan reel sektérden, 6deme planlarinda revizyon ya da TL ile 6deme planina dénme talepleri geliyor.

Faktoring sektoriinde dovizli islemlerin pay yillik 10 milyar dolari buluyor. Leasingde ise islem hacminin yizde 70’e yakini ddvizli islemlerden olusuyor.

Ozellikle is ve ingaat makineleri, tekstil, enerji makineleri ithal edildiginden bu makineleri kiralayanlar da 6demelerini déviz Gizerinden yapiyor.*Hiirriyet.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 17 Subat’ta 5.58-5.66 TL fiyat araligindan 105 bin adet hisse alinmistir.

ANELT: Anel Holding y6netim kurulu Uyeligi gérevinden 17.02.2015 tarihi itibariyle istifa etmistir. Anel Holding'in tiizel kisilik olarak imza yetkisi ve imtiyazli

hissesi bulunmamaktadir.

AVISA: Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi Personeli Vakfi Uyelerine ait birikimlerin emeklilik sistemine aktarim islemlerini gergeklestiriimesi igin 6n protokol

yapilmistir.

BAKAB: Bak Dig Ticaret Anonim Sirketinin Kurulug Islemleri tamamlanarak Ticaret Siciline Tescil edilmistir.

BUCIM: Yatinmi tamamlanarak faaliyete gegen Atik Isidan Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi icin alinan tesvik belgesi yatirmin yerinde yapilan ekspertiz

incelemesi neticesinde, tamamlama vizesi yapilmistir.

DGGYO: Gebze Center Ek Binalar Projesine iligkin olarak; insaat yapi ruhsati alimi ile ilgili gerekli islemlerin yapilmasi ve ilgili harglarin 6denmesine ve

yUklenici firmanin ingaai faaliyetlere baslaniimasina karar veriimistir.

FROTO: Bugiin 4G2014 finansal tablolarini aciklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 191 mn TL ve YF beklentisi 169 mn TL.

HALKB: Halkbank 4GC14’te bizim beklentimiz olan 523mn TL VE piyasa beklentisi olan 500 Milyon TL'nin altinda 442 Milyon TL net kar acikladi. Net kar

gegen yilin ayni dénemine gére %40 daralirken, bir 6nceki ceyrege gore %27 daralmistir. Bankanin bu ¢eyrekte artan genel karsilik giderleri ve yasal

davalarla ilgili ayrilan 95 Milyon TL karsilik bankanin karinin beklentilerin altinda gelmesine neden olmustur. Halkbank, kredilerini son ¢ceyrekte %5,9 oraninda

artirmistir. Mevduat tarafinda ise buyime %2,2 oraninda gergeklestirmistir. Bankanin kredi mevduat orani bu geyrekte bir dnceki gceyrege gére 340 baz puan

artarak %98,1 olmustur. Banka 2015 yilinda kredilerde %16-%18 bliyime , mevduat tarafinda ise %13-%15 blyime 6ngdrmuistir. Agiklanan sonuglar

sonrasinda bankanin ana faaliyet performansi beklentilerimizle paraleldir ancak ilk geyrekteki marj daralmasi beklentisi ve son geyrekte artan personel sayisi

hisse lizerinde kisa débnemde bir baski olusturabilir. Su an igin banka ile ilgili tavsiye ve hedef fiyatimizda bir revizyona gitmiyoruz.

HEKTS: 27 Kasim 2015 tarihinde hisse basina 24 kurus nakit temetti dagitiimasina iliskin yonetim kurulu karar almistir. 2014 yili mali tablolarin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 27 Mart'ta yapilacaktir.

ISGSY: 20 Mart 2015 tarihinde hisse bagina 13.5 kurus nakit temettii dagitilmasina iliskin ydnetim kurulu karar almistir. 2014 yih mali tablolarin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 18 Mart'ta yapilacaktir.

IZOCM: 26 Mart 2015 tarihinde hisse basina 2.42 TL nakit temetti dagitiimasina iliskin ydnetim kurulu karar almistir. 2014 yili mali tablolarin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 23 Mart'ta yapilacaktir.

KCHOL: Turgay Durak’in emeklilik nedeniyle CEO goérevinden ayrilmasina ve Dayanikli Tiketim Grubu Baskani Levent Gakiroglu'nun atanmasina karar

verilmistir.

KERVN: Bahar Déseme 16 Subat’ta borsa disinda 0.52 TL fiyattan 15 mn adet hisse satmistir.

KOZAL: Mastra igletmesinde patlayici izni alma ve kullanma belgesinin Valilik tarafindan verilmemesi sebebiyle Idare hakkinda agilan davada mahkeme

sirket lehine ylritmeyi durdurma karari vermistir. Mahkeme karari geregince iznimizi vermesi neticesinde yeraltinda ¢alismaya baglayacaktir.

METRO: Ayten Oztiirk 17 Subat'ta 0.87-0.90 TL fiyat araligindan 1.93 mn adet hisse almistir.

MRDIN: 15 Aralik 2015 tarihinde hisse basina 51.38 kurus nakit temettl dagitiimasina iliskin yoénetim kurulu karar almistir. 2014 yili mali tablolarin karara

baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 12 Mart'ta yapilacaktir.

MRGYO: Tekirdag Cerkezkdy’'de bulunan 23 bin m2 alanli 2.5 emsale gére 58.175 m2 konut ingaat alani olan arsa Uzerine, kat karsiligi veya hasilat

paylasimli ingaat modeli gelistirimesi igin insaat sirketleri ile gérisme karari alinmistir.

RYGYO: Antalya Serik’te bulunan 70 bin m2 arsa (izerine insa edilmekte olan deponun, 17,315 m2'lik depolama alani CarrefourSA’ya 8.7 mn USD bedelle 2

yili opsiyonlu toplam 7 yilligina kiraya verilmistir.

SAHOL: 2014 yill mali tablolarin karara baglanacagi olagan genel kurul toplantisi 27 Mart'ta yapilacaktir.

SKBNK: 2014 yili mali tablolarin karara baglanacag olagan genel kurul toplantisi 19 Mart'ta yapilacaktir.

e TEBNK: Satma hakki kullanimi 16 Subat’ta sona ermistir.

e THYAO: SPK, 2 milyar TL kayitl sermayesinin 5 milyar TL'ye gikarilmasina onay vermistir.

e TSKB: Pendorya Aligveris Merkezi'nin (izerinde bulundudu tasinmaza ait imar planlama siireci tamamlandigindan, daha énce yargi karari ile iptal edilen yapi
ruhsati ile yapi kullanma izin belgesi icin gerekli miracaatlar yapilarak yapi ruhsati ve yapi kullanma izin belgesi temin edilecektir.

¢ VERUS: Hisse basina 25 kurus nakit temetti dagitilmasina iliskin yénetim kurulu karar almistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 16.65 17.15 4 -2.92%| 18.51 11.2%
FROTO | 32.25 | 33.00 [+ -2.27%| 35.50 10.1%
HALKB 14.80 | 15.35 |4} -3.58%| 18.20 23.0%
TCELL 13.70 | 13.70 |=+ 0.00%| 17.00 24.1%
TKFEN 5.54 5.65 |4 -1.95%| 8.00 44.4%
TRGYO 3.98 4.00 |4 -0.50%| 5.19 30.4%
TRKCM 3.55 3.58 |4 -0.84%| 4.00 12.7%
VAKBN 5.23 5.42 |} -3.51%| 6.00 14.7%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢ilinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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