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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

VESBE 13.65 12.3% 14,613,216
ALCTL 3.63 10.7% 20,207,045
IPEKE 1.7 6.2% 14,309,251
KOZAL 20.70 6.2% 41,840,855
ISFIN 1.06 6.0% 5,119,698

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

TEKTU 0.63 -8.7% 7,695,001
TCELL 14.15 -4.4% 190,892,096
IHLAS 0.27 -3.6% 1,298,504
SELEC 2.69 -3.2% 8,095,594
TMSN 7.92 -3.1% 39,612,199

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta dalgal bir seyir izleyen BIST 100 endeksi 82.975'e kadar geri cekilmesi
sonrasinda 6zellikle Persembe guni etkili olan alimlar ile toparlandi ve %0.97 oraninda deger
kazanimi ile 85.809'den haftayr tamamlanir. Bankacilik ve sanayi endeksleri ise sirasiyla
%0.72 ve %0.31 deger kazarak haftayl tamamladi. Hafta ortasinda 2,5045 ile tarihi zirvesini
yenileyen Dolar/TL, daha sonra etkili olan satislar ile geriledi ve %0.24 yikselis ile 2,4595'den
kapandi. Sali gunl %8,62’e kadar yikselen gésterge tahvil ise haftayr %8.10’dan tamamladi.

Son dénemde i¢ giindeme odakl bir siire¢ gegiren Borsa istanbul’da i¢ ekonomik verilere ve
doviz kurlarina yonelik artan duyarligin etkisi ile yurtdisi piyasalardan negatif yonde ayrismanin
yasandigini gérmastuk.

Yeni haftada doviz kurlarinda yiksek nabzin yatismasi ile i¢ gindemin etkililerinin daha sinirli
kalacagini dusunuyoruz. Goézlerin daha ¢ok yurtdisi piyasalarda gelecek olan ekonomik
verilerde ve petrol fiyatlarinda etkili olmaya baslayan yukselis hareketinde olacagdi bir hafta
gegcirilmesini bekliyoruz. Ayrica gelmeye devan eden 4. Ceyrek bilango rakamlari da Borsa
istanbul’da hisse bazli hareketlilige neden olacaktir.

Asya borsalarinda haftanin ilk gliniinde pozitif seyir etkili olurken, ABD vadelileri ise bu saatler
itibariyle yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise haftaya yatay baslamasi bekleniyor.

Haftaya yatay baslamasin bekledigimiz endeksin kisa vadeli gostergelerin de goriilen
toparlanmayi olumlu karsiliyoruz. Ancak orta vadeli gdOstergelerin olumsuz konumlarini
strdirmesi ve gectigimiz hafta altinda hareket ettigimiz 50 ginlik Ussel ortalamanin
gecilememis olmasi ise zayif gériiniim veriyor.

Yeni haftada 86.200-85.900 bandi ilk diren¢ seviyeleri olarak takip edilebilir. 86.200’0n
Uzerinde kisa vadeli pozisyonlar tekrar arttirilabilir. Tepki yukselisin devami halinde ise 87.000
ve 88.700 seviyeleri hafta bazinda st direngler olarak takip edilebilir.

Endeksin 86.200’G asamamasi halinde yasanabilecek geri ¢ekilmelerde ise 85.000 ve 84.350
ilk destekler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

01.50 Japonya Biiyiime-Yillik (Oncii) 42014 (B:%3,7) | 12.00 AB Dis Ticaret Dengesi Ara. (B: 20.5 mir €)

06.30 Japonya Kap. Kul. Orn. Aylik Ara. 15.00 Rusya Sanayi Uretimi (Bekl: %0.0)
06.30 Japonya Sanayi Uretimi Ara. (Bekl: -%0,5) ABD Piyasalan Tatil
10.00 TR Igsizlik Orani Kas. (Bekl: %10.8) TR TTRAK,TKNSA,VAKBN finansallari.

11.00 TR Butge Dengesi Oca.

One Cikan Haberler

e Bugin Euro Bolgesi Maliye Bakanlari Yunanistan ile ilgili olarak bir kdpru anlagsma Uzerine
gorusecek. Maliye Bakani Yannis Varoufakis yaptigi agiklamada, bir gok konuda anlagmaya
varildigini ve buglin nihai anlagsmaya varilacagi konusunda umutlu oldudunu ifade etti
*BloombergHT

e Cuma glnl agiklanan 6nci verilere gore 4. geyrekte Fransa ekonomisi beklentilere paralel
%0.1, Almanya ekonomisi beklentilerin Gzerinde %1.4 buyirken, Euro Bolgesi ekonomisinin
blylUmesi beklentileri asarak %0.3 oldu. *BloombergHT

e IMF Baskani Christine Lagarde, Yunanistan'la borglar konusunda anlasmanin zaman
alacagini ifade etti. *BBC Tiirkge

o Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, dogalgaz fiyatlarinin halen kirilgan seviyelerde
oldugunu belirterek, ileriye yonelik taahhltlerde bulunmanin dogru olmayacagini soéyledi.
*CNBCe

e Maliye Bakani Mehmet Simsek, Merkez Bankasi’nin kurlara gerektigi takdirde midahale
edecegine inandidini ifade etti. *BloombergHT

e BOE/Broadbent, ingiltere’de bir sonraki hareketin faiz artinmi yéniinde olacagina inandiklarini
belirtti. *Matriks

e BDDK’nin 2013 yili sonunda yururlige giren kredi kullanimina iligkin diizenlemelerin ardindan
kredi biyime hizi yavasladi. BDDK verilerine gére 2014 yilinda kredi hacmi %18 buytyerek 1
trilyon 241 milyar TL’ye ulasti. *CNBCe
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Sirket ve Sektér Haberleri 16 Subat 2015

e Tiirkiye insan Yénetimi Dernegi (PERYONY'lin yaptigi aragtirmaya gére bu yil en gok ise alim perakende sektdriinde olacak. *CNBCe

o Ozel sektdrin yurt digindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2014 aralik ayinda bir énceki yil sonuna gére 11,5 milyar dolar artarak 167,5 milyar dolar

oldu.*BloombergHT.

Petrol fiyatlarinda gérilen sert duslsler birgok sektérde dengeleri degistirdi, ihracatgi ‘navlunlar digsun’ diyor, nakliyeci kargi gikiyor.*Diinya.

Yenilik, yerlilesme, teknoloji transferi niteliginde ve 10 milyon dolari agan kamu ihalelerini kazanan yabancilar, yerli sirketlerden katki alacak.*Diinya.

Irak’a yumurta ihracatinda giin ve mengei, beyaz ette ise kota sorunu yasayan AKIB bagkanlari Irak'a gikarma yapti. AKIB, Irak Tarim Bakani'ndan

yumurtada gun sayisinin 45'e gikarilacagi, beyaz ette de kotanin artirilacagi s6zinu aldi.*Diinya.

Lojistik Sektoriinde Egilimler Arastirmasi sonuglandi. 2015’in ilk G¢ ayinda blyimede yavaslama, yabanci yatinmda bulyik disis bekleniyor. Sektor

temsilcilerine gére komsu Ulkelerde yasanan jeopolitik gelismeler yabanciyi yatinm konusunda korkutuyor.*Diinya.

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Fikri Isik, "Yerli gip Uretimi konusunda kararliyiz, bu konudaki galismalari baslattik” dedi.*Diinya.

Diinyanin en buylk demir celik devi Arcelor Mittal 2015’'te net kar oraninda dugsls bekledigini agikladi.Disuse gerekge olaraksa sirketin madencilik

faaliyetlerinin azalmasi ve celik piyasasinin gegen yila oranla yavaslama kaydetmesi gosterildi.*Euronews.

GYODER ile Reidin.com'un raporuna gére satilik konut fiyatlarinda 2014'e gére en yiiksek artis istanbul'da gerceklesti. Yeni konut fiyatlari ise yiizde 6.14

yukseldi.*Sabah.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 13 Subat'ta 5.45-5.50 TL fiyat araligindan 98 bin adet hisse alinmistir.

AKGRT: Yonetim kurulu 24 Mart'ta hisse basina 7.83 kurus nakit temettli dagitimina karar vermistir.

AKSEN: Sebenoba Rulzgar Santrali'nin kapasite artirma g¢alismalari gergevesinde, toplam 8MW kurulu gucundeki rizgar turbinleri isletmeye alinmistir. Geri

kalan 9 MW'lik bélimuan 2015 yilinin ikinci geyregi igerisinde ticari faaliyete gegmesi beklenmektedir. Sebenoba Rizgar Santrali'nin toplam kurulu guci

51MW'a yukselmis olup, toplam RES kapasitesi 247MW'a, toplam kurulu guci ise 2,148MW'a ¢ikmistir.

FROTO: 2015'i gectigimiz kasim ayindaki yeni Focus lansmaninda “Ford’'un Otomobil Yili” ilan ettiklerini hatirlatan Yenigun; “2015 ile birlikte otomobilden agir

ticariye uzanan genis urin gamimizla ve yeniliklerimizle sektériin en geng¢ Urin gamina sahip markasi oluyoruz. 2014 ticari ara¢ yili idi, yatinmlarimizin

meyvelerini topladigimiz ve yeni ticari arag Griin gamimizi devreye aldigimiz bir yil oldu. 2015’te de otomobildeki iddiamizi artiriyor ve neredeyse tim

otomobillerimizi yeniliyor, yeni modeller sunuyoruz.” dedi.*Diinya.

KARSN: Wuhan Zhong Yuan Bang Tai Investment Holding ile J10 hattinin da kullanilacagi J10 aracinin ve diger Karsan urtnlerinin Gin'de Gretimi igin yeni

bir Sirket kurulmasi amaciyla ortaklik kurma galismalari devam etmektedir.

KLGYO: Referans Guinesli projesi igin yapi ruhsatlari alinmistir.

METRO: Ayten Oztiirk 0.70-0.76 TL fiyat araligindan 6.63 mn adet hisse almistir.

MRGYO: Portféylindeki gayrimenkuller Gzerinde projelerin gelistiriimesi, yeni otel satin alimlari ve mevcut kisa vadeli borglarin refinansmani amaciyla, 70 mn

USD st limitli tahvil ihrag edilmesi igin SPK’ya basvurulmasina karar vermistir.

MUTGG: 2014 yili mali hesap yilinin gérisulmesi igin olagan genel kurul toplantisi 7 Mart’ta yapilacaktir.

MUTLU: Satma Hakki kullanimi 12 Subat'ta sona ermistir. Satma hakkini kullanmamis olan pay sahipleri igin ortakliktan gikarma islemi basvurusu

yapilacaktir.

ODAS: 42 mn TL 6denmis sermayesinin mevcut ortaklarin ri¢chan haklarinin kisittanmasiyla nitelikli yatinmcilara pay satigi yapilarak 8.5 mn TL artiriimasina

karar verilmistir.

RYGYO: Kocaeli Cayirova’daki 43.320 m2 deponun ilave arakatlar ile birlikte 17.900 m2 depolama alani 2020 yilsonuna kadar toplam 7.7 mn USD gelir ile

Ekol Lojistik’e kiraya verilmistir.

SISE: Gebze'de 40 milyon liralik yatinmla diinya ¢apinda bir arastirma gelistirme merkezi agcan Sisecam, géziini dis pazarlarda 6ne gikan markalara dikti.

Sisecam inorganik buylimek istiyor. Sisecam Genel Mudurtii Ahmet Kirman, yaklasik yiizde 15'ini Avrupa Kalkinma Bankasi'nin 125 milyon dolara satin aldigi

Pasabahge'nin 800 milyon dolar ciroya ulastigini séyledi. Yurtdisi agilma planlarini da anlatan Kirman, ilk denemeyi Bulgaristan'da yaptiklarini ancak gergek

anlamda ilk magazayi nisan ayinda Milano'da agacaklarini mujdeledi.*Sabah.

THYAO: Ocak 2014 déneminde 4 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2015 yilinin ayni ddneminde %9,5 artisla 4,4 milyon'a ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢

hatlarda %7,6, dis hatlarda %10,9 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0,5 puanlik disus ile %76,3 olarak gerceklesmistir. Kargo-Posta, Ocak 2014 doneminde

48.137 ton iken, 2015 yilinin ayni déneminde %0,4 artisla 48.306 ton'a yikselmistir. 2014 Ocak ay! sonunda mevcut ucak sayisi 234 iken 2015 Ocak ayi

sonunda 262 olmustur. Genis Govde yolcu ugak sayisi 43'den 55'e, dar govde yolcu ucak sayisi ise 182'den 198'e ylkselmistir. Kargo ugak sayisinda

degisiklik olmaksizin 9 adet mevcuttur.

TKNSA: Bugiin 4G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 0.9 mn TL ve YF beklentisi 1.4 mn TL.

TSPOR: 23.05.2011 tarihli Olaganusti Genel Kurul Toplantisinda, glindemin 7.maddesinde gorisuliip kabul edilen kararin kismen iptali yoniindeki sirket

aleyhine SPK tarafindan agilan dava Yargitay’da onanmistir. Karar diizeltme basvurusu yapilacaktir.

TTRAK: Bugiin 4C2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 64.3 mn TL ve YF beklentisi 55.9 mn TL.

TUPRS: Bugiin vergi dairesine bildirim yapmasi ve 6nemli operasyonel verilerini agiklamasi bekleniyor. UFRS ayarli finansal tablolarini 27 Subat'ta

aciklamasi bekleniyor.

e USAK: 2014 yili mali hesap yilinin gértsilmesi icin olagan genel kurul toplantisi 9 Mart'ta yapilacaktir.

e VAKBN: Bugtin 4G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 624 mn TL ve YF beklentisi 654 mn TL.

e ZOREN: Zorlu Hidroelektrik Enerji’nin Sami Soydam-Sandalcik HES projesine iligskin elektrik Gretim lisansinin Zorlu Dogal Elektrik’e devrinden vazgegme
basvurusu EPDK tarafindan kabul edilmistir.

e ZOREN: Kiitahya Simav ilgesi Eynal-Citgél-Nasa jeotermal arama sahasina iliskin Eskisehir 1. Idare Mahkemesi kararinca reddedilen igletme ruhsatinin
yiiriitmenin durdurulmasi talebiyle temyiz edildigi dosya Danistay’'da esasa iliskin talebi reddedilmis olup 13 Subat'ta Kiitahya il Ozel idaresi aleyhine karar
dlzeltme yoluna basvurulmustur.

Makro Haberler

o Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 17.05 16.75 | 1.79%| 18.51 8.6%
FROTO | 32.70 | 33.45 ¥ -2.24%| 35.50 8.6%
HALKB | 15.35 | 15.20 [{+ 0.99%| 18.20 18.6%
TCELL 14.15 14.80 ¥+ -4.39%| 17.00 20.1%
TKFEN 5.58 5.53 [{F 0.90%]| 8.00 43.4%
TRGYO 3.93 3.87 |iF 1.55%| 5.19 32.1%
TRKCM 3.62 3.53 | 2.55%| 4.00 10.5%
VAKBN 5.35 5.34 |4 0.19%]| 6.00 12.1%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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