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Piyasa Beklentisi

BIST 100 endeksinde diin tepki alimlarinin etkisi ile 84.199'a kadar yiikselig yaganmasina ragmen
sonrasinda saticilarin tekrar etkisini arttirdigini gérdiik. i¢ piyasalarda Dolar kuruna endeksli ve
volatilitenin yiiksek oldugu bir siiregten gegilirken, BIST100 endeksi giinii %0.38 oraninda sinirli
yUkselis ile 83.429 seviyesinde kapad!.

Endekste diin dikkat ceken en énemli gelisme ise GARAN hissesinde etkili olan satiglardi. Uzun
slredir bu kadar sert sekilde endeksten negatif ydonde ayristigini gérmedigimiz hissede yabanci bir
kurumun yaptigi 36,8 milyon adetlik satis hisse ve endeks Ulzerindeki baskinin sebebi oldu. Son
ddnemde yasanan gelismelerin etKisi ile i¢ piyasa oyuncularinin yakindan takip ettigi Dolar/TL'de ise
dinkd islemlerde bir dnceki giin gordigl 2,5045 tekrar test edilirken, kur da yikselis trendinin
guctnl korundugunu goriyoruz.

Daniln en dnemli verisi olan Aralik ayi cari acik rakami ise beklentiye paralel geldi ve 6,8 milyar
dolar olarak gerceklesti. 12 aylik birikimli cari acik ise 45,8 milyar dolara ulasti. Bu veri sonrasinda
endekste alicilar etkili olsa da yukselis hareketi sinirli kaldi.

Buglin saat 12'de gelecek olan AB Sanayi Uretim rakami ile saat 15,30°'da ABD’den aciklanacak
olan Haftallk Issizlik Basvurular ile Perakende Satis rakamlari glinin 6nemli verileri olacak. Bu
veriler sonrasinda Euro/Dolar paritesinde ve bunun yansimasi olarak da Dolar/TL'de hareketlilik
artabilir.

Asya borsalarin genelinde sabah saatlerinde pozitif seyir gorillyor. Nikkei endeksinde %1.8
Shanghai endeksinde ise %0.60’lik deger kazanci goérillyor. Sensex ise %0.30 oraninda hafif
ekside seyrediyor. ABD vadelileri ise bu saatler itibariyle %0.06 oraninda hafif kayip ile islem
goéruyor. Avrupa borsalarinin ise karisik aciimasi bekleniyor.

Gune hafif saticili baglamasini bekledigimiz endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde ise kisa
vadeli gdstergelerde gorllen toparlanma ¢abasina ragmen alicilarin zayif kaldigini gériyoruz. Giin
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ici islemlerde 83.000 seviyesini ik destek olarak takip edecegiz. Agilis sonrasinda bu destegin
e e — e e lizerinde kalinamamas! halinde endekste gevseme egiliminin ivme kazandigini gérebiliriz. Bu
i ows brr e nedenle giin igi islemlerde AL-SAT amagl acilmis pozisyonlarda bu destegdin altinda israrci
[‘ii:m | tn B — olunmamasi gerektigini diisiiniiyoruz.
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ATLAS 0.90 13.9% 3,125,449
SELEC 2M 12.8% 6,153,408
CARFA 26.65 9.9% 3,202,640
AKSEN 323 5.6% 27,320,829
TCELL 14.75 5.0% 212,572,954

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 7.07 16.8% 35,447,488
PRKME 23 3.6% 21,548,305
AFYON 126.00 3.4% 74,478,145
POLHO 270 3.2% 590,179
TEKTU 0.62 3.1% 1,897,806

One Cikan Haberler

e FED/Fisher, enflasyondaki gevsemenin faiz artinmini geciktirmemesi gerektigini ve faiz artirminin
tam istihdama ulasilana kadar ertelenmesinin tehlikeli oldugunu bildirdi. “*CNBCe

» Obama Kongreye ISID ile miicadele igin resmen sundugu yetki tasarisi (i¢ yili kapsiyor ancak kara
birliklerinin kullanimini danismanlik ve komando operasyonlariyla sinirliyor.*Amerikanin Sesi.

e Euro Bdlgesi hukumetleri Yunanistan'in kurtarma paketinin gelecegi ile ilgili zor kararlari gelecek
haftaya biraktilar.*BloombergHT. Bugiin Gipras, Merkel ile bir araya gelecek.*Hirriyet. Yunanistan
Maliye Bakani Varoufakis'in Euro Bolgesi'ndeki mevkidaslarina anlagsma i¢in dort sart dne strdigu
ifade edildi."BloombergHT. Almanya hikimetinden bir yetkili, Yunanistan'in reformlarinin dogru
yonde olmasi gerektigini ifade etti.*BloombergHT.

¢ S&P yetkililerinden gelen agiklamalara gére Standard&Poor’s’un (ilke notlarindan sorumlu yetkilisi
Moritz Kraemer, Yunanistan'da yasanan sikintilarin Euro Bdlgesine yayilmasi ihtimalinin distk
oldugunu belirtti. *CNBCe

e Lagarde, “IMF Ukrayna’'nin savastan zarar géren ekonomisini kurtarma i¢in bir anlagsmaya varmaya
¢ok yakin” dedi.*BloombergHT.

e Rusya Devlet Bagkani Putin, Ukrayna Devlet Baskani Porosenko, Aimanya Basbakani Merkel ve
Fransa Cumhurbagkani Hollande'in katildigi "Ukrayna zirvesi", Minsk'te basladi.*BloombergHT.

e Moody’s yapmis olduju degerlendirmede, disik petrol fiyatlarinin, gelecek 2 yil iginde kiresel
bluylmeyi destekleme konusunda basarisiz olacagini savundu. *BloombergHT

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasrnin Tirkiye'nin hisse senedi borsasindan azinlik hissesi almayi
planladig belirtildi. *BloombergHT
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» Otomobil pazari, 10 yillik ocak ayi ortalama satiglarina gére yuzde 31, hafif ticari ara¢ pazari ise yizde 1,5 blyidi.*BloombergHT.

« Yerli otomotiv yan sanayiini desteklemek igin esdeger parca calismasi tamamlandi. ilk ki yil TSE, daha sonra da akredite kurumlarca
onaylanacak muadil Grinler orijinal parca yerine kullanilabilecek.*Diinya.

e Savunma Sanayii Mlstesarligi analizinde, sektérde firmalarin yeterince derinlesememe ve tedarik zincirinde etkinlesememe olgularinin
devam ettigine dikkat gekildi.*Diinya.

* 6A yerli haberlesme uydusunun tim Uretimi Tirkiye’de yapilacak. Turkiye NASA benzeri uzay ajansi kuruyor. Turkiye Uzay Ajansi icin
hazirlanan kanun tasarisi segimlerden 6nce TBMM’'den gegecek.*Diinya.

e Finansal Kurumlar Birligi Baskani Osman Zeki Ozger, bankacilik disi finansman sektdriiniin bu yil 100 milyar liralik aktif biyikligine
ulasmasinin beklendigini sdyledi.*Sabah.

» Sofra cami1 markasi LAV’la énemli bir basari yakalayan Girallar, sise ve kavanoz gibi cam ambalaj Uretmek igin dev bir yatirrma basladi.
750 milyon liraya ulasacak yatirim 1.000 kisiye istihdam saglayacak.*Star.

« Indirim beklendigi bir dénemde Ruslar, Tirk 6zel sirketlere verdigi dogalgaza 68 dolar zam yapti. Sirketler, ocak itbariyla gecerli zamma
tepki gbstererek geri alinmasini istiyor. Zam sonrasi 6zel sirketlerin nihai tiketiciye bin metreklp satis fiyati 390 dolara yaklasti.*Zaman.

* AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 5.31-5.45 TL fiyat araligindan 96 bin adet hisse alinmistir.

« AKGUV: Basaksehir Belediye Baskanligi Ozel Giivenlik Hizmetleri Almi isine ait ihaleyi 17.85 mn TL bedelle almistir.

* ATAGY: 50 mn TL kayitll sermaye tavaninin 135 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

» BAGFS: TEOTRADE firmasindan Yunanistan'a ihra¢ edilmek Uzere toplam tutari 5.2 mn USD olan 3 bin ton DAP gibresi, 11 bin ton NP
gUbresi siparisi almistir.

« CARFA/CARFB: izmir Karsiyaka’da bulunan 87,815 m2 alanli gayrimenkul 223.57 mn TL bedelle satisi 11 Subat'ta tamamlanmistir.

* EGCYO: EGLYO ve EGCYH 6niimizdeki gunlerde hisse satisi planladigini agiklamistir. EGCYH 11 Subat'ta 1.15 TL fiyattan 1 mn adet
hisse satmistir.

e EREGL: Erdemir Yonetim Kurulu Baskani Ali Pandir, "Demir cevheri madeninde satin alma firsatlari igin Avustralya ve Kanada'ya
bakiyoruz" dedi.*Sabah.

» FINBN: Banka hisselerinin bir bélimnin halka arz ¢aligmalarinin ilgili kurumlardan gerekli izinlerin temin edilmesini takiben 2015 yili ik
¢eyredi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

* HDFGS: Yasemin Ceylan halka arzdan aldigi 1 mn adet hisseden 549 bin adedini 1.57-1.79 TL fiyat araligindan satmistir. 9 Subat'ta
Platform Turizm 1.60 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

 IZMDC: 11 Subat'ta Sahin Sirketler Grubu Holding 2.51 TL fiyattan 6.2 mn adet hisse almistir. Sahin Kog Celik 2.51 TL fiyattan 6.2 mn adet
hisse satmistir.

« OSTIM: OSTIM-Ortadogu Sanayi Vakfi 11-18 Subat arasinda 50 bin adet hisse satacagini agiklamistir.

» PGSUS: Birkag ortak toplam 14.82 mn adet PGSUS hissesinin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK'ya basvuru yapmistir.

» TARAF: Taraf Gazetesi'nin tim yurtta ve KKTC'de satis ve dagitimini yapmak lzere Yaysat ile anlasma yapilmistir.

e TCELL: %100 bagl ortakhg! Turktell Bilisim’in 6denmis sermayesinin nakden 115 mn TL artirilarak 2.24 milyar TL’ye ¢ikariimasina karar
verilmistir.

» TCELL: Bugiin 4C2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net kari igin piyasa beklentisi 395 mn TL ve YF beklentisi 367 mn TL.

» THYAO: 4 Subat’ta 2 milyar TL kayith sermaye tavaninin 5 milyar TL'ye ¢ikariimasi igin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

» TRCAS: 275 mn TL 6denmis sermayesinin bedelsiz sermaye artisiyla 270 mn TL'ye gikarilmasi Bakanlik tarafindan uygun bulunmus olup
2014 yili olagan genel kurulda konu giindeme alinacaktir.

» YGYO: Yesil ingaat Gayrimenkul'iin Zincir Yapr'da sahip oldugu %25’e tekabiil eden 21 mn adet payini 162.65 mn TL bedelle satin almistir.
Onemli nitelige sahip islem olmasi dolayisiyla ayriima hakki fiyati 0.61 TL olarak aciklanmistir. Yesil Plaza’nin %50 hissesinin 32.34 mn
USD bedelle satin alinmasina karar verilmis olup 6nemli nitelikte islem olmasi dolayisiyla ayrilma hakki fiyati 0.52 TL olarak agiklanmistir.

* ZOREN: Manisa, Alasehir'de 30 MW kurulu glice sahip olmasi planlanan Alasehir 3 JES projesinin EPDK’daki 6nlisans basvuru sireci
devam etmektedir.

Makro Haberler

e TCMB tarafindan agiklanan Cari Agik, Aralik ayinda 6,8 milyar dolar olarak gergeklesti. 2014°Gn en yiiksek aylik acigr olan bu rakam, 2013'Gn ayni
ayina kiyasla %18,4 daralmaya isaret etti. 12 aylik birikimli cari agik ise 45,8 milyar dolara ulasti. Odemeler dengesi tanimli dis agik ise Aralik'ta %14,8
azalirken 12 ay birikimli dis agik 64 milyar dolara geriledi. Bankacilik sektériine bakildiginda Aralik ayindaki uzun dénem borglanmanin 2,6 milyar dolar
oldugu gdézlemlendi. Bununla beraber kisa dénem borglarin da yaklasik 1,5 milyar dolarlik kisminin 6dendigi gbze ¢arpti. Gegtigimiz yilin son dénem
verilerine bakildiginda, petrol fiyatlarinda varil basina 10 dolarlik azalisin cari acigr 4,5 milyar dolar azaltacagi kestiriminin, dogalgaz ithalati maliyetinin
esanl olarak uyarlanacagini varsaymasindan dolayi yiksek kaldigini diisiniyoruz . Petrol fiyatinin ortalama 65 dolar, bliyiimenin ise %3,7 olacagi
véniindeki tahminlerimizi korudugumuzda 2015 vili cari acigini 39 milvar dolar olarak énaériivoruz.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.75 | 16.70 |4+ 0.30%| 18.51 10.5%
FROTO | 32.00 | 31.70 [4+ 0.95%| 35.50 10.9%
HALKB 14.55 | 14.50 |4+ 0.34%| 18.20 25.1%
TCELL 14.75 | 14.05 |4+ 4.98%]| 17.00 15.3%
TKFEN 5.37 5.39 4+ -0.37%| 8.00 49.0%
TRGYO 3.78 3.88 [HF -2.58%| 5.19 37.3%
TRKCM 3.49 3.39 |4+ 2.95%| 4.00 14.6%
VAKBN 5.14 5.06 |4+ 1.58%| 6.00 16.7%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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