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09 Subat 2015 Pazartesi

[OLKE __|DONEM ACIKLANACAK VERT BEKLENTI | ONCEKI
[Jeponya_[Ocak _|Tikeld Guven: 3859 388
[Amanya__|Avalk__|Dss TicaretDengesi 183mir€ | 17.7mr€
[Tirkiye |Aralk _[Sanayi Oretmi-Yili 25% | 07%
[Euro Biges! [Subat_|Senix Yatrma Givent 3 09
Rusya |Arelk [Ds 99mr$ | 134mrS
Hindisan _|4G2014 | GSYH BilyGme OrantYilk 55% | 53%
[ABD Ocak_|Isihdam Piyasas Trend Endeksi 61
Wk.ye i apiacak. (1.Giin)
[Tirkye Hazine Tahvil Iraglen (5 ve 10 yi vade)

10 Subat 2015 Sal
[OLKE __|DONEM “AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Cin Ocak UFE-Yilk K 1.5
Cin Ocek _|TUFE-Aylk 03
Fransa Aralk yik 03
Ingilere Ak ik 11
Giney Afika [Aralk_[Sanayi Urefmi-Yilk 13
[ABD FEDILacker konusmasi
[ABD Ocak _|NFIBI Endeksi 9891 1004
[ABD ubat }m;nmpp Ekonomik Iyimserlk 4955 515
[ABD [Arali__|Is Imkaniari ve Iy Gici Haci 492m | 497m
[aBD [Aralk__|Toptan StoKiar-Aylk 01% 08%
[Tirkye 620 aplaak. (2.Giin)
[Trkiye  |4C2014 [EREGL Biangosu
[Tirkye |Hazine Tahvi Ihraglari (2.6 ve 9 yi vade)

Ocak

OLKE [DONEM AGIKLANACAK VERT BEKLENTI|_ ONCEKT
3,59

lgsizik Oran:

35%

[Arallk__[Cari islemier Dengesi

01mr€ | 02mr€

[Aralk | CariIslemer Dengesi

67mr$ | -564mir€

Aralk__|Perakende Satslar-Yilk

1.2% 10%

Hatali_|MBA Morigage Basvurular

13%

[FED/Fisher konusmas'

Ocak__|Aylk Biitge Beyani

2mr S

|Hazine Tahvi s (11,4 miyar TL)

ULKE [DONEM | “AGIKLANACAK VERI

12 Subat 2015 Persembe

BEKLENTI[ i

[Jeponya__|Avelk _[Makne SipariserAylic 24 13%
manya__[Ocak__|TUFE-Vilk 03 0%
uro Bolgesi[Aralic lic 03 -04%
uro Bolgesi [Avalic Ik 02 02%
inglere  Enfasyon Rapory
Hindisian _|Avalk__|Sanayi Ureti 2% | _38%
Hindisen | Avalk__|TUFE-Yilk 44% | 50%
|ABD Haflalk _|Issizlik Bagvurular: 289 bin 278 bin
[ABD Hafelic_|Devam Eden Isszik Basvurulan 2406 bin | 2400 bin
|ABD Ocal erakende Satislar-Aylk -05% -09%
[ABD Ocak__|Perakende Satslar (Ulasirma Harig)-Aylk 04% | 0%
|ABD Aralk letme Stoklar+Aylik 02% 02%
’Wme l4C2014 ﬁﬁl Biangosu
13 Subat 2015 Cuma
[OLKE___[DONEM] “AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Euro Boigest [Avrupa Konseyi Toplantsi
Fransa___|4G2014 | GSYH Biyime HevYilk(Gnci) 02% | _od%
[Amenya __[4G2014 [GSYH Biyime HerYii(Onci) 10% | 12%
Tirkiye _|Aralk__|Ozel Sekbr Yurtdi Kredi Borou
[Tirkye |Arelk _[Sanayi Ciro Endeki 2%
Ispanya Ocak | TUFE-Yillk -14% -1.0%
felya [402014 [GSYH BilyGme HerYili(Onci) 04% | 05%
uro Bolgesi |Aralk _|Di 205mr€ | 20mr€
uro Bolgesi [4G2014 | GSYH Bitydme HazrYilk(Onci) 08% | 08%
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VESBE 12.55 19.5% 17,262,118
ECILC 2.95 5.0% 22,887,040
VESTL 6.22 3.0% 104,115,989
MNDRS 0.76 2.7% 855,660
ALCTL 3.16 2.6% 6,666,939

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 9.55 -15.9% 10,628,013
FENER 37.35 5.2% 17,830,277
KARSN 1.86 5.1% 86,327,042
NTTUR 1.33 -5.0% 7,263,699
RYGYO 0.65 4.4% 1,665,157

Piyasa Beklentisi

Haftanin ilk giiniine saticili baglayan ve etkili olan satislar ile 83.242'e kadar geri gekilen BIST 100
endeksi, kapanisa dogru gliglenen tepki alimlari ile toparlandi ve diini %0.49 oraninda deger kaybi
ile 84.574 seviyesinden tamamladi. Gun icinde %2.7 oraninda deger kaybeden bankacilik endeksi
ise gelen tepki alimlar ile gini %0.50 deger kaybi ile 157.586 seviyesinden kapadi. Piyasa
oyuncularinin yakindan takip ettigi ve yikselisi ile i¢ piyasa Uzerinde baski kuran Dolar/TL ise
2,4975’e kadar yiikselisi ardindan 2,4805 seviyelerinden giini tamamladi.

Yurtdigi piyasalardan negatif ydnde ayrismanin devam ettigini gérdiigiimiiz Borsa istanbul’da déviz
kurlarinin seyri ve i¢ piyasada aciklanan ekonomik verilere olan duyarlilik surtyor. Dinin en énemli
verisi olan Sanayi Uretim rakami %2.6 ile piyasa beklentisini altinda kalmasinin endeks iizerinde
baskiyr arttirmisti. Bugiin yurtici glindemde &6nemli bir veri bulunmazken, Carsamba glini
aciklanacak olan Cari igslemler rakami piyasa oyunculari tarafindan yakindan takip edilecek. Bu veri
dncesinde, BIST 100 endeksi lizerinde hareketliligin arttigini gorebiliriz.

Bugiin Fransa, italya ve ingiltere’den gelecek olan Sanayi Uretim rakamlari ve yurtdisinda takip
edilecek veriler olurken, bu verilerin piyasalarda 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiiniyoruz.

Asya borsalarinin diin oldugu gibi bugiinden karisik seyrini stirdirdiidlni goriyoruz. ABD vadelileri
ise bu saatler itibariyle %0.10 oraninda hafif artida seyrederken, Avrupa borsalarinin ise agilista
karisik bir seyir gdstermesi bekleniyor.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde ise diin etkili olan satislar ile 83.700'den gegen orta
vadeli yikselen trend kanalinin altina sarkma yasanmasina ragmen kapanista gelen alimlar ile
trendin icinde ginin tamamlanmasini, ayrica kapanisin gin c¢ubudun Ust seviyelerinde
gerceklesmesini olumlu buluyoruz. Ayrica gin ici grafiklerde gostergelerin toparlanmaya
calismasida diger olumlu unsur olarak kargimiza ¢ikiyor.

84.000-83.700 bandini gun ici islemlerde énemli destekler olarak takip edecegiz. Bu seviyelerin
Uzerinde tepki hareketlerinin etkili olmasini bekledigimiz endekste 85.000 ve 85.500 seviyeleri giin
ici islemlerde ilk direncler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Sanayi Uretimi Ara. (Bekl:0.3%)

11.00 italya Sanayi Uretimi Yillik Ara. (Bekl:-0.8%)
11.30 Ingiltere Sanayi Uretimi Yillik Ara. (Bekl:0.6%)
13.00 G.Afrika Sanayi Uretimi Yillik Ara. (Bekl:-1%)

15.20 ABD FED/Lacker Konugmasi
17.00 ABD JOLTS Agik Is Poz. Ara.(Bekl:4.96mn)
17.00 ABD Toptan Satis Stoku Ara. (Bekl:0.2%)

One Cikan Haberler

e TCMB Bagkani Erdem Basgl, diin yaptigi agiklamalarda, enflasyonda %5 seviyesinin
buylimeye 6nemli katki yapacagdini ancak %5 hedefi igin daha ¢ok yol oldugunu ifade etti
*CNBCe

e (-20 taslak metni aciklandi. Metinde, genislemeci politikalarin énemi vurgulanirken, petroldeki
dususun kuresel biyimeyi destekleyecegi ve AMB’nin genisleyici hamlesinin bélge
ekonomisindeki toparlanmaya pozitif katki yapacag ifade edildi. *BloombergHT

o FED/Plosser, verilerin, faiz artisinin yakin gelecekte yapilmasi gerektigine isaret ettigini
soyledi. *BloombergHT

e OPEC, 2015 yih arz artisi tahminini dusurtrken, talep tahminini artirdi. OPEC 2015 yih arz
tahminini gunlik 420 bin varil asagr gekerek 57.1 milyon varil olarak agiklarken, kiiresel talep
tahminini ise guinliik 20 bin varil artirarak 2015 yili igin 92.32 milyon varile ¢ikardi. *Diinya

o S&P petrol Ureticisi 4 Ulkenin notunda revizyonlara gitti. Kurum, disen petrol fiyatlarinin kamu
gelirlerini azaltmasi nedeniyle, Kazakistan, Venezuela, Bahreyn ve Umman'in kredi notlarini
bir basamak asagi gekerken, Suudi Arabistan’in “duragan” olan goériinimini de “negatif’e
¢ekti. *CNBCe

e Moody’s Rusya’nin kredi riskinin, yaptirim tehditleri ve izlenen para politikasina ragmen
iyilesme gosterdigini ifade etti. *BloombergHT

e Almanya Basbakani Angela Merkel, Yunanistan’in Euro Bélgesi'nde kalmasini hedefledigini
soyledi. *BloombergHT
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o AB'de enerji tiketimi 1990'larin basindaki seviyeye geriledi.*BloombergHT.

e Yildiz, dogalgaz fiyatlarindaki indirim muzakerelerinin strdigini, Rusya ve Turkiye'nin muzakere surecinde birbirine aliskin iki llke
oldugunu ifade ederek, "istedigimiz nokta heniiz olusmus degil. Tabii kargilikli gligli bir miizakere teknigi diyebiliriz" dedi.*BloombergHT.

e Dar gelirli vatandasin elektrik faturasinin bir bolimi devlet tarafindan karsilanacak. Aile ve Sosyal Politikalar Bakanhdi ve Eneriji
Bakanhgdrnin Gzerinde calistigi ‘sosyal tarife’ projesi birkag aya netlesecek.*Star.

« Bakan Elvan, son bir yilda mobil telefon abone sayisinda 2 milyondan fazla artis oldugunu ifade etti. Son bir yilda 3G abone sayisinin yizde
20 civarinda bir artigla 8,6 milyon arttigini belirtti.*BloombergHT.

e Ocakta ihracat yuzde 9.8 dustu. Disls genellikle parite ile aciklandi. Ancak birgok birlik baskani, 'komsulardaki karisikliklarin' da etkili
oldugu goérusiinde.*Diinya.

« Yabanci Istihdami Kanun Tasarisi Meclis'e sunuldu. Tasariya gore, serbest bdlgelerde Istihdam ve ihracat saglayacak nitelikli yabanci
yatirimci ¢alisma izni almayacak.*Diinya.

« istanbul'daki Atatiirk ve Sabiha Gékgen havalimanlari kendi kategorilerinde gegen yil Avrupa'nin en hizli bilyiiyen havaalanlari oldu.*Diinya.

e Avrupali ve ABD'li mizakereciler, Transatlantik Ticaret ve Yatinm Ortakhdi (TTIP) muzakerelerinde 'tam gaz' ilerleme karari aldiklarini
acikladi. Ancak ABD Baskan Yardimcisi Joe Biden, mizakerelerin hizli bir sekilde sonuglandiriimasiyla ilgili olarak iyimser
konusmadi.*EurActiv.

« Bakanlar Kurulu, Uluslararasi Calisma Orgiitirniin (ILO) Haziran 1995'te yiiriirlige giren 176 sayili maden is yerlerinde giivenlik ve saglik
sOzlesmesini onayladi.*Sabah.

o Ciftciye yonelik krediler artiyor. Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri 2015 yilinda 6.5 milyar Tirk Lirasi kredi kullandirmayi planhyor.*Star.

« TUIK verilerine gore Tiirkiye’'nin canli hayvan ihracati, 2014 yilinda 2013’e gore %98 artis gdstererek yaklasik 27 milyon dolar oldu.*Diinya

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 9 Ocak’ta 5.45-5.57 TL fiyat araligindan 84 bin adet hisse alinmistir.

e BFREN: Yeni fabrikasinda tim hatlar devreye alinmis olup, tim makinalar faaliyetlerine yeniden baslamistir.

e EKGYO:0Ocak 2015’te toplam 394.8 mn TL (KDV Harig) degerinde, 609 adet bagimsiz bélim (6n satislar dahil) satiimistir.

o EREGL: Bugiin 4C2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net kari i¢in piyasa beklentisi 417 mn TL ve YF beklentisi 414 mn TL.

o GENTS: Celik Ulus. Nak. 9 Ocak’ta 1.61-1.62 TL fiyat aralijindan 70 bin adet hisse almistir.

¢ IZMDC: Sahin Kog Celik sahip oldugu paylardan satis yapacagdini agiklamistir.

o OZKGY: Ozak Tekstil, Urfi Akbalik ve Ahmet Akbalik 10 Subat'ta hisse satisi yapacagini agiklamistir.

o PRKME: Silopi Elektrik'in PRKME'yi devralarak birlesme siirecinin planlananin étesine uzamasi nedeniyle birlesme isleminden vazgegildigi
ve Silopi Elektrik’in halka arzla ilgili olarak inceleme baslatildigi agiklanmigtir.

e SANFM: Man Turkiye tarafindan 2015 yilinda uretimine baslanan seyahat tipi otobuslerin izolasyon malzemelerinin Uretim ve sevkiyatina
baslanmistir.

« TGSAS: Istanbul 8.Vergi Mahkemesi'nin 28/03/2014 tarih ve 2013/70 E. ve 2014/757 K. sayili kararina iligkin temyiz incelemesi devam
etmektedir.

e TRGYO: Vergi dairesine sunulan 2014 yili 12 aylk kar1 260.96 mn TL olarak agiklandi.

Makro Haberler

e Sanayi Uretimi Aralik ayinda, diizeltiimemis seride yillik bazda %4,6 buyldi. Bu oran piyasa beklentisiyle birebir ortiistirken bizim %2,5 olan beklentimizi
asmis oldu. Takvim etikisinden arindiriimis sanayi Uretimi ise %2,6 buylime kaydetti. Agiklanan bu veriler dogrultusunda 2014 GSYH biyimesi
tahminimizi %2,6’ya ¢ekiyoruz. 2015’in baginda su ana kadar 6nci gostergelerde ve sanayi Uretiminin egiliminde gézlemledigimiz zayifligin birinci geyrek
boyunca devam etmesi halinde %3,7’lik yil sonu biylime tahminimizin hem dis hem de i¢ talepte devam eden zayifliklardan 6tiri asagi yonlu risklere
maruz kalacagini distinmekteyiz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS 16.85 16.85 |[=+ 0.00%| 18.51 9.9%
FROTO 32.50 32.60 [+ -0.31%]| 35.50 9.2%
HALKB 14.80 14.90 H}F -0.67%| 18.20 23.0%
TCELL 14.15 | 14.30 [+ -1.05%| 17.00 20.1%
TKFEN 5.50 5.62 [{F -2.14%| 8.00 45.5%
TRGYO 3.78 3.86 |4+ -2.07%| 5.19 37.3%
TRKCM 3.41 3.47 [HF -1.73%]| 4.00 17.3%
VAKBN | 5.23 5.40 [{F -3.15%| 6.00 14.7%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandid tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesaijin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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