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09 Subat 2015 Pazartesi

[OLKE __|DONEM ACIKLANACAK VERT BEKLENTI | ONCEKI
[Jeponya_[Ocak _|Tikeld Guven: 3859 388
[Amanya__|Aralk _[Dis Ticaret Dengesi B3miE | 17.7mi€
[Tirkiye |Aralk _[Sanayi Oretmi-Yili 25% | 07%
Euro Boigesi[Subat_|Sentx Yatrme: Giveni 3 09
Rusya |Arelk [Ds 99mr$ | 134mrS
Hindisan__|4G2014 | GSYH Biydme OransYilk 55% | 53%
[ABD Ocak_|Isihdam Piyasas Trend Endeksi 61
Turkye 620 [ apiacak. (1.Gin)
[Tirkye Hazine Tahvil Iraglen (5 ve 10 yi vade)
10 Subat 2015 Sal

[OLKE __|DONEM “AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Cin Ocak UFE-Yilk K 1.5
Cin Ocak | TUFE-Aylk X 03
Fransa Aralk yik ;| 03
Ingiere | Avalic Yilk X 1.4
Giney Afika [Aralk_[Sanayi Urefmi-Yilk X 13
[ABD FED/Lacker konusmes!

[ABD Ocek _|NFIB L Endeksi %91 | 1004
[ABD ubat }m;nmpp Ekonomik Iyimserlk 4955 515
[ABD [Arali__|Is Imkaniari ve Iy Gici Haci 492m | 497m
[aBD [Aralk__|Toptan StoKiar-Aylk 01% 08%
[Tirkye 620 apiack. (2Gin)

| Turkiye 42014 |EREGL Bilangosu

[Tirkye |Hazine Tahvi Ihragri (2,6 ve 9 yi vade)

|

[OLKE__ [DONEM "ACIKLANACAK VERT BEKLENH [ ONCEKI |
GKore __[Ocak__|Isszik Orant 35%
Fransa _|Arali _|Cari Islemter Dengesi 0, 1 mr€ | 02mr€
Turkye _|Aralic_|CariIslmier Dengesi 6.7 mirS | -564mir€
Breziya _|Aralk _|Perakende Satslar-Yilk A% | 10%
[ABD Hatali_|MBA Morigage Basvurular 13%
[ABD FED/Fisher konugmas!

[ABD [Ocak__[Aylk Billge Beyani 2mr$
[Tirkye |Hazine Tahvi s (11,4 miyar TL)

12 Subat 2015 Persembe

[OLkE  [DONEM[  ACIKLANACAKVERT  TBEKLENTI| GNCEKT
[Jeponya__|Avelk _[Makne SipariserAylic 24 13%

manya__[Ocak__|TUFE-Vilk 0.3 0%

uro Bolgesi[Aralic Yilk 03 -04%

uro Bolgesi [Avalic Ik 02 02%
inglere  Enfasyon Rapory

Hindisian _|Avalk__|Sanayi Ureti 27% | a8%
Hindisen | Avalk__|TUFE-Yilk 44% | 50%
|ABD Haflalk _|Issizlik Bagvurular: 289 bin 278 bin
[ABD Hafelic_|Devam Eden Isszik Basvurulan 2406 bin | 2400 bin
|ABD Ocak erakende Satislar-Aylk -05% -09%
[ABD Ocak__|Perakende Satslar (Ulasirma Harig)-Aylk 04% | 0%
|ABD Aralk letme Stoklar+Aylik 02% 02%
Tirkye _|4G2014 [TCELL Biangosu

13 Subat 2015 Cuma

[OLKE___[DONEM] “AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Euro Boigest [Avrupa Konseyi Toplantsi

Fransa __[4G2014 @ Bilydme He-Yilk(Onc) 02% | 0%
[Amenya __[4G2014 [GSYH Biyime HerYii(Onci) 10% | 12%
Tirkiye _|Aralk__|Ozel Sekbr Yurtdi Kredi Borou
[Tirkye |Arelk _[Sanayi Ciro Endeki 12%
Ispanya Ocak | TUFE-Yillk -14% -1.0%
felya [402014 [GSYH BilyGme HerYili(Onci) 04% | 05%
uro Bolgesi |Aralk _|Di 205mr€ | 20mr€
uro Bolgesi [4G2014 | GSYH Bitydme HazrYilk(Onci) 08% | 08%

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

ATLAS 0.85 14.9% 3,151,452
AKFEN 5.40 6.1% 6,222,554
KARSN 1.96 48% 104,662,503
KILER 1.84 4.5% 9,735,782
VESBE 10.50 4.5% 8,079,883

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

MEPET 11.35 -8.1% 11,920,248
ODAS 10.50 -1.5% 8,620,999
TKNSA 8.50 -3.6% 2,592,016
PGSUS 27.95 -3.3% 80,022,875
DGKLB 1.50 -3.2% 556,567

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi Cuma gunu pozitif agilis sonrasinda 86.426'e kadar yukselmesine ragmen, saat 15.30’da
gelen ABD verileri sonrasinda hizla deger kaybetti ve giini %0.93 oraninda deger kaybi ile 84.987 seviyesinde
kapatti. Hafta bazindaki kayip ise %4.45 oraninda gerceklesti.

Endekste yikseliste oldugu gibi duslste de bankacilik sektor hisseleri en buylk etkiyi yapti. Bankacilik
sektoriindeki kayip %7.50 oralar gergeklesirken, sanayi sektoriindeki kayip %1.96 ile sinirli kald. ig giindem de
yasanan gerilim hisse senetlerine satis, para piyasalarina ise ylkselis olarak yansimaya devam ediyor. Son 4
haftadir deger kazanan Dolar kuru ise gectigimiz haftayr %1.4 oraninda ylkselis ile tamamladi. Gésterge tahvil
ise %8.04 seviyelerinde kapandi.

IMF gectigimiz hafta yaptigr aciklamalarda, kiresel bazda 2015 tahminini %3.5'e (Onc: %3.8) cekerken, Tirkiye
ekonomisi igin bilylime tahminini %3,4’e (Onc: %3) yiikseltmisti. Haftanin ilk giniinde yurtdisi piyasalarda onemli
bir veri bulunmuyor. Yurtiginde ise saat 10'da gelecek olan Aralik ayi Sanayi Uretim verisi (Bekl: %3) en énemli
veri konumunda. Son giinlerde yurtdisi piyasalardan negatif yénde ayrisan Borsa istanbul’da Carsamba giinii
aciklanacak olan Cari islemler Agigi ise diger énemli ic giindem maddesi olarak takip edilecek. Diger yandan
déviz kurlarinin seyri ve hafta icinde ABD’de aciklanacak olan veriler BIST 100 endeksi (izerinde ki baskinin
devami belirleyecektir.

Bugiin Asya borsalarinda karigik bir seyir gorilirken, ABD vadelileri bu saatler itibariyle %0.30 deger kaybi ile
islem géruluyor. Avrupa borsalarinin ise saticili agilmasi bekleniyor.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimiz de ise kisa ve orta vadeli gdstergelerde bozulmanin arttigini gériiyoruz.
Ayrica kisa vadeli trend kanallarini kiran endeksin orta vadeli ortalamasi olan 50 gunlik ussel ortalamanin da
altina kaymasini teknik agidan olumsuz buluyoruz. Diger yandan dolar bazli grafiklerde orta vadeli destek
konumunda olan 34,500 seviyesinin de altina kapanis gerceklesmesi diger olumsuz unsur olarak karsimiza
cikiyor.

Yeni haftada 84.300-83.750 bandini ilk destekler olarak takip edeceg@iz. Orta vadeli yikselis trend destegi
konumunda olan ve 100 gunlik Ussel ortalama seviyesi olan 83.750 daha 6nemli destek konumunda. Bu
seviyeye kadar yasanabilecek geri ¢ekilme sonrasinda tepki hareketleri gorebiliriz. 83.750’Un Uzerinde kalindigi
surece geri ¢cekilmeleri kisa vadeli diizeltme hareketi olarak yorumlayacagiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Dig Tic. Den. Ara. (Bekl: 18.3 mir €) 14.00 Hindistan GSYH Biyime Orani (Bekl: %5,5)
10.00 TR Sanayi Uretimi Ara. (Bekl: %3) TR G-20 Merkez Bankasi Bagk. Toplantisi
11.30 AB Sentix Yatirimci Guveni Sub. (Bekl: 3,0) TR Hazine Tahvil lhraglari (5y ve 10y)

One Cikan Haberler

e Yunanistan’da Bagbakan Alexis Tsipras hikimet programini agikladi. Buna gére hukimet 6ali
tedbirler kapsaminda hikUmete ait 3 ugaktan birinin satilacagini, yliksek gelirlilerden yiiksek vergi
alinacagini ve asgari licrete zam yapilacagini ifade etti. *CNBCe Ayrica Tsipras, AB ve IMF’'den
saglanan kurtarma paketini reddetti ve AB liderlerinden ek sire talep etmeyecegini soyledi.

e |IMF, Turkiye’'nin bu yilki blyume beklentisini %3’ten %3,4’e ylkseltirken gelecek yila iligkin tahminini
%3,7°den %3,4’e cekti. Kiresel biyime tahminlerini ise bu yil igin %3,8'ten %3,5’e, gelecek yil igin
%4'ten %3,7’ye ¢ekti. *Diinya

o FED/Lockhart, yil ortasi veya daha sonra gelecek bir faiz artigi icin dncelikle enflasyonun %2’lik
hedefe yaklagsmasi gerektigini ifade etti. *BloombergHT

e S&P, Yunanistan’in notunu B'den B-‘ye dislrdl. *BloombergHT

e ABD’de Tarim disi istihdam beklentilerin Gzerinde 257,000 artis gosterirken, ortalama saatlik
Ucretler %0,5 artigla Kasim 2008’den bu yana en ylksek artigi kaydetti. *BloombergHT

e Rusya MB Bagkani Nabiullina, enflasyonun 2. ¢eyrekte zirve yapacagini ve enflasyon gérinimunde
faiz artisinin kaginilmaz olmadigini ifade etti. *BloombergHT

e  Gazprom/Miller, tim belge ve kararlarin netlesmesi ile Turk Akimi Gzerinden ilk dogalgaz
sevkiyatinin Aralik 2016’'da baslamasinin planlandigini ifade etti. *BloombergHT

¢ Almanya Basbakani Angela Merkel, Rusya-Ukrayna gerginligi ile ilgili olarak gérismelerin basariya
ulasip, ulasmayacaginin henuz belli olmadigini, Fransa Cumhurbaskani Frangois Hollande ise
gorismelerin savasi engellemek agisindan son sans oldugunu ifade etti. Rusya Disigleri Bakani
Lavrov, ABD ve AB’nin gerginligin artmasi i¢in adimlar attigini belirtirken, Ukrayna Bagbakani
Porosenko, 6ldiricl olmayan silahlar talep ettigini ifade etti. *BloombergHT
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e Tesvik alan 442 yatinmdan basli basina 16'sinin sabit yatinm tutari 3 milyar 200 milyon liraya ulasti. BlylUk yatinm yapacaklar
arasinda THY, Ford, Igdas, Sanset, Sirikgioglu, Pirelli, Dowaksa, Tiirksat, Acibadem gibi sirketler yer aldi.*Hiirriyet.

« Alman ve isvigre polis teskilatlarinin gémlekgisi olan Antalyali Anteks ve Atag insaat icin iflas erteleme istendi; mahkeme tedbir karari verdi.
Kapali durumdaki Anteks gectigimiz giinlerde yeniden isletmeye alindi. isgi alimlarina baslanan fabrikada yeniden ihracat baglantilara
kuruluyor.*Hurriyet.

o AKBNK: Nitelikli yatinmcilara satiimak tzere 121 giin vadeli 244.1 mn TL nominal degerdeki bononun ihrag edilebilmesi icin talep toplama
islemi gerceklestiriimistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programinca 6 Ocak’ta 5.22-5.38 TL fiyat araligindan 74 bin adet hisse almistir.

e AKGRT: BSMV raporuna goére 2011 yili icin 3 mn TL vergi, 4.6 mn TL ceza tarh edilmistir.

o ANSGR: BSMV raporuna gére 2010, 2011 ve 2012 dénemleri i¢cin 10 mn TL vergi ash ve 15 mn TL vergi ziyai cezasi teblig edilmistir.

e ASYAB: Bank Asya'nin satisa c¢ikan igtiraklerine talip olan yerli gruplar, operasyondan sonra geri ¢ekildi. Bankanin kasasi olarak
nitelendirilen girketlerin satiglar askiya alindi.*Sabah. S&P’den yapilan agiklamaya gére Banka ydnetiminin TMSF’Ye devrinin Turkiye’'nin
kredi notunu etkilemeyecegi belirtildi. *BloombergHT

e BOSSA: 6552 sayili kanunun 74. maddesi uyarinca vergi dairesine yapmis oldugu 122.9 mn TL tutarindaki basvuru kabul edilmis olup, bu
basvuru sonucunda tahakkuk eden toplam vergi 3.7 mn TL tutarindadir.

e BOSSA: Serra-Mert adli kimyasal tanker 7 mn USD bedelle nakit olarak satillarak kisa vadeli banka kredilerinin kapatiimasinda
kullaniimigtir.

e DENIZ: Deniz Bank Genel Mudiri Hakan Ates, Rusya ve Tirkiye Merkez Bankalar’'nin édemelerde ulusal para birimlerine gecmeye
hazirlandiklarini bildirdi.*Gazetem.

o DERIM: 25 mn TL tutarinda yurtiginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmciya tahvil satis islemi gergeklestiriimistir.

« DOCO: 2014/2015 Mali Y1l llk Ug Ceyregi Sonuglar 12 Subat 2015 tarihinde yayinlanacaktir.

« GEREL: Bagh ortakli§i Gersan Elektromekanik ve insaat sirketinin iginde oldugu ortak girisim grubu Emaar Square Projesinin "SC-3-03
AVM & Otopark Elektrik isleri" icin yapilan ihaleyi alamamistir.

e GOLTS: Toz emisyonunda iyilestirme saglanmasi amaciyla I. ve ll.Hat mevcut elektro filtrelerinin torbali filtrelere ve klinker sogutma cakilli
filtresinin torbali filtreye donlisimd icin toplam 4.5 mn euro yatinm planlanmis olup,2015 yili sonuna kadar tamamlanmasi hedeflenmektedir.

« ISCTR: is BankasI Genel Midiirii Bali, "Zengin fakir arasindaki ugurum, OECD (ilkelerinde son 30 yilin en yiiksek diizeyine ulasti. Biitiin
gelir ve kaynaklar ¢ok kiglk bir zengin sinifin elinde bulunuyor" dedi.*BloombergHT.

o KOZAA: Konakli projesinde sondaj calismalarina Mayis 2011 tarihinde baglanmis olup 37 adet sondaj tamamlanmistir. Mineralizasyon altin
icerigi bakimindan Bakir-Altin Gst zonu ve Bakir alt zonu olarak iki bélgeden olusmaktadir. Yuritilen galismalarda 730.38 milyon ton
mumkun kaynak belirlenmigtir. 2014 yili igerisinde yapilan sondajlar ile mineralizasyonun bakir ve altin iceriginde artis saglanmis, bakir
icerigi 1.18 milyon ton dan 1.65 milyon tona, altin icerigi ise 2.14 milyon ons'dan 2.94 milyon ons'a ¢cikmistir.

o OZKGY: Bagh ortakligi Aktay Turizm’e Antalya Demre’de gayrimenkuliin tahsisi Bakanlik tarafindan uygun gérilmustiir. irtifak hakki tesisi
icin basvuru yapilacaktir. Aktay Turizm’in aktifindeki 8562 m2 arsa ve uzerindeki Ela Quality Resort Hotel Personel Lojman Binasi 7.3 mn
TL bedelle Otel'in isletmeciligini yapan grup sirketi Aktay Otel isletmelerine satilmistir.

e TAVHL: %76 oranindaki istiraki TAV Urban Georgia’'da diger bir ortagin sahip oldugu 1.46 mn adede tekabul eden %4 oranindaki hisseler
5.2 mn USD bedelle alinmistir.

e TCELL: Turkcell Genel Midur Vekili Kuruéz 4G ile ilgli olarak "Bugiine kadar yapilmis yatirimlarin olumsuz etkilenmesine sebep olacak
dizenlemeler yapilmamali ve isletmeciler arasinda haksiz rekabete yol acilmamalidir" dedi.*BloombergHT.

e TOASO: Fiat markasinin Turkiye’'de uretilen hafif ticari modeli Doblo’'nun 4. nesli tanitildi. Aracin 2014’te 22 bin adetten fazla satildigini
belirten Tofas Fiat Is Birimi Direktorii Okan Bas, “2015'te 30 binden fazla satis yapmayi hedefliyoruz. Yeni Nesil Fiat Doblo ile 135 bin
adetlik uretim ve 105 bin adetlik ihracat planliyoruz.” dedi.*Zaman.

« TTKOM: Sirket 2015 yilinda konsolide gelirlerinin 2014 yilina gére yiizde 5-7 seviyelerinde artmasini, konsolide FAVOK tutarinin 5,1 milyar
TL - 5,2 milyar TL seviyelerinde gergeklesmesini, olasi 4G lisans Ucreti hari¢ konsolide yatirrm harcamalarinin ise yaklasik 2,3 milyar TL
seviyelerinde gergeklesmesini beklemektedir.

e VESBE: VESTL 6 Ocak’ta 10.00-10.50 TL fiyat araligindan 169 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

« TUIK'ten aciklanan verilere gére perakende satis hacmi, 2014 yili Aralik ayinca bir dnceki aya gére %0,6 artig gdsterdi.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.85 [ 16.95 |4 -0.59%| 18.51 9.9%
FROTO 32.60 33.20 |4+ -1.81%| 35.50 8.9%
HALKB | 14.90 | 15.35 [{} -2.93%| 18.20 22.1%
TCELL 14.30 13.95 [ 2.51%| 17.00 18.9%
TKFEN 5.62 5.66 [{ -0.71%]| 8.00 42.3%
TRGYO 3.86 3.94 |4 -2.03%| 5.19 34.5%
TRKCM 3.47 3.55 |4+ -2.25%| 4.00 15.3%
VAKBN 5.40 5.50 [+ -1.82%]| 6.00 11.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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