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Haftalik Ajanda

ULKE DONEM EIKLANACN( VERT BEKLENTI| ONCEKI

GKore _|Ocak _|Markit imalat PMI 499 499
Japonya _|Ocek | Markitimalat PMI 521 52
Cin Ocak | Markitimelat PMI 498 496
Endonezya [Ocak _|TOFE Yilk 750% | 8.36%
Hindisn _[Ocak | MarkitImalat PMI 542 54.5
Rusya |Ocak |MarkitimalatPMI 50 489
Tirkiye |Ocak _|MarkitimalatPMI 525 514
Ispanya__|Ocak _|MarkitImalat PMI 536 538
lalya Ocak  |Markit Imalat PMI 485 484
Fransa _|Ocak I farkitImalat PMI 495 475
Amanya _|Ocak _|Marki imalat PMI 51 512
Euro Bol.|Ocak | MarkitImalat PMI 51 506
GAfka _[Ocak _|[ImalatPMI 489 502
ingitere _|Ocak__|Markitimelat PMI 528 525
Breziya |Ocak _|MarkiimalatPMI 51.25 502
Rusya [4G2014 |GSYH YVilk 0.90%
ABD Aralik__|Kisisel Gelirler 027% | 040%
ABD Aralik__|Kisisel Harcamalar 020% | 060%
ABD Ocak | Markitimelat PMI 537 539
ABD Ocak_[InsaatHarcamalar: 060% | -0.30%
ABD Ocak__[1SM Imalat PMI 545 55.1

Tirkiye  [4G2014 |AKBNK, TOASO, YKBNK Bilangolari

03 $ubat 2015 Sal

ULKE __ [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
GKore _|Ocak _|TUFE Yilk 090% | 080%
Endonezya [4G2014 |GSYH Yilk 478% | 501%
Tirkye [Ocak _|TOFE 074% | -044%
Tirkye [Ocak _|UFE 001% | 076%
falya |Ocak |TUFE ik 0.07% 0%
[Euro Bol. |Aralk | UFE Villk 139% | -160%
Brezya |Avalk _|Sanayi Uretm Yilk 116% | -580%
ABD Aralk__|Fabrika Siparisi 030% | 0.70%
ABD |FED/Bullard Konugmasi
Mekska__|Ocak | Marki imalat PMI 555 53
ABD FED Konusmes!
[Tiirkiye _[4C2014 [GARAN Biangosu
04 Subat 2015 Carsamba

ULKE __[DONEM BEKLENTI| ONCEKI
Japonya _|Ocak _|MerkitHizmetPMI 513 517

in Ocak | MarkitHizaet PMI 532 534
Hindisan | Ocak | Markit Hizmet PMI 498 511
Rusya__|Ocak _|MarktHizmetPMI a7 458
GAfika _|Ocak _|MarkitHizmetPMI 502
spanya _|Ocak__|Merkit Hizmet PMI 55 543
flya |Ocak _|MarkiHizmet PMI 50 494
Fransa _|Ocak _|Markit Hizmet PMI 495 506
Amanya_|Ocak _|Markit HizmetPMI 527 521
falya __|4C2014 |GSVH Yilk 0.14% | -050%
Euro Bl |Ocak | Markt Hizmet PMI 523 516
ngitere _|Ocak__|Markit Hizmet PMI 565 558
Euro Bl _|Aralk _|Perakende Sats Yilk 200% | 150%
Tirkye |Subat |TCMB Faiz Karari T00% | 775%
Brezlya |Ocak _|MarktHizmetPMI 50.13 49.1
Tirkiye |Ocak _|Reel Efekif Doviz Kuru 1128
ABD Ocak__|ADP Ozel Sekir Isihdam R 225bin_| 241bin
ABD Ocak__|MarkitHizmet PMI 54 533
ABD Ocak__|ISM Hizmet PMI 586 56.2
ABD FED/Mester Konugmasi
Tirkye |Ocak _|TCMB Aylk Fiyat Gelismeleri Raporu
Tirkye _|4G2014 [TTKOM Biancosu

05 $ubat 2015 Persembe
- ~ T

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 12.35 16.0% 7,562,968
ATLAS 0.74 10.4% 986,667
ECBYO 1.37 8.7% 2,126,169
DEVA 2.66 7.7% 24,057,237
METRO 0.67 6.3% 9,741,483
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AEFES 20.10 -3.6% 9,494,720
IHLAS 0.27 -3.6% 916,085
ENKAI 477 -3.2% 70,456,063
SISE 373 -3.1% 15,520,179
DOHOL 0.69 -2.8% 32,204,653

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin yatay acildigi giini 86.501 seviyesine kadar %0.7 oraninda tepki
verdikten sonra yine yataya yakin %0.14 deger kaybi ile 85.789 seviyesinde tamamladi.
Gln iginde en dusiik 85.145 seviyesine kadar gerileyen ve gordigu en yiksege gore
%1.5 civarinda disen endeks, banka hisselerine gelen alimlarla tekrar toparlandi ve
yataya yakin kapandi.

Son iki giinde net %8.0 ¢akilan Banka Endeksi diin %1.25 oraninda tepki verirken, Sanayi
Endeksi %0.58 oraninda daha deger kaybetti. islem hacmi diin 4.760mn TL ile haftalik
ortalamasinin Uzerinde gerceklesirken, endeks agirhgi en yiksek GARAN hisselerinde bir
Onceki giin oldugu gibi diin de oldukga ylksek islem hacminin gerceklesmesi dikkat cekti.
Din %2.2 deder kazanan GARAN hisselerindeki 1.301mnTL’lik islem hacmi, ikinci en
yuksek islem hacminin gergeklestigi HALKB hisselerinden neredeyse 1.000mnTL daha
fazla oldu ve toplam islem hacminin de %27’sini olusturdu. Borsa istanbul’da en yiiksek 5.
islem hacminin gerceklestigi bir dnceki giin ise GARAN hisseleri %6.0’ya yakin dismds ve
1.482mnTL'lik islem hacmi de toplam islem hacminin yine %27’sini olusturmustu.

Son dénemde sert satis baskisi altinda kalan TL, din gelisen llke para birimlerine de
gelen talebin etkisiyle %1.2 degder kazanirken, goésterge 2y ve 10y tahvil faizleri 2-3 baz
puan da olsa ylkselmeye devam etti ve sirasiyla %7.85 ve %7.51 seviyelerinde kapandi.

Bugun Asya borsalar %2.0 civarinda yukselen petrol fiyatlarinin desteginde gline olumlu
baglasa da ABD'de saat 15.30’da aciklanacak Ocak ayi tarim digi istihdam (TDI) verisi
dncesinde temkinli seyrediyor. Reuters anketine katilan ekonomistler, TDi verisinin
Ocak'ta 234.000 arttigini, ortalama saatlik kazanglarin %0.3 yiikseldigini ve issizligin
de %5.6 oraninda sabit kaldigini tahmin ediyorlar. ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.20 ekside agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

9.00 Almanya Sanayi Uretimi Yillik Ara. (Bekl: %0,2) 15.30 ABD Ort. Saat. Kazang Oca. (Bekl: %0.30)
9.45 Fransa Dis Tic. Agigi Ara. (Bekl: 3.1 mlr €) 15.30 ABD Tarim Digi isthd. Oca. (Bekl: 234 bin)
10.00 TR Perakende Sat. Yillik Ara. (Bekl: %3.39) 15.30 ABD Oca. igsizlik Orani Oca. (Bekl: %5.6)
10.00 Ispanya Sanayi Uretimi Yillik Ara. (Bekl: %0.3) 17.30 TR Hazine Nakit Gerg. Oca.

11.30 ingiltere Dig Ticaret Agigi Ara. (Bekl: 2 mir £)
13.00 Brezilya TUFE Yillik Oca. (Bekl: %7.14)

One Cikan Haberler

e Almanya ile Yunanistan arasinda yapilan gérismelerden bir uzlasma ¢ikmadi. Alimanya Maliye
Bakani Schaeuble, “uzlasmamak Uzere anlastiklarini” agikladi. Yunanistan Basbakani Alexis
Tsipras ise Troyka ve politikalarina kesin bir sekilde son verecekleri konusunda kararl
olduklarini belirtti. *BloombergHT

e Avrupa Merkez Bankasi, Yunanistan Merkez Bankasi'nin bankalara saglayabilecegi acil
likiditenin limitini 60 milyar euro olarak belirledi. *CNBCe

o FED/Rosengren, FED'in disuk enflasyon karsisinda faiz artigi noktasinda sabirli davranmasi
gerektigini belirtti. *“BloombergHT

e AB Komisyonu, Turkiye i¢in 2015 yili buylime tahminini %3.3'ten %3.7’ye yukseltti. *CNBCe

e Almanya’da fabrika siparisleri, Aralik ayinda toparlanma goéstererek %1.5 olan beklentilerin
Uzerinde %4.2 artig gosterdi. *BloombergHT

¢ Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini %0.5'te tuttu, 375 milyar £'lik varlik alim
programinin buyukligunu degistirmedi. *CNBCe
Fitch, Cin'in zorunlu karsilk indirimi hakkinda “ekonomiye yilda 570 milyar yuan giris
saglayabilecegini” ifade etti. *Diinya

e Yabanci yatirmcilar, Ocak ayinda BIST’de 403.6 milyon dolarlik net alim gergeklestirdi.
*CNBCe
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Sirket ve Sektér Haberleri 6 Subat 2015

o EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, fatura manipulasyonlarina karsi olarak tedbirlerin hazir oldugunu ve dagitim sirketlerinin yakindan
izlendigini agikladi. *Sabah

o SPK Bagkani Vahdettin Ertag, halka acilma ve 6zkaynakla finansman konusunda tesvik programinin hayata gecmesi ile birlikte halka
arzlarda biyume beklediklerini ifade etti. *CNBCe

o Finlandiye Dig Ticaret Bakani Turkiye'nin tekstilde dnci oldugunu ve Finlandiya’da guglu olan agdag teknolojisi ile igbirligi
yapilabilecegini ifade etti. *Diinya

« Turkiye Ihracatcilar Meclisi verilerinden derlenen analize gére otomotiv sektériiniin Ocak ayindaki 1.73 milyar dolarlik ihracatinda ilk
4 ilin pay1 %85,25 oldu. Gegen sene Ocak ayinda bu oran %83,47 idi. *Hurriyet

« TBMM Biitge ve Plan Komisyonunda, IGDAS’In ézellestiriimesini dngéren diizenleme, “Torba Kanun” teklifinden cikarildi. *Milliyet

e 2015 yili tarim destekleme birim fiyatlarina gére bakliyatta ylizde 100 artis var. Hayvancilik ayni kaldi. Giibre ve mazota verilen
destekler sinirl kaldi. *Diinya

e AFYON: Sirket kar dagitim politikasinda, dagitilabilir karin en az %50’sinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitiimasinin prensip
olarak 6ngorilmesine karar vermistir. Ayrica Sirket, olagan genel kurul toplantisini 3 Mart 2015 tarihinde yapacagini agiklamigtir.

« DESA: Sirket'in verimlilik caligmalari kapsaminda Istanbul Deniz Otobisleri Samsonite subesi invanli magazasini kapatma karari
almistir.

e EKGYO: Sirket, yayinladidi sektdr raporunda; konut ihtiyacinin orta ve orta alti segmentte yogun sekilde strdigiini; orta st ve liks
segmentte ise talebin yavasladigina dikkat gekmigtir. *CNBCe

e EPLAS: Sirket, 27 Subat 2015 tarihinde olagan genel kurulunu gergeklestirecektir.

o« EUHOL: Bagl ortaklik olan Ege Sigorta’nin satis gérigsmelerinde anlagsma saglanamamasi nedeniyle gérismelere son verildigini
aciklamistir.

o FROTO: Ekonomi Bakanlig, Sirket'in Euro 6 emisyonlu kamyon imalat tevsi yatirimi igin yapti§i tesvik bagvurusunu onaylamis ve
331 milyon TL tutarinda 6ncelikli Yatinm Tegvik Belgesi dizenlemistir.

e ISMEN: Kurum, 1.2 milyon TL nominal bedelle yapilandiriimis 32 Giin vadeli borglanma araci ihracimiz gergeklesmistir.

o KRSAN: Sirket ile gayrimenkul satig vaadi s6zlegsmesi imzalayan Ozgiin Gida, kat kargiligi ingaat sézlesmesine konu gayrimenkul
Uzerine konulan hacizlerin kaldiriimasi ve kat irtifaki tapularinin verilmesi hakkinda yazi géndermistir.

e« MARTI: Sirket, 80 milyon TL tutarina kadar, 1 yil ve daha uzun vadeli borglanma araci ihraci igin gerekli calismalarin yapilmasi karari
almistir.

o MENBA: Sirket bagh ortakligi Ortepa Ortopedik ve Tibbi Uriinler 2008 yilindan bu yana bir devlet (iniversitesi hastanesinin ihalelerini
kazanmis oldugunu ve ilgili hastanenin tahsil edilemeyen 2.224.230,28 TL'lik borcundan %20 oraninda feragatte bulunularak s6z
konusu alacagin tahsili igin gérismeye baslamigtir.

e OYLUM: Sirket, yaptigi agiklamalarda VUK’a gore hazirlanan mali tablolarinda satislarini %82 artirdigini, 2015 yilinda zincir market
¢alismalarina agirlik verecegini ve Ocak ayi igerisinde Kanada, Filistin ve Yemen’deki musterileri ile yeni baglantilar konusunda
gorismeler yapildigini agiklamistir. Ayrica Sirket, dava konusu yapilan vergi ve ceza ihbarnameleri ile ilgili olarak bilirkisi
incelemesine sevk edilmigtir.

e OZBAL: Sirket Temmuz-2013 ve Aralik-2013 dénemlerinde almis oldugu siparislerinin teslimatini tamamladigini, ve 2013 yili
Temmuz ayi ve 2014 yili Ocak ayindan kalan sipariglerin Uretim surecinin buylk élgide tamamlandidini ve sevkiyatlarin stirdiguna
belirtmigstir.

o SISE: Sirket Genel Miduri Ahmet Kirman yaptigi agiklamalarda, Pasabahge’nin halka arzi igin 2016’y1 beklemek gerektigini, yurtdisi
Uretim faaliyetlerini %40’tan %70-75 seviyesine gekmeyi planladiklarini ve Avrupa, Cin ve Afrika’da yeni satin alma firsatlarinin takip
edildigini ifade etti. *Diinya

e SODA: Sisecam Genel Mudiri Ahmet Kirman, sirket igin yeni baglantili segmentler icin alternatiflere bakildigini ifade etti. *Diinya

e THYAO: Sirket'in 1.2 milyon ton yillik tonaj kapasitesi bulunan yeni kargo tesisi hizmete girdi. *Star

o TTKOM: Sirket 2014 yili karindan hisse basina 0,525958 TL brit temetti 6deme karari almistir.

e VAKBN: Banka’'nin Genel Mudir Yardimcisi Numan Bek’in Genel Mudurlik emrine alinmasina karar verilmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.95 | 16.95 |[=» 0.00%| 18.51 9.2%
FROTO | 33.20 | 33.60 HF -1.19%| 35.50 6.9%
HALKB | 15.35 | 15.20 [{r 0.99%]| 18.20 18.6%
TCELL | 13.95 | 14.00 [# -0.36%| 17.00 21.9%
TKFEN | 5.66 569 HF -0.53%| 8.00 41.3%
TRGYO | 3.94 3.96 HF -0.51%| 5.19 31.7%
TRKCM | 3.55 3.51 Mr 1.14%| 4.00 12.7%
VAKBN [ 5.50 5.42 Hr 1.48%| 6.00 9.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruglere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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