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Haftalik Ajanda

ULKE _[DONEM| __ AGIKLANACAK VERT __[BEKLENTI| ONCEKT

GKore _|Ocak _|Markit imalat PMI 499 499
Japonya _|Ocek | Markitimalat PMI 521 52
Cin Ocak | Markitimelat PMI 498 496
Endonezya [Ocak _|TOFE Yilk 750% | 8.36%
Hindisn _[Ocak | MarkitImalat PMI 542 54.5
Rusya |Ocak |MarkitimalatPMI 50 489
Tirkiye |Ocak _|MarkitimalatPMI 525 514
Ispanya__|Ocak _|MarkitImalat PMI 536 538
lalya Ocak  |Markit Imalat PMI 485 484
Fransa _|Ocak _|MarkitimelatPMI 495 475
Amanya _|Ocak _|Marki imalat PMI 51 512
Euro Bol.|Ocak | MarkitImalat PMI 51 506
GAfka _[Ocak _|[ImalatPMI 489 502
ingitere _|Ocak__|Markitimelat PMI 528 525
Breziya |Ocak _|MarkiimalatPMI 51.25 502
Rusya [4G2014 |GSYH YVilk 0.90%
ABD Aralik__|Kisisel Gelirler 027% | 040%
ABD Aralik__|Kisisel Harcamalar 020% | 060%
ABD Ocak | Markitimelat PMI 537 539
ABD Ocak_[InsaatHarcamalar: 060% | -0.30%
ABD Ocak__[1SM Imalat PMI 545 55.1

Tirkiye  [4G2014 |AKBNK, TOASO, YKBNK Bilangolari

03 $ubat 2015 Sal

ULKE __ [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
GKore _|Ocak _|TUFE Yilk 090% | 080%
Endonezya [4G2014 |GSYH Yilk 478% | 501%
Tirkye [Ocak _|TOFE 074% | -044%
Tirkye [Ocak _|UFE 001% | 076%
falya |Ocak |TUFE ik 0.07% 0%
[Euro Bol. |Aralk | UFE Villk 139% | -160%
Brezya |Avalk _|Sanayi Uretm Yilk 116% | -580%
ABD Aralk__|Fabrika Siparisi 030% | 0.70%
ABD |FED/Bullard Konugmasi
Mekska__|Ocak | Marki imalat PMI 555 53
ABD FED Konusmes!
[Tiirkiye _[4C2014 [GARAN Biangosu
04 Subat 2015 Carsamba

ULKE __[DONEM BEKLENTI| ONCEKI
Japonya _|Ocak _|MerkitHizmetPMI 513 517

in Ocak | MarkitHizaet PMI 532 534
Hindisan | Ocak | Markit Hizmet PMI 498 511
Rusya__|Ocak _|MarktHizmetPMI a7 458
GAfika _|Ocak _|MarkitHizmetPMI 502
spanya _|Ocak__|Merkit Hizmet PMI 55 543
flya |Ocak _|MarkiHizmet PMI 50 494
Fransa _|Ocak _|Markit Hizmet PMI 495 506
Amanya_|Ocak _|Markit HizmetPMI 527 521
falya __|4C2014 |GSVH Yilk 0.14% | -050%
Euro Bl |Ocak | Markt Hizmet PMI 523 516
ngitere _|Ocak__|Markit Hizmet PMI 565 558
Euro Bl _|Aralk _|Perakende Sats Yilk 200% | 150%
Tirkye |Subat |TCMB Faiz Karari T00% | 775%
Brezlya |Ocak _|MarktHizmetPMI 5013 49.1
Tirkiye |Ocak _|Reel Efekif Doviz Kuru 1128
ABD Ocak__|ADP Ozel Sekir Isihdam R 225bin_| 241bin
ABD Ocak__|MarkitHizmet PMI 54 533
ABD Ocak__|ISM Hizmet PMI 586 56.2
ABD FED/Mester Konugmasi
Tirkye |Ocak _|TCMB Aylk Fiyat Gelismeleri Raporu
Tirkye _|4G2014 [TTKOM Biancosu

05 $ubat 2015 Persembe
- ~ T

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FENER 40.20 8.4% 60,398,325
NETAS 10.40 6.1% 182,808,747
RYSAS 0.88 6.0% 16,186,269
ARENA 4.03 5.8% 10,105,007
KARSN 1.82 5.2% 85,471,008
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DGKLB 1.57 -9.8% 3,310,420
VERUS 24.15 -1.3% 4,231,949
NTTUR 1.40 -6.0% 9,717,260
GARAN 9.36 -5.9%  1,482,031,601
ARSAN 2.81 4.7% 3,802,715

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi dun aciligta gérdugu 87.928 ile hafta bazinda takip ettigimiz ve bir dnceki gln
kirllan 88.000 seviyesine dogru tepki verdi ancak bu seviyeyi asamadi. S6z konusu seviyenin yeni
diren¢ konumuna gelmesi ile birlikte kar satiglari hizlandi ve orta-uzun vadeli gugli 87.000
desteginin altinda kapandi. Banka Endeksi 6nceki giin %4.0 ¢akilmasinin ardindan, din de %3.9
oraninda sert digsmeye devam ederken, Sanayi Endeksi bir 6nceki giin %1.2 gerilemesinin ardinda
din cok daha sinirli lglide %0.7 geriledi. Endeks agirhgr en ylksek GARAN hisselerinin oldukga
yuksek hacimli islemlerde %6'ya yakin deger kaybetmesi, bankacilik endeksindeki kayba oncilik
etti. Islem hacmi ise 5.522mn TL ile tarihinin 5. en yiiksegi olurken, sert diisen bir piyasada
gerceklesmesi teknik agidan zaten olumsuz olan sinyallerin gliclenmesine neden oldu.

TCMB'nin erken faiz indirimine gitmemesi ve siyasilerden gelen agiklamalar sonrasi USDTRY
2.4656 seviyesine %2.65 oraninda sert yikseldi ve USD bazinda takip edilen MSCI Turkiye Endeksi
%3.85 deger kaybi ile gelisen llkeler (EM) liginde giiniin en ¢ok dlseni oldu. Yilbasindan itibaren
USD bazindaki kazanimlarini gectigimiz hafta silen Borsa istanbul, diinkii sert deger kaybi ile birlikte
de EM liginde yilbasindan itibaren en ¢ok kaybettiren konumuna geldi.

Yurt i¢i piyasalarin kapanmasindan sonra Brent petrol fiyatlar %4.2 daha digerek 53.5% seviyesine
geriledi. ECB’nin ise ABD piyasalari kapanigina dogru sirpriz bir sekilde Yunan tahvillerini teminat
olarak kabul etmekten vazgectigini aciklamasiyla dolar kuru 2.4680 seviyesine kadar yikselerek
tarihi zirvesini test etti. Bugiin de an itibariyla 2.46 seviyesinden iglem goriiyor. ECB Yunanistan'in
borglari konusunda sert bir tutum izleyerek kreditdrleriyle daha iyi kosullar Uzerinde anlagsma c¢abasi
icinde olan Atina'yi zor bir durumda birakmasi, EURUSD paritesinin de 1.1304'e kadar gerilemesine
neden oldu. ECB’nin Yunan bankalarini finanse etme Merkez Bankasi Uzerine yikan bu karari,
basta gelismekte olan Ulke para birimleri olmak Uzere kiresel piyasalarda riskten kacisi tetikledi.

Bugiin Asya borsalarinda zayif bir seyir oldugu goéze carpiyor. ABD vadelileri %0.30 ekside
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0’e yakin dusisle agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Fabrika Sip. Ara. (Bekl: %0.5)

12.00 ABD FED/Rosengren Konusmasi

14.00 Ingiltere BoE Faiz Karari Sub. (Bekl: %0.5)
15.00 Rusya TUFE Yillik Oca. (Bekl: %13)

15.30 ABD Haf. Issizlik Bagv. (Bekl: 231 bin)

15.30 ABD Haf. Dev. Eden Iss. Bagv. (Bekl: 2,34 mn)

15.30 ABD Disg Tic. Agidi ara. (Bekl: 38.7 mir $)

One Cikan Haberler

e Avrupa Merkez Bankasi, Yunan devlet tahvilleri igin teminat kurallarini askiya alma
uygulamasindan vazgegtigini acikladi. *CNBCe

e TCMB’nin Ocak ayi Fiyat Geligsmeleri Raporu'nda, ocak ayinda tiiketici fiyatlarinin yiizde 1,10
arttig1 hatirlatilarak, bu dénemde basta gida ve enerji olmak Uzere hizmet grubu disinda kalan
tim alt kalemlerin enflasyona disis yoninde katki yaptigi belirtildi. *BloombergHT

e S&P, aralarinda Credit Suisse ve HSBC'nin de bulundugu 6 Avrupa bankasinin notunu
dusurdu. *BloombergHT

o FED/Mester, ekonominin ivme kazanmasi, istihdam piyasasindaki ciddi iyilesme ve petroldeki
disUs nedeniyle faizlerin artirlimasi gerektigini sdyledi. *BloombergHT

o Ekonomi Bakani Nihat Zeybekgi, Ocak’ta yasanan %9’luk azalisi Subat’'ta daha az yasamayi,
Mart’tan sonra da toparlanmayi éngordiklerini sdyledi. *BloombergHT

e Avrupa Komisyonu Baskan Yardimcisi Maros Sefcovic, Rusya'nin 'Turk Akimi' adli boru hatti
projesinin uygulanabilir bir proje olmadigini sdyledi. *EurActiv
Euro Bolgesi perakende satiglari, Aralik ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin tizerinde %0,3
artti. *BloombergHT

e AVM ciro endeksi 2014 yili Aralik ayinda %10,9 artarak 2009 basindan bu yana en yiiksek
degerine ulasti. *BloombergHT
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Sirket ve Sektér Haberleri 9 Subat 2015

o Celik sektdrinin Ocak ayi ihracati 865 milyon dolar oldu. *BloombergHT

o Turkiye Katihm Bankalar Birligi Genel Sekreteri Osman Akyiiz, Bank Asya yonetiminin TMSF kontrolline gegmesinin
sektor agisindan sistemik bir risk olusturmayacagini soéyledi. *CNBCe

o Maden kanunu tasarisi, TBMM Genel Kurulu’nda kabul edildi. *Diinya

« Fitch, demir cevheri igin fiyat beklentisini 2015 igin $65, 2016 i¢in $75 ve uzun dénem igin $80 seviyesine disurdu.
Fitch’in tim periyotlar igin dnceki beklentisi $90 diizeyindeydi. *Diinya

« EPDK; yakitbiodizel, benzin, motorin, gazyagi, otobiodizel, fuel oil turleri, kakit Nafta ve denizcilik yakitlarina iliskin 8
adet tebligi yurarlikten kaldirdi. *Diinya

o ODD verilerine gore, ocak ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazar ylizde 5,95 artigla 34.615 adet oldu.
*Diinya

« ALYAG: Sirket istanbul’da ofis agmak amaciyla, gayrimenkul kiralamigtir.

e ASYAB: BDDK’nin karari uyarinca Banka ile ilgili TMSF tarafindan tedbir uygulanmasi karari alinmistir. Béylece TMSF
Banka’'nin %63’Unu devralarak yeni Yénetim Kurulu ve Genel Midur atamasi yapmigtir.

o AVHOL: Sirket, 24 ay vadeli 69 milyon TL tutarindaki tahvil ihraci basvurusuna iligkin olarak, yabanci garantér olmasi
sartiyla SPK tarafindan onay verilmistir.

o BURVA: Sirket'in 2.3 milyon TL’lik bedelli sermaye artirimi talebi SPK tarafindan onaylanmistir.

« DIRIT: Sirket ile Sekerbank arasindaki Genel Kredi S6zlesmesi 350.000 TL limitli olarak yenilenmisgtir.

e« GARAN: Banka’nin GMTN programi kapsaminda 2018 vadeli 10 milyon dolarlik tahvil ihracina iligkin tertip ihra¢ belgesi
SPK tarafindan dizenlenmistir. Banka’'nin ¢ogunluk hissesine sahip olan BBVA Baskani Francisco Gonzalez,
Garanti'de c¢ok iyi bir yatirrm yaptiklarini ve buradan hicbir sekilde c¢ikmayl disinmediklerini ifade etmistir.
*BloombergHT

« HALKB: Yurtdiginda yapilmasi planlanan 1 milyar dolar veya karsiligi TL ve yabanci para cinsinden bor¢lanma araci
ihracina iliskin olarak, Merrill Lynch Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Deutsche Bank AG, Commerzbank
Aktiengesellschaft, ING Bank N.V., Erste Group Bank AG ve Natixis Securities Americas LLC yetkilendirilmistir.

« KUTPO: Sirket, izmir-Karsiyaka subesini kapatma karari almistir.

« LOGO: Sirket istiraki Logo Elektronik ile e-ticaret sirketi e-C6zim hissedarlari arasinda, e-C6zUm’in tamaminin satin
alinmasina iligkin niyet mektubu imzalanmigtir.

« MGROS: Sirket; 2 Migros, 11 Migros Jet, 1 Tansas ve 2 adet Rammstore formatinda toplam 16 magazayi Ocak ayinda
hizmete agcmistir.

« NTHOL: Net Holding, 3,93-3,98 TL fiyat araligindan 59.500 lot alis yapmistir.

o SERVE: Sirket, daha 6nce %95’ini satin alacagini agikladigi Cagla Grup’un tahsisli sermaye artirrmina SPK’dan olumlu
gorus verilmemesi nedeniyle iptal edilmistir.

« YKGYO: Sirket, VakifBank’tan 7.5 milyon TL ve Akbank’tan 7.5 milyon TL tutarinda toplam 15 milyon TL’lik 1 yil vadeli
spot kredinin kullaniimasina karar vermistir. Bu kredilerle Sirket, mevcut gecelik rotatif kredileri de kapatarak, vade
yapisini uzatmayi amagladigini agiklamigtir.

e« ZOREN: Sirket, 3 yila kadar vadeli 600 milyon TL’ye kadar SPK ve BIST’e gerekli bagvurularda bulunmustur.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.95 | 17.10 H} -0.88%| 18.51 9.2%
FROTO | 33.60 | 33.50 [f 0.30%| 35.50 5.7%
HALKB | 15.20 | 15.50 |4 -1.94%]| 18.20 19.7%
TCELL | 14.00 | 14.05 [# -0.36%| 17.00 21.4%
TKFEN | 5.69 562 [{+ 1.25%| 8.00 40.6%
TRGYO | 3.96 | 4.01 [} -1.25%| 5.19 31.1%
TRKCM | 3.51 3.56 [+ -1.40%| 4.00 14.0%
VAKBN | 5.42 564 [k -3.90%| 6.00 10.7%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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