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04 Subat 2015 Carsamba

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi yilbasindan itibaren gegen ilk (¢ haftada TL bazinda %5.85 deger
kazanmasinin ardindan gegtigimiz hafta %1.97 oraninda deger kaybetti. Ocak ay
kazanimlarinin 1/3’Gn den fazlasini geri veren endeksin yilbasindan itibbaren TL bazindaki
getirisi %3.76 seviyesinde gergeklesti. Dolar bazindaki getirisini ise timuyle silen endeksin
yilbasindan itibaren bakildiginda %0.77 eksiye gegctigini goriyoruz. Gegtigimiz hafta TL'nin
USD karsisinda %3.74 deder kaybetmesi nedeniyle, endeksin USD bazindaki kaybi %5.48
oldu.

Yurt disinda riskten kagis ve givenli liman arayisi ile ABD ile Alimanya 10y tahvil faizleri
gerilerken, Avrupa’'nin gevre Ulkeleri talya ve ispanya'da ortalama 8-9 baz puan kadar
ylUkseldi. Yunanistan'da ise 10y tahvil faizleri 285 baz puan birden sigrayarak %11.55
seviyesine ulasirken, borsasi %14 oraninda distl; banka hisseleri ise 37.5 oraninda ¢akildi.

Yurt iginde ise TCMB’nin Sal giini agiklanacak yillik enflasyonda 1 ylizde puandan fazla bir
disis olmasi halinde politika faizinde 75 baz puana kadar varabilecek erken bir faiz indirimine
gidebilecegi beklentileri kur ve faiz tarafinda oynaklik yaratti. Cuma giini USDTRY’nin 2.4470
seviyesine kadar yUkselmesi Uzerine TCMB internet sitesinde piyasa hareketlerinin indirim
suirecinin temkin diizeyiyle uyumlu olmadidi seklinde bir agiklama yayinlandi. Aciklama sonrasi
2.4300 seviyesinin altina kadar gerileyen USDTRY giinin devaminda kademeli olarak 2.4480
seviyesine tekrar yikseldi ve tarihi zrvesini yeniledi. Tahvil tarafinda ise karnsik bir seyir
sonrasi gosterge 2y tahvilin faizi hafta bazinda 11 baz puan gerilerken, yabanci yatinmcilarin
agirhkta oldugu 10y tahvil faizleri ise 13 baz puan yikselerek sirasiyla %6.89 ve %7.10
seviyelerinde kapandi.

Bugilin Asya borsalari, dinyanin ikinci blylk ekonomisi Cin'de imalat PMI verisinin 50
seviyesinin altinda 49.7 olarak agiklanmasinin ardindan bugiin zayif bir seyir izliyor. ABD
vadelileri ortalama %0.10 artida islem gortyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama %0.15 ekside
acllimasi bekleniyor.

15.00 Rusya GSYH Yilik 4G2014

15.30 ABD Kisisel Gelirler Ara. (Bekl:0.3%)
15.30 ABD Kisisel Harcama Ara. (Bekl:-0.2%)
16.45 ABD Markit imalat PMI Oca. (Bekl:53.7)
17.00 ABD insaat Harcamasi Oca. (Bekl:0.7%)
17.00 ABD ISM imalat PMI Oca. (Bekl:55.5)
AKBNK-TOASO-YBNK 4G2014 Bilangolari
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 10.20 16.2% 7,074,983
OZKGY 3.09 6.6% 5,619,426
KERVN 0.55 5.8% 784,650
ISFIN 1.03 51% 8,636,457
AKFGY 1.86 51% 3,156,614
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MRSHL 46.05 -3.8% 11,939,746
TOASO 16.35 -3.5% 39,745,031
TEKTU 0.58 -3.3% 146,394
IEYHO 0.33 2% 124,402
TSKB 204 2% 37,923,808

e Avrupa Komisyonu Baskani Jyrki Katainen, 315 milyar EUro'luk yatirm plani g¢ercevesinde olusturulmasi
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Al FED/Mester Konusmasi

Tiriye [Ocak | TCMB Aylk Fiyat Gelismeleri Raporu

[Tiriye  |4G2014 [TTKOM Bilangosu

6ngorulen fonun, Eylil ayinda yirarlige girmesini beklediklerini sdyledi.*EurActiv.

¢ Euro Bolgesi'nde enflasyon orani yillik -%0.6 olarak gergeklesti.*BloombergHT
¢ Almanya Bagbakani Angela Merkel, Yunanistan'in milyarlarca Euro’luk édemeden muaf tutuldugunu ve daha

fazlasinin yapilamayacagini ifade etti. *CNBCE. Fransa Maliye Bakani Michel Sapin, Yunanistan ile yeni bir
sOzlesme yapilmasi gerektigini ifade etti.*BloombergHT

¢ Yunanistan'da yeni hikimetin Maliye Bakani Yannis Varoufakis, AMB ve IMF heyeti ile igbirligi yapmayacaklarini

ve programin siiresinin uzatiimasini da talep etmeyeceklerini ifade etti. *Euractiv Yunanistan Basbakani Alexis
Tsipras borglarin 6denmesi konusunda Troyka ile bir anlagsmaya varilacagindan emin oldugunu séyledi. *CNBCe

e Bloomberg'in gerceklestirdigi ankete gére PBOC ekonomiyi desteklemeye odakl ve bu yil yuanin islem bandini

genisletmeyi planlamasi beklenmiyor.*BloombergHT.

¢ Rusya MB, politika faizini 2 puan birden disirerek sirpriz bir sekilde %15 seviyesine ¢ekti. *BloombergHT
e Maliye Bakani Mehmet Simsek, Kayitdisi Ekonomi ile Micadele Eylem Plani'na iligkin, "Buradaki amag; vergiyi

tabana yayarak, kayitdisiigr azaltmak. Yeni herhangi bir vergi yok” ifadelerini kullandi.*BloombergHT Bakan
Simsek ayrica uluslararasi yatinmlar artirmak igin tesvik sistemi ve vergi uygulamalar (zerinde iyilestirici
calismalar yapilarak, gri alanlar gidereceklerini belirtti *CNBCe

¢ Hazine Mistesarlidi i¢ borclanma programini agikladi. Buna goére subat-nisan déneminde 34,7 milyar liralik i¢ borg

servisine karsilik, 30 milyar lira i¢ borglanmaya gidilecek. *BloombergHT

e TCMB yaptigi yazil agiklamada, “Yakin dénemde goézledigimiz piyasa hareketleri TCMB’nin 6ngérdugi faiz

indirim siirecinin temkin diizeyiyle uyumlu degildir.” ifadesini kullandi. *NTV

* Istanbul’da perakende fiyatlari, Ocak ayinda aylik bazda %0.36, yillik bazda %9.33 yiikseldi.
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e Bankacilik sektériinlin aktif buytkligul, Aralik'ta gecen yil bir dnceki yila oranla ylizde 15 artis gostererek 1 trilyon 994 milyar 238 milyon liraya ¢ikti. Krediler,
2013 yilina goére ylzde 18, menkul degerler de ylizde 5 artti. Takipteki alacaklar ise 2014 sonunda bir énceki yila oranla yizde 23 artarak 36 milyar 409
milyon lira oldu. Sektériin dénem net kari, 26 milyar 665 milyon lira olarak hesaplandi.*BloombergHT.

e Tirkiye'nin turizm geliri, 2014'te bir dnceki yila goére yizde 6,2 artarak 34,3 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

e Rusya'da yasanan ekonomik kriz ve g¢evre (lkelerdeki sorunlar nedeniyle ihracat pazarlari daralan Tirk sekerleme sektori rotayr Amerika kitasina
gevirdi.*Dinya.

e Mevcut 240 bin kilometre uzunlugundaki Turkiye fiber sebeke altyapisinin, 4G hizmeti sunabilmesi igin 7-8 kat artinimasi gerekiyor.*Diinya.

¢ Hali sanayicileri, gegen yil gerceklestirdikleri 2,3 milyar dolarlik ihracatla tim zamanlarin rekorunu kirdi.*Huirriyet.

e Yapimina baslanan 3'lincii havalimanina iliskin itirazlar reddedildi. Bakan Idris Gillliice, "Kamulagtirma siniri plana islendi, diger itirazlar uygun gériimedi"
dedi.*Sabah.

e AKBNK: Bugiin 4G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 870 mn TL ve YF beklentisi 886 mn TL.

e AKENR: Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali 28.01.2015 tarihinde saat 22.00 itibariyle tam kapasiteyle ticari operasyona gegmistir.

e AKFEN: Hisse geri alim programinin uygulanacag: sirenin baglangi¢ tarihi 15 Ocak 2015, bitis tarihi ise 15 Ocak 2018'dir. Geri alinabilecek azami pay sayisi
26.19 mn adet olup dnceki geri alimdan 8 mn adet hisse bulunmaktadir.

e ANELT: 3 Mart'ta Anelyapi Gayrimenkul’iin sahip oldugu 24.2 mn adet ANELT hissesinden 3.3 mn adedinin satisinin ve aktifte bulunan markalarin 500 bin
TL degerle ANELE'ye satiimasi konularinin gériisiilecegi olaganisti genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e ASUZU: Bakanlar Kurulu karari ile uygulanmakta olan grev 60 guin sire ile ertelenmistir.

e BAKAB: Yeni kurulacak 50 bin TL sermayeli Bak Ambalaj Dis Ticaret'in tamamina istirak edilmesine karar verilmistir.

* BRKO: Hall isletmesinde stok seviyelerinin diizenlenmesi ve ¢alisan personelin birikmis ticretli izinlerinin kullandiriimasi amaciyla 02.02.2015 ile 16.02.2015
tarihleri arasinda Uretime ara verilmesine ve 17.02.2015 tarihinde yeniden Uretime baslanmasina karar verilmistir.

e CEMAS: Bagh ortakhidi Ozisik Ingaat’in 200 mn TL olan 6denmis sermayesinin 88 mn TL bedelsiz olmak (izere artinimasina karar verilmistir.

e DMSAS: Bakanlar Kurulu karari ile uygulanmakta olan grev 60 giin sire ile ertelenmistir.

e DOHOL: Commerz-Film ve DOHOL ile DYHOL ve Dogan TV Holding arasinda 19 Kasim 2009 tarihinde yapilan sonra tadil edilen anlasma kapsaminda
Commerz-Film satma hakki opsiyonunun kullanimi kapsaminda Dogan TV Holding sermayesinde sahip oldugu 36 mn adet hisseyi 63.35 mn Euro bedelle
DOHOL'’e satmistir.

e FMIZP: Pim Uretim tesisi 30.01.2015 tarihinde tasinma siirecini tamamlayarak retime baglamistir.

e GLYHO: Bagli ortakhigi RA Giines Enerjisi TEIAS'In 2-Konya 2 bdlgesinde kurulmasi amaciyla yaptigi GES yarismasini kazanamamistir.

e GSDDE: SPK, GSDHO’nun bagl ortakligi GSD Dis Ticaret'in devralinarak birlesmesine 30 Ocak’ta onay vermistir.

* GUBRF: iskenderun Sarieski Tesisleriyle ilgili olarak devam eden dava siirecinde yerel mahkemenin sirket lehine olan karari Yargitay'da temerriit nedeniyle
fesih ve tahliyeye ve rucuen alacaklarimiza iliskin kismi onanmistir. Kararin kesinlesmesi durumunda tesis sirkete teslim edilecektir.

o ITTFH: Baglh ortakigi Afta Enerji TEIAS’In GES Yarisma Paket 3 kapsaminda 46 MW baglanti kapasitesine sahip 2-Konya 2 Bélgesi igin yaptigi ihaleye MW
basina énerdigi 2 mn TL fiyat teklifi ile bagvurdugu 9.8 MW kapasitenin tamamini alarak ihaleyi kazanmistir.

¢ IZMDC: Sahin Sirketler Grubu Holding 30 Ocak’ta 2.72 TL fiyattan 5 mn adet hisse almistir.

e KARTN/OLMIP: %50 oraninda musterek ydnetime tabi ortakligi Dénkasan’in diger %50 ortagi OLMIP ile gériismelerin ardindan Dénkasan'in malvarliginin
muhtemel bir tam veya kismi béllinmeye tabi tutularak bélinmesi amaciyla incelemelere baslanmistir.

e KATMR: Talep toplama gtinleri 29 -30 Ocak 2015 olarak belirlenen 20 mn TL nominal degerli bonolarin satisi 30 Ocak 2015 tarihi itibariyle tamamlanmistir.

e KRDMD: Yeni CEO atamasi yapildi.

e MAKTK: Uretim tesisini diigiik maliyetli sekilde konumlandirmasi geredinden hareketle, mevcut Gretim tesisinden tasinmaya karar vermistir. Taginilacak
Uretim tesisinin ingasi devam etmektedir. Bakanlar Kurulu karari ile uygulanmakta olan grev 60 giin sire ile ertelenmistir.

e NTHOL: 100 mn TL nominal degerli tahvilin talep toplama islemi tamamlanmistir. Yénetim kurulu baskani 30 Ocak’ta 3.92-3.96 TL fiyat araligindan 59,500
adet hisse almistir.

e PRKAB: Bakanlar Kurulu karari ile uygulanmakta olan grev 60 giin sire ile ertelenmistir.

e SANFM: istanbul Bagcilarda alinmasi planlanan 371 m2 alanh ofiste satici firma tarafindan yapilan proje tadilatinin kabul ediimemesi nedeniyle iptal
edilmistir. Yapilan 765 bin TL 6deme geri alinacaktir.

e THYAO: Bu yil 34 yeni ugak alarak yil sonunda ugak sayisini 273’e yiikselteceklerini beliten THY Genel Midiri Temel Kotil “Bu yil 2 bin kabin ve kokpit
personeli ve 500 de pilot alacagiz” dedi.*Star.

* TKFEN: Bagh ortakligi Tekfen insaat'in Libya'da Tekfen-TML ortak girisimi olarak Ustlendigi Bliyiik Nehir Projesiyle ilgili alacaklarinin tahsili igin Uluslararasi
Tahkim yoluna miracaat edilmesine karar verilmistir. Net 22.8 mn USD varlidi ilk finansal tablolarda zarar kar-zarar tablosuna atilacaktir.

e TOASO: Bugiin 4G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 159 mn TL ve YF beklentisi 161 mn TL.

e YKBNK: 585 mn USD ve 470 mn USD tutarlarndaki sermaye benzeri kredileri vade yapilarinda degisiklik olmaksizin yenilenmistir.

e YKBNK: Bugiin 4G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 483 mn TL ve YF beklentisi 487 mn TL.

e ZOREN: TEIAS'In Paket 3 kapsaminda diizenledigi 46 MW baglanti kapasitesine sahip 1-Konya 1 Bélgesi GES ihalesinde MW bagina énerdigi 1.75 mn TL
fiyat teklifi ile bagvurdugu 18 MW kapasitenin tamamini alarak ihaleyi kazanmistir.

Makro Haberler

e Dis ticaret agig Aralik ayinda 8,4 milyar dolar olan piyasa beklentisine paralel gelerek 8,5 milyar dolar olarak gergeklesti ve yilik bazda %14,6 daraldi.
2014 yili dis ticaret agigr 84,5 milyar dolar oldu. Enerji-disi agiktaki daralma nedeniyle bu tutar 2013 rakaminin neredeyse 15 milyar dolar altinda
gerceklesti. Mevsimsellikten arindinimis dis acik ise Aralik ayinda 6,7 milyar dolar oldu. Agiklanan bu veriler dogrultusunda Aralik ay cari agik
tahminimiz 7 milyar dolar olurken, 12 ay birikimli cari agik tahminimiz 2014 yil igin 45,7 milyar dolar oldu.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.30 | 17.65 |4} -1.98%]| 18.51 7.0%
FROTO | 34.05 | 34.05 [=+ 0.00%| 35.50 4.3%
HALKB 15.80 | 15.65 |4 0.96%| 18.20 15.2%
TCELL 14.10 | 14.20 4} -0.70%| 17.00 20.6%
TKFEN 5.75 5.79 |4 -0.69%| 8.00 39.1%
TRGYO 4.00 3.97 4+ 0.76%| 5.19 29.8%
TRKCM 3.60 3.51 4 2.56%| 4.00 11.1%
VAKBN 5.72 5.67 |4+ 0.88%| 6.00 4.9%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘
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