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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agilistan itibaren saticili bir seyir izledigi glinin sonunda %1.97 ekside 88.557
puanda ve giiniin en diisiigiinde kapand.. islem hacmi 3.947mn TL ile haftalik ortalamasinin altinda
gergeklesirken, Banka Endeksi %2.81, Sanayi Endeksi ise %1.57 deder kaybetti. Boylece Banka
Endeksi, gectigimiz Cuma gunlinden itibaren bir giin hari¢ her giin Sanayi Endeksinin altinda
performans gbstermis oldu.

Gerek BIST100 agirhginin yiksek olmasi gerekse son bes giniin dérdiinde deger kaybetmesi
nedeniyle Banka Endeksini son donemde daha yakindan izlemeye almis ve 2013-Gezi olaylari
esnasinda olugan fiyat boslugunu takip etmeye baslamistik. S6z konusu fiyat boglugunu gectigimiz
hafta icinde agsmay! basaran Banka Endeksinin, bu bdlgeyi yeni destek bdlgesi konumuna getirip
getiremeyecegini izlemeye devam ediyoruz. Bu c¢ergevede fiyat boslugunun st ucunun gectigi
174.000-175.000 destek bdlgesinin dnceki gin altina kayan Banka Endeksi din de alt ucunun
gectigi 168.000-169.000 bandinda bir kapanis gergeklestirdi. Bugiin yurt disi piyasalarin desteginde
olumlu acilmasi beklenen Banka Endeksinin s6z konusu desteginin ¢alisacag! anlasiliyor. Ancak
yukarida 174.000-175.000 seviyelerini asamadigi slrece Banka Endeksinin yikselis ivmesi
kazanmasi su asamada gli¢ gériniyor. Bu kapsamda diin TSKB, bugiin de ISCTR ile agiklanmaya
devam edecek banka bilangolarinin ne &lclide beklentileri karsilayacagimin énemli olacagini
disundyoruz.

Bugln yurt iginde Dis Ticaret Dengesi rakamlar agiklanacak, yurt disinda ise yogun veri akisi
gindemi bulunuyor. Ozellikle saat 15.30'da ABD’de agiklanacak Is giici Maliyeti Endeksinin
oldukca 6nemli olacag kanaatindeyiz. Analist raporlarindan edindigimiz bilgiler dogrultusunda séz
konusu verinin beklentilerin Gzerinde gelme ihtimali yliksek gortiniyor. Boyle bir durumda USD’nin
guclenme egilimi kazanmaya devam ederek gelisen Ulke piyasalarini olumsuz etkileyebilecegini
hatirlatmak istiyoruz.

Bugiin Asya borsalari karisik seyrediyor. ABD vadelileri ortalama %0.15 ekside islem gériyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.5 civarinda alicili aciimasi bekleniyor.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ODAS 10.95 123% 28,387,367
MRSHL 47.85 81% 12,627,746
TMSN 8.58 6.6% 229,500,490
GLYHO 1.69 6.3% 38,935,427
YGGYO 20.00 4.7% 373,151

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VESBE 10.00 -5.7% 4,766,391
EREGL 4.42 -5.4% 160,991,395
RYSAS 0.85 -4.5% 8,504,105
ZOREN 22 -4.3% 66,247,128
HALKB 15.65 -4.3% 450,445,059
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One Cikan Haberler

ABD'de Wall Street Journal’e konusan iki ABD'li senatér, FED Baskani Yellen'in llke ekonomisi hakkinda
g6rusinin olumlu oldugunu, endiselerinin yurtdisi agirlikh oldugunu ifade ettiler. *CNBC-e

FED bankalarin sirket birlesme ve ortakliklarini finanse ederken borg limitlerini asabilmelerine yénelik taslak
hazirlad.

Diin ABD’de agiklanan bilangolara gore 4.¢eyrekte Amazon hisse basi 0.45$ (Bek: 0.17$), Ford hisse basi 0.26$
(Bek: 0.22$), Dow Chemicals ise hisse basi 0.85$ (Bek: 0.70$) kar agikladi. *BloombergHT

ECB Bas Ekonomisti Peter Praet, Euro bélgesinde tesviklerle birlikte kredilerin iyilestigini, Euro Bélgesi’nin bu yilin
blylk bdlumini negatif enflasyon ile gegirecegini ve doénis noktasinin Gglincl ¢eyrekte olacagini ifade etti.
*BloombergHT

ECB buiyik bankalarin asir ikramiye ve temettl 6demelerine gitmemeleri yéniinde uyari yapti.

BoE/Carney, Euro Bolgesi'ndeki kemer sikma politikasini elestirerek, ulkelerin bor¢ tuzagina dastugini
soyledi.*BloombergHT.

Almanya’da éncii verilere gére enflasyon, 5 yil sonra ilk defa negatife déndii. TUFE Ocak ayinda yillik bazda -
%0.3 olarak agiklandi. “BloombergHT

e Deutsche Bank, 341 milyon euro zarar beklentisinin aksine 438 milyon euro kér acikladi. “BloombergHT

S&P Yunanistan'in B olan kredi notunu negatif izlemeye aldigini acikladi. *BloombergHT

Avrupa Birligi Disisleri Bakanlari, Ukrayna’nin dogusunda ¢atismalarin siddetlenmesi tzerine, Mart ayinda siresi
dolacak olan Rusya’'ya karsi yaptirnmlarin, Eylil'e kadar uzatiimasi konusunda anlasti. *Sabah

Basbakan Ahmet Davutoglu, KOBI’lere yeni tesviklerin gelecegini agikladi. Tesvikler, kurumsallasma, igbirligi, ar-
ge ve girisimcilik alanlarinda gerceklesecek.*Sabah
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¢ 4G ihale takvimine iligkin siire¢ Bakanlik tarafindan éniimiizdeki hafta agiklanacak. ihale maliyeti 1.6 milyar Euro’yu gegebilir. *Hirriyet.

e Tirkiye'de, savunma sanayinde 2000'li yillarda ylizde 20 olan yerli tedarik orani ylizde 60'a ¢ikti.*BloombergHT.

e Kamu kurum ve kuruluglarinin yapacaklari ihalelere iliskin esik degerler ve parasal limitler artirildi. Buna goére, ihalelerde esas alinacak esik degerler ve
parasal limitler, ylizde 6,36 oraninda giincellendi.*BloombergHT.

e ABD'deki en buyik petrol Ureticilerinden Continental''n CEO'su petrol fiyatlarinin bu yilin ilk yarisinda toparlanacagini belirtti.*BloombergHT.

¢ Belgesel kanali Discovery, Dogus Grubu ile CNBC-e frekansinin satin alimi konusunda gériismeler yapiyor.*BloombergHT.

e Tirkiye'nin bu yil dogalgaz ithalati gegen yila oranla yizde 9,6 artarak 52,2 milyar metrekipe ulasacak.*CNBCE. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi

verilerine gére Tirkiye'nin 2015 yilinda 50.8 m® dogalgaz tiiketecegi tahmin ediliyor. *Diinya

Tirk beyaz esya sektori, gegen yil Urettigi 22,6 milyon Griinin dortte Ggln{ yurt disina sattl.*CNBCE.

TiM Bagkani Mehmet Biiyiikeksi, mevcut 1.5 $ olan ihracat kilogram fiyati ile, 500 milyar dolarlik ihracat hedefine ulasilabilecegini kesinlikle diisinmediklerini

ifade etti. *Dlnya

Gegen yil sigorta sektdrinln prim Uretimi yuzde 7,3'l0k artisla 26 milyar liraya ¢ikti. Sigorta sirketleri, primlerin ylizde 41'ini kasko ve trafik branslarindan elde

etti.*Dinya.

Yildiz, "BOTASta ilk defa bu aydan sonra maliyet, satis fiyatinin altina disecek. BOTAS para kazanmaya baslayacak ve borglarini édeyecek" dedi.*Diinya.

Vodafone Tirkiye Icra Kurulu Bagkan Yardimcisi Siiel, cep telefonlarina ek vergi getirimesi karari igin,"Yiksek vergi sektériin bilylimesini olumsuz etkiliyor.

Ek vergi tekrar gézden gegiriimeli" dedi.*Diinya.

Zeybekci, Hirriyet'e elektronik sektdri alaninda g¢alismalarin bitirilme asamasina geldigini belirterek, “Sorusturmasi bir noktaya geldi, iki-U¢ aya kadar hepsi

bitecek” dedi. Zeybekci'nin verdigi bilgiye gore cep telefonu ve tablet ile ilgili sorusturma bitti ve génderildi.*Hurriyet.

Hikimetin eylem planina gére, 2018'e kadar dénlisiim alanlar lzerinde 40 bin sosyal konut yapilacak. Projeden 3 milyona yakin kisi faydalanacak.*Sabah.

AKMGY: Omer Dingkék tarafindan agilan sirkete 6zel denetgi tayin edilmesi konulu davanin bir sonraki durugmasi 4 Mart'ta yapilacaktir.

ARCLK: Bugiin 4C2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 166 mn TL ve YF beklentisi 153 mn TL.

CCOLA: Coca Cola hakkinda ydritilen sorusturmanin sézIi savunmasi 3 Mart'ta yapilacak.*Diinya.

DOAS: Faaliyet alani treyler Uretimi ve satisi Krone Dogus Treyler'in sermayesinde sirketin ve Dogus Holding’in toplam sahip oldugu %49 oranindaki paylarin

24 mn TL bedelle Fahrzeugwerk Bernard Krone GmbH'ye satilarak devredilmesine iliskin anlasma imzalanmis olup Rekabet Kurumu izni beklenmektedir.

Krone markali Griinlerin Tirkiye'de satis, pazarlama ve dagitimi konulu anlasma da sonlandiriimistir.

DOHOL: Bagli ortakligi Dogan Enerji Aytemiz Akaryatkit Dagitim’in %50 payini 152 mn TL bedelle almistir.

EKGYO: Ankara Yenimahalle Istasyon ASKGP isi ihalesinin birinci oturumu 12 Mart saat 14.30°'da yapilacaktir.

GLYHO: Bagl ortakligi RA Giines Enerjisi TEIAS'In 4 bdlgede kurulmasi planlanan GES projeleriyle ilgili olarak "Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi

Kurmak Uzere VYapilan Lisans Basvurularina lliskin  Yarisma'ya katilarak kurulu giici 9 MW olan Ra Giines Mardin GES Projesi

icin yapilan Yarisma'yl kazandigini bildirmistir.

GUBREF: Kayith sermaye tavaninin 1 milyar TL'ye ¢ikarilmasi SPK tarafindan onaylanmistir.

ISBIR: isbir Holding Genel Miidiirii Metin Giiltepe, “Big bag ihracatimizi AB, ABD ve Kanada'ya yaptik. 2014 yilinda isbir Holding olarak toplam ciromuz da

ylzde 27 biyiyerek 169.5 milyon dolara ulasti” dedi. 2014'te hem igbir Sentetik hem de isbir Siinger Sanayi'yi bagimsiz denetime agtiklarini anlatan

Giiltepe, “Iki sirketimizden birini halka arz yoluyla Borsa'ya getirecegiz” dedi.*Hiirriyet.

ISCTR: Buglin 4G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yoénelik piyasa beklentisi 764 mn TL.

JANTS: 26 Ocak'ta Tevzi Yatinmlari igeren tesvik belgesi almistir. Makina teghizat yatirim toplami 22.9 mn TL'dir. Yatinmlar 2015-2017 déneminde,

6zkaynaklar ile yapilacaktir. Kapasitesi 1.17 mn adetten 1.2 mn adete ¢ikacaktir.

KARSN: Eski Yénetim kurulu bagkanina ARTI tarafindan 1.5 mn TL édenerek huzur hakki alacag: haricinde bakiye kalmamistir.

MGROS: Tuncay Ozilhan, yeni bir sektér arayiglar olmadigini sdyledi. Tuncay Ozilhan, Migros'un kendilerini 4 - 5 sene oyalayacagini belirterek ellerindeki

islere odaklanacaklarini anlatti.*Diinya.

NTHOL: Yo6netim kurulu bagkani 29 Ocak’ta 3.91-3.94 TL fiyattan 49 bin adet hisse almistir.

ODAS: %96 oranindaki istiraki Anadolu Export Maden Londra borsasina kayith Stratex Internationl PLC'nin yan kurulusu olan Stratex Madencilik'in sahip

oldugu Karaagag¢ olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarini tamamlamak ve arama sonuglarina gére isletme yatirmina karar vermek amaciyla "Ruhsat

Devir S6zlesmesi" imzalamistir.

OZKGY: HALK Bankasindan 21.5 mn TL tutarli kredinin erken kapama opsiyonunun kullaniimasi amaciyla iki yil vadeli 30 mn TL kredi alinmistir. Kalan tutar

isletme finansmani igin kullanilacaktir.

SARKY: isci sendikasi 29 Ocak saat 09.30'da grev kararini uygulamaya baslamistir.

SNGYO: 2014 yilinda ©n satis adedi 1394 Unite, 6n satis cirosu ise 682 mn TL olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde teslimati gerceklestirilen Gnite sayisi

ise 1619 adet olmustur.

TCELL: "Ayrihgimi bir kutlama olarak gériyorum, hizinli degilim" diyen Turkcell CEO'su Sireyya Ciliv, ayrilik kararinin siyasi bir boyutu olmadigini

sdyledi.*Diinya.

e TSKB: Azami tutar1 750 mn USD olmak lzere borglanma araclarinin araglarinin yurtdisinda ihra¢ ediimesine olanak saglayacak MTN programi kurulmasi i¢in
Genel Mudurluge yetki verilmistir.

e ZOREN: TEIAS'In "Giines Enerjisine Dayali Elektrik Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina lliskin Yarisma Paket 2" kapsaminda 29
MW baglanti kapasitesine sahip 5-Antalya bélgesi igin actigi ihaleyi kazanmistir.

Makro Haberler

o Ekonomik Giiven Endeksi, TUIK tarafindan ilk defa yayinlandi. Endeks Ocak ayinda 88,4 gelerek aylik bazda %0,4 diisiis kaydetti. Endeksin 100 altinda
gelmesi ekonomik duruma dair kétimser gériinime isaret etmektedir.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.65 | 18.00 |4 -1.94%| 18.51 4.9%
FROTO | 34.05 | 34.05 [=+ 0.00%| 35.50 4.3%
HALKB 15.65 | 16.35 |4} -4.28%| 18.20 16.3%
TCELL 14.20 | 14.25 4} -0.35%| 17.00 19.7%
TKFEN 5.79 5.81 |4 -0.34%| 8.00 38.2%
TRGYO 3.97 4.06 HF -2.22%| 5.19 30.7%
TRKCM 3.51 3.61 |4 -2.77%| 4.00 14.0%
VAKBN 5.67 5.83 |4 -2.74%| 6.00 5.8%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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