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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 91.805 seviyesine kadar %0.72 ylkseldigi giini %0.89 ekside 90.341 puanda
tamamladi. Islem hacmi 3.759mn TL ile haftalik ortalamasinin altinda gerceklesirken; Banka
Endeksi %1.37, Sanayi Endeksi ise %0.37 deger kaybetti.

Banka Endeksinin son dort islem giiniinde i¢ kez Sanayi Endeksinin altinda performans gdstermesi
dikkat gekiyor. Biz de bu slrede iginde Banka Endeksinin 2013-Gezi olaylari esnasinda olusan fiyat
boslugunun Ust ucunun gectigi 174.000-175.000 destek bodlgesini yakindan takip ediyoruz. Bir
Onceki gtin goérdigi 174.353 ile s6z konusu destek bdlgesinin hemen Gzerinden tepki veren Banka
Endeksi, diin ise hem glniin en disiginde yakin hem de s6z konusu destek bdlgesinin hemen
altinda kapandi. Ayrica Sanayi Endeksi goreceli olarak bakildiginda da Banka Endeksi, 200-glinlik
HO’sini agsmakta zorlanmakta ve 2013-Nisan ayindan itibaren gucli yatay direnc islevi gbren
seviyenin de yakininda iglem goérmekteydi. Bu nedenle kendi i¢ dinamikleri ile s6z konusu “kritik”
teknik seviyelerini asmakta zorlanan endekslerin, ancak dis dinamiklerin desteginde bunu
basarmasi mimkin gériinmekteydi. Bu baglamda global piyasalardaki risk istahinin diin aksam
aciklanan Fed karari sonrasinda ne yénde seyir izleyecegini 6nemle vurgulamaktaydik.

Fed’in diin yayinlanan duyuru metninde, ABD ekonomisinin yaratilan gug¢li istihdam ile "saglam bir
hizda" blyudugdu belirtildi ve faizlerin bu yil icinde artirimasi planina bagl kalinacag: sinyali verildi.
Ancak halihazirda sifir dlizeyinde bulunan borglanma faizlerinin yikseltimesi noktasinda "sabirl"
olunacagini tekrar eden Fed, bazi enflasyon géstergelerinin zayifladigini da kabul etti. S6z konusu
karar sonrasinda ABD borsalari kazanimlarinin timanG geri vererek %1.35 deger kaybi ile kapand..

Asya borsalari da Fed'in kiresel ekonomik gérinimdeki belirsizlige ragmen yilin devaminda faiz
artirimi planina sikica baglh oldugu sinyalini vermesi nedeniyle buglin ortalama %1.0 ekside islem
gorayor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %1.0 civarinda saticili agiimasi
bekleniyor.

Fed karari sonrasi global risk istahinin ilk tepki olarak hizla gerilemesi nedeniyle Borsa istanbul'da
diin baslayan kar satislarinin devam etmesi kaginiimaz gériinuyor.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VESTL 6.15 131% 133,518,585
VESBE 10.60 9.5% 9,866,026
GLYHO 1.59 6.0% 33,616,162
EUHOL 0.98 5.4% 808,693
DGKLB 1.54 4.8% 997,181
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 10.25 6.0% 62,930,977
GUSGR 251 4.2% 3,403,773
MEPET 9.00 -3.9% 3,662,688
ALCTL 3.38 3.2% 30,029,910
TMSN 8.05 -3.0% 97,785,550

One Cikan Haberler
e Fed faizlerde degisiklige gitmezken, agiklamasinda faiz artisi konusunda sabirl olacadi ifadesini

yineledi.*BloombergHT. Fed yetkilileri ABD'de gii¢lii bir bllyiime yasandigina ve istihdam piyasasinda gugcli bir
iyilesme goérildigini distniyor. Fed, ABD'de enflasyonun gegici nedenlerle daha disik seviyeleri gérdiikten
sonra bankanin hedefi olan ylizde 2 seviyesine ¢ikacagina isaret etti.*"CNBCE.

e ABD'de orta ve disik gelirli hanehalki zorlansa da genel olarak refah seviyesindeki artis piyasayl yeniden

sekillendiriyor.*WSJ.

¢ Morgan Stanley, ilk faiz artirrmina ydnelik tahminlerini Ocak 2016'dan, Mart 2016'ya kaydirdi.*CNBCE.
» BoE/Carney ingiltere’de hafif bir deflasyonun muhtemel oldugunu ancak disiik enerji ve gida fiyatlarinin

pozitifligini belirtti.

e AB /Juncker, "Biz Yunanistan'in AB ve Euro Bélgesi'nde yapici bir aktér olmasini istiyoruz" dedi.*BloombergHT.
e Standard & Poor's Yunanistan'in B olan kredi notunu negatif izlemeye aldi.*BloombergHT.
e Yunan Hikimeti, AB'nin Rusya'ya y&nelik yeni yaptirimlarin éniinii agan agiklamalarina karsi oldugunu belirterek,

AB'nin prosediire aykiri hareket ettigini dne surdi.*CNBCE.

¢ Japonya’'da perakende satislar Aralik ayinda beklenmedik sekilde geriledi.*BloombergHT. Kuroda gelecek mali

yilin yarisinda enflayonun %2 hedefine ulagabilecegini sdyledi.

e Disen petrol fiyatlar ve duragan ekonomilerin dezenflasyon yaymasi ile birlikte Avustralya MB iizerinde para

politikasini genisleterek gelismis piyasa denklerine katilmasi ydniindeki baskilar artiyor.*BloombergHT.

e Kiev'e gelen ABD Hazine Bakani Jacob Lew, ABD'nin Ukrayna'ya 2 milyar dolar kredi vermesini &ngéren

deklarasyonu imzaladi.*Milliyet.

¢ AB Dis isleri bakanlari bugiin Ukrayna konusunda acil toplanti ile Rusya igin kara listenin genislemesi giindemde.
e AKPM, lyesi bulunan Rus parlamenter heyetinin oy hakkinin askiya alinma suresini 2015 yili Nisan’a kadar

uzatti.*BloombergHT.

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘ TﬂRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektér Haberleri 29 0cak 2015

 Alisveris merkezlerine iligkin dlizenlemeyi de igeren 6585 Perakende Ticaretin Diizenlenmesi Hakkindaki Kanun Resmi Gazete'de yer
aldi.*BloombergHT.

 Davutoglu dncelikli ddniisim programi kapsaminda kidem tazminatlariyla ilgili diizenleme yapacaklarini ifade etti. *CNBCE.

o Tirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi tarafindan yayinlanan endekse gére, gelecek (i¢ ayda iglerde duraganik
bekleniyor.*CNBCE.

e Zeybekgi'nin gegtigimiz eylil ayinda mobilya ithalatina da ek vergilerin geleceg@ini sdylemesi sekitérde tepkilere neden oldu. Sektor
temsilcileri ek vergi yerine aksine ylizde 18 olan KDV oraninin yiizde 8’e indirimesini istiyor.*Diinya.

« izmit'teki Pirell, Goodyear ve Brisa Lastik fabrikalarinda taseron calisma diizeni, fabrikalarda caligan toplam 1250 is¢inin kadroya
alinmasiyla sona erdi.*Diinya.

e Avrupa Birligi Turkiye'deki ciftciler, gida isleme igletmeleri ve kirsal nifusa destek amaclh 800 milyon Euro tutarindaki fonu
onayladi.*EurActiv.

» Davutoglu'nun, konut kredisinde devletin ylizde 15 civarinda katki verecegini agiklamasi sektor temsilcilerini harekete gegirdi.*Sabah.

» AKBNK: Banka Genel MudirQ, bu yil sektérdeki ilk eurobond ihracini gergeklestirdiklerini belirterek, 5 yil vadeli 500 mn dolar tutarindaki
ihraca yaklasik 4 kat talep geldigini belirtti. “BloombergHT

o AKSEL: Yonetim kurulu bagkanindan tahsil edilecek olan 6.64 mn TL'nin daha énce 2 mn TL’si tahsil edilmisti. 28 Ocak’ta 2 mn TL daha
tahsil edilmistir.

» AKSGY: Akbati AVM'de Subat ayi i¢in USD/TL kuru 2.15 ve Euro/TL kurunda sabitlemenin kaldiriimasina karar veriimistir.

o ANHYT: Bolge mudurlikleri satis odakl olarak yeniden yapilandiriimistir.

o ARMDA: Zorunlu pay alim teklifi 4.1337 TL fiyattan 29 Ocak — 25 Subat tarihleri arasinda yapilacaktir.

« BRKO: Mustafa Soylu 0.48 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

* BURCE: Bagl ortakhdi BURVAnin sermaye artisinda satiimayan paylarin halka arz fiyatinin ortalamasindan asadi olmamak Uzere
alinmasina karar verilmistir.

« DOAS: istiraki Volkswagen Dogus Finansman Man Finansman paylarinin tamamini almak (izere gériismeye baglamistir.

« ISCTR: 200 milyon Tirk Lirasi nominal degerli 123 giin vadeli banka bonosu, 400 milyon Tirk Lirasi nominal degerli 234 glin vadeli banka
bonosu ve 100 milyon Tirk Lirasi nominal degerli 374 giin vadeli iskontolu tahvil ihracinin halka arz yoluyla gergeklestiriime ¢alismalarina
baslanmistir.

* IZMDC: Sahin Kog Gelik pay satisi yapacagini agiklamistir.

« KERVN: Sislide sahip oldugu gayrimenkulin satis islemi tamamlanmigtir.

* KOZAL: 2014 yilsonu itibariyla gérlndr, muhtemel ve mimkun kaynaklar toplami 13,4 milyon ons, rezervier ise 4.2 milyon ons olarak
hesaplanmistir. 2014 yili igerisinde 317.000 onsluk Uretim yapilmigtir. Yapilan Gretim miktari dikkate alindiginda rezervlerdeki yillik artis
orani %28'e tekabul etmektedir.

» KRSAN: Yonetim kurulu baskan yardimcisi 300 bin adet hisseyi Endeks Gayrimenkule virmanlamistir.

¢ NTHOL: Y6netim kurulu baskani 28 Ocak’ta 3.89-3.93 TL fiyattan 97 bin adet hisse almistir.

» PETKM: Socar Turkey Enerji 50 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igcin MKK’ya basvuru yapmistir.

» TCELL: Sirket Ceo’su 31 Ocak’tan itibaren gérevden ayrilma karari almistir.

o TMSN: Bayi bulunmasinda gigcliik ¢ekilen veya satis potansiyeli ylksek olan ancak bayilerin-distribitorlerin gerekli gabayi géstermedigi
degerlendirilen bdlgelerde satis noktalari olusturulmasina karar verilmigti. Bu kapsamda Trakya boélgesini hedef alarak Kirklareli
Babaeski'de 30 bin m2 alanli arsa i¢indeki alan ve 2811 m2 alanli plaza 1.6 mn TL bedelle satin alinmigtir.

» TSKB: Bugiin 4G2014 finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor.

» VAKBN: Vakifbank, bir ilke daha imza atarak Turkiye’'nin Basel 3 uyumlu ik sermaye benzeri tahvil ihracini gergeklestirdi. 10 yil vadeli ve 5
yil sonunda erken itfa opsiyonuna sahip olan 500 milyon dolar tutarindaki islemin getirisi ylizde 6.95, kupon orani ylizde 6.875 olarak
gerceklesti.*Sabah.

« VESTL: icra Kurulu bagkani yeni {ir(in olan cep telefonunda 2015 yilinda yaklasik 1 milyon adet yurtigi satis hedeflendigini, ayrica Sharp'la
beyaz esyada yapilan lisans anlasmasi kapsaminda orta vadede Sharp markali Urlinlerden yaklasik 150 milyon Euro'luk ciro elde ediimesini
Ongordiklerini agiklamigtir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 18.00 | 18.05 |4 -0.28%| 18.51 2.8%
FROTO | 34.05 | 32.90 [+ 3.50%| 35.50 4.3%
HALKB 16.35 | 16.40 |4 -0.30%| 18.20 11.3%
TCELL 14.25 | 14.40 4} -1.04%| 17.00 19.3%
TKFEN 5.81 5.85 |4 -0.68%| 8.00 37.7%
TRGYO 4.06 413 |} -1.69%| 5.19 27.8%
TRKCM 3.61 3.57 {r 1.12%| 4.00 10.8%
VAKBN 5.83 5.94 |} -1.85%| 6.00 2.9%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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