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Tirkye |Ocak | Sekiorel Given Endeksi

Almanya [Ocak__|IFO Isletme Giveni 1062_| 1055
Euro Bol. |Aralk__|Perakende Sats Yilk 1.50%
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi 90.294 seviyesine %0.5 gerileyerek bagladigi glini tamami ikinci seans ortasinda gelen
alimlarla %0.75 yukarida 91.412 puanda tamamladi. islem hacmi 3.719mn TL ile haftalik ortalamasinin
%22 altinda gerceklesti. Banka Endeksi %0.7 eksiden %1.3 artiya gegerek, 177.415 seviyesinde kapandi
ve 2013-Gezi olaylari esnasinda olusan fiyat boslugunu doldurdu. Gegtigimiz hafta petrol fiyatlarindaki
%2.7'lik duslise %0.65 oraninda olduk¢a sinirl tepki veren THYAO hisseleri diin %3.7 yukselerek
endekse en fazla katkiyr saglayan oldu. Gegtigimiz hafta endeksin ylkselisinde en etkili ilk dort hisse
konumundaki GARAN, HALKB, ISCTR ve KCHOL hisseleri diin de THYAO ve AKBNK hisselerinin hemen
ardindan en fazla katkiy saglamaya devam ettiler.

Yunanistan'da hafta sonunda yapilan genel segimlerin global piyasalara yansimasi 6gleden olduk¢a
olumsuzken, 6gleden sonra yén degistirerek olumlu oldu. Avrupa borsalari ortalama %0.75 eksiden %0.89
artiya gegerek kapandi. ABD borsalari da ortalama %1.0 eksiden, %0.32 deger kazanarak kapandi.
EURUSD paritesi agilista 1.1098 seviyesine kadar %0.96 gerilemesinin ardindan %0.29 yukarida 1.1238
seviyesine ylikseldi. Italya ve Ispanya borsalar da giin icindeki %1.5’a varan kayiplarini telafi ederek
%1.0'in Uzerinde artida kapandilar. Yunanistan'daki segimleri tasarruf énlemlerine karsi ¢ikan asiri sol
Syriza partisinin kazanmasi EUR bdlgesine iligkin riskleri artirsa da, ECB'nin gegen hafta agikladigi tahvil
alim programina glvenen borsalarda énemli bir satis baskisi gbzlenmedi. Sadece Yunanistan borsasi
gunl %3.0 ekside tamamladi.

ABD'de ise diin baslayan ve bugiin de sirmesi beklenen kétli hava sartlari nedeniyle piyasalarda islem
hacmi diserken, Fed'in Garsamba glnl yapacag! yilin ilk toplantisi éncesinde yatirimcilarin temkinli
oldugu gézlendi. Avrupa, Kanada ve Isvicre merkez bankalarinin para politikasini gevsetmeye yonelik
attigi son adimlari Fed tarafindan nasil degerlendirildigini anlamaya ¢alisan yatirmcilar Fed'in bugln
baslayip yarin sona erecek toplantisini yakindan izleyecekler. Genel kani Fed'in kiresel ekonomik
gérinumdeki belirsizlige atifta bulunmasi ve para politikasini sikilastirirken sabirli olacagini tekrarlayacagi
ybniinde.

Bugin Asya borsalarinda %1.4 yikselen Nikkei endeksi diginda yatay hafif asadr yoénli bir seyir
gbzleniyor. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.40 civarinda alicili
aciimasi bekleniyor. Bugiin yurt igcinde en énemli glindem maddesi saat 10:00'da agiklanacak TCMB’nin
Enflasyon raporu olacak. ABD’de ise Caterpillar, Apple, 3M, Procter & Gamble, Yahoo, Pfizer ve Du Pont
gibi énemli sirket bilangolari agiklanacak.

Faiz Karan

et 18 | Bugiin Aciklanacak Veriler
e foot JeonmGneniies |1 | 09.45 FR Isletme Giveni Oca. (Bekl:99.6) 16.00 ABD S&P Konut Fiy. End. Kas.(B:4.3%)
Aranya JOcsk s ran._ S50% 1 60% 10.00 TCMB Enflasyon Raporu 16.45 ABD Markit Hizmet PMI Oca. (Bekl:53.8)
Euro Bl [Aralik__[Ozel Sekbr Kredisi Vilk ~0.90% 11.30 Ingiltere GSYH Yillik 4G2014 (Bekl:2.8%) 17.00 ABD Yeni Konut Sat. Ara. (Bekl:450 bin)
Euro B 10csk__deme Glvent T T 15.00 Rusya Perak. Sat. Yillik Ara. (Bekl:-1.04%) 17.00 ABD Tiiketici Giiveni Oca. (Bekl:95)
feya__fOcak é:::zc"w“eézveemm oo | eo7 15.30 ABD Dayanikl Mal Sip. Ara. (Bekl:0.5%) 17.00 ABD Richmond FED Imalat Oca. (Bekl:5)
Amanya [Ocak _|TOFE Yillk 0.00% | 020%
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Japonya |Aralk__|TUFE Yillk 210% | 2.40%
Japonya |Aralk__|Sanayi Uretimi Yilk 2.90% | -3.10%
Tirkye |Aralk__|Dis TicaretAggi 8mrs [83mrs
ispanya [4C2014 [GSYH Yilk 1.60% | 1.60%
ispanya |Aralk | TUFE Villk 0.67% | 1.10%
fllya |Aralk__|issizlk Orant 13.48% | 13.40%
Euro Bol. [Ocak | TUFE Villk 0.50% | -0.20%

. |Ocak

Cekirdek TUFE Yilk

0.83%

0.70%

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 10.54 16.6% 320,813,530
MEPET 8.85 123% 4,846,058
TMSN 8.24 10.8% 262,044,283
KORDS 6.00 7.0% 7,685,350
KOZAL 18.00 6.8% 37,651,359
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUYO 0.44 -4.3% 43419
VESTL 5.60 -4.3% 24,039,161
GUSGR 2.50 -3.5% 3,743,117
RYSAS 0.88 -3.3% 9,805,425
ADESE 8.31 -31% 3,663,230

One Cikan Haberler
e ABD’de bugiin bilangco agiklayacak sirketler: Apple (Bekl:2.59%); Caterpillar (Bekl:1.55$); Electronic Arts

(Bekl:0.92%); Lockheed Martin (Bekl:2.85%); 3M (Bekl:1.80%); Procter&Gamble (Bekl:1.13$); Yahoo (Bekl:0.293).

e Ekonomistler, Fed'in disik enflasyonu gérmezden gelerek faiz oranlarinin yil ortasinda artirimasina

odaklanacagi tahmininde bulunuyor.*BloombergHT.

e Fitch, ECB'nin parasal genisleme adimlarinin Euro Bélgesi banka kredilerinde ani ve hizl bir artis getirmeyecegini

bildirdi.* BloombergHT.

o italya Ekonomi Bakani Pier Carlo Padoan, bankacilik sektériindeki siipheli alacaklari temizlemek igin devlet

destekli bir 'kdétl banka' kurmayi disindiklerini séyledi.*EurActiv.

e Avrupali maliye bakanlari, Basbakan Tsipras'in kemer sikma &nlemlerini sonlandirma sézi vererek gbreve

gelmesinin ardindan Yunanistan’in sorunlu kurtarma programi (izerinde ¢alismalara bagladi.* BloombergHT.

e ECB/Coeure, Yunanistan'in temerriide dismesinin Avrupa kurallarini cignemesi anlamina gelecegini

sdyledi.*BloombergHT.

e Lagarde, Yunanistan'da genel se¢imlerin ardindan iktidara gelen SYRIZA'yi, ekonomik reformlari geciktirmemesi

konusunda uyardi.*BloombergHT.

e Hollanda, 1998 yilindan bu yana ilk kez altin rezervlerini artirarak altin varliklarini 7 yilin en ylksek seviyesine

tasidi.*BloombergHT.

e Kuroda'nin sézini ettigi yaratici adimin turev Uriinler ve bélgesel ydnetimlerin almak olabilecegini belirtiyor.

Japonya Maliye Bakanhgi'nin raporuna goére boélgesel yonetimlerin toplam tahvilleri mart ayinda sona erecek mali
yilda 1.7 trilyon dolara ulasacak.*BloombergHT.

e Cin’in sanayi kar sirketlerinin kari, gectigimiz ay en az 3 yilin en blyik dislslni gdsterdi.*BloombergHT.
e S&P,Rusya'nin kredi notunu yatirnm yapilamaz seviyeye indirdi. Not Gérinimi Negatif. “BloombergHT.
¢ Rusya Maliye Bakani S&P kredi notu kararinin son derece karamsar oldugunu sdyledi ve ekonomideki gii¢si

yanlarin géz ardi edildigini belirtti.
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e TAMPF Bagkani, perakendede cironun 120 milyar dolar ¢itasini agacagini sdyledi. Bu yil 20 yeni aligveris merkezinin kapilarini agacagini
belirtti.*Diinya.

¢ Cep telefonu ithalat ve Uretim istatistiklerine gére, 2013'te 14 milyon 779 bin 353 cep telefonu ithal edilmesine karsilik gecen yil bu rakamin
14 milyon 695 bin 332'ye geriledigi bildirildi.*Diinya.

¢ Yildiz, petrol fiyatlarinin diismesine iligkin, "Son 7 ayda 7 milyar dolar civarinda yani 15 milyar lira vatandasimizin cebine girdi" dedi.*Sabah.

e Uluslararasi Enerji Ekonomisi Birligi (IAEE) Baskani Glrkan Kumbaroglu, Turkiye ve Azerbaycan’in éncliligiinde 18 Ulkeyi icine alan dev bir
enerji birligi kurmayi hedeflediklerini bildirdi.*Star.

 DEIK Bagkani Tirkiye’de 2023 yilina kadar enerji sektériiniin intiyag duyaca@i yatirim tutarinin yaklasik 120 milyar dolar olarak tahmin
edildigini sOyledi.*Star.

¢ AKFEN: Dolayl bagh ortakligi Akfen Elektrik Enerjisi Toptan Satis'in %99.75 payina tekabil eden paylar 6.3 mn TL bedelle ahnmisgtir.

¢ AKSUE: Isparta’da ingaati tamamlanan GES’in kabulli 19 Ocak’ta yapilmis olup enerji satisina baglanmistir.

» ASELS: Milli Savunma Bakanligi ile Denizaltilar igin Akustik Aldatici Sistemi Projesi kapsaminda 34 mn TL bedelli anlagma yapilmigtir.

» ASYAB: irfan Haciosmanoglu 6.3 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e BTCIM: Batigim, 2015 yilinda alternetif enerji kaynaklariyla 300 megawatt enerji Gretme hedefi koydu.*Yeni Asir.

» EREGL: 30.03.2006 tarihli genel kurul toplantisinda alinan kar dagitimina iliskin kararin iptali amaciyla OiB tarafindan agilan davanin bir
sonraki durugsmasi 5 Subat'ta yapilacaktir. Bor-San Isi Sistemleri tarafindan satis sézlesmesinden kaynaklanan zararin tazmini talepli 10.8
mn TL bedelli dava son celsede reddedilmisti. Yargitay ilaminda davanin esas bakimindan incelenmesi gerektigi belirtilerek hikim usul
bakimindan bozuldugu bildirilmis ve bozma kararina karsi karar diizeltme yoluna basvurulmustur. Enerjia Metal Maden tarafindan agilan
68.3 mn USD bedelli dava Yargitay'in bozma karari ardindan yerel mahkemede gérilmekte olup bir sonraki durusma 1 Nisan'da
yapilacaktir. Tata Steel tarafindan agilan 8.7 mn TL bedelli davanin bir sonraki durugsmasi 2 Nisan’da yapilacaktir.

e MANGO: Tirkiye'nin halden borsaya ilk agilan sirket konumundaki Mango Gida'da basddndiriici gelismelerin yasandigi ortaya c¢ikti.
Sirkete ait serverlar bilingsizce sokildigi icin verlere ulasilamiyor. Sirket araclar ise kayip. Iflas erteleme davasi siiren Mango’nun
sahiplerinden Ayhan Karak da hisselerine bir ingaat sirketinin sahibine devretti.*Hurriyet.

e NETAS: Fatih Projesi 2. Faz Yerel Alan A Kurulum Isi ihalesi'nde bagli ortakigi Probil Bilgi islem 4 ayri paket seklinde ve toplam 250 mn
TL bedelle en iyi teklifi vermigtir.

e NTHOL: Y6netim kurulu baskani 26 Ocak’ta 3.96-4.00 TL fiyat araligindan 56,500 adet hisse almistir.

e PETKM: Hakim ortagi Socar Turkey Enerjinin bagh ortakid Power Holding'in Petkim Uretim sahasinda ithal kémure dayali bir
kojenerasyon Unitesi ("Petkojen") kurma amaciyla proje yiriiten Socar Power Enerjide sahip oldugu %9.9 payr 8.9 mn TL bedelle
alinmistir. Petkim bu islem ile sadece Power Holding sirketinin SOCAR Power altinda yUriittigi Petkojen projesine ortak olmaktadir.

¢ RYGYO: Antalya Serik'te bulunan 69.898,56 m2'lik arsanin (izerine,mevcut ve yeni misteriler igin 42.480 m2'lik Depolama Tesisi yapmak
icin 17.6 mn TL bedelli ingaat yapim anlagsmasi imzalanmistir.

e THYAO: 2010-2014 yili i¢in gecerli olan 2 milyar TL kayitl sermaye tavaninin 2015-2019 yillari arasinda gecerli olmak tzere 5 milyar TL'ye
artirimasina karar verilmistir.

e THYAO: Reuters, Turk Hava Yollari'nin Airbus A380 almak Uzere Airbus'la gérismeler yaptigini iddia etti.*Airport Haber.

¢ THYAO: Tirk Hava Yollari Genel Mudiiri Temel Kotil, diinyada diigen petrol fiyatlarinin bilet fiyatlarini diislirecegdini séyledi.*Sabah.

e YKBNK: 119 giin vadeli 300 mn TL nominal degerli bono ve 392 giin vadeli 100 mn TL nominal degerli degisken faizli tahvillerin ihraci icin
SPK’ya basvuru yapilmistir.

¢ YKGYO: Sirketin midahil oldugu Cankaya, 6049 ada, eski 3, 4 ve 5 (yeni 21) sayili parsellere iligkin olarak dlizenlenen yapi ruhsatlarinin
iptali istemiyle agilan dava temyiz yolu agik olmak Gzere sirket lehine sonuglanmigtir.

Makro Haberler

e Kapasite Kullanim Orani Ocak ayinda son 10 ayin ayin en disik seviyesi olan %73,7’ye geriledi ve yillik bazda 0,2 puan azaldi. Mevsimsellikten
arindirilmis deger ise %74,6 ile son yedi ayin en yiksek seviyesine ulasmis oldu.

¢ Reel Kesim Giiven Endeksi ise yillik bazda %2 artarak 103,2 diizeyinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis endeks ise aylik bazda %1,5 azaldi ve
106,8’e geriledi. Gelecek 3 ay igin gdstergelere bakildiginda ise Uretim hacmi ve ihracat sipariglerindeki sirasyla %7 ve %3’lik daralma karamsar
goérinime isaret etti.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
260
340 237.4
280
200
18D
160
14D
1241
130
100
80
5 B B i 5 5§ 5 B 2 T 5 5§ 3 3 B g 33 EEEE oz o
E 3333355 FEE2P e 2833 2c8 s 88
< = - oy = = == ! 3 R fd P b X X
= ® o - 08w g ow o T T B 8 g Fa P E - g T8
= 8B oxo@m o owu B L
Cinanarin Gatingsi (100 TL anapara) ek Gatrsi (00 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 17.25 17.50 4 -1.43%]| 18.51 7.3%
FROTO | 32.25 | 32.05 [+ 0.62%| 35.50 10.1%
HALKB 16.45 | 16.15 |4 1.86%| 18.20 10.6%
TCELL 14.50 14.80 [} -2.03%| 17.00 17.2%
TKFEN 5.74 5.74 |=+ 0.00%| 8.00 39.4%
TRGYO 4.10 4.03 |4+ 1.74%| 5.19 26.6%
TRKCM 3.62 3.52 [4r 2.84%| 4.00 10.5%
VAKBN 5.90 5.79 4 1.90%| 6.00 1.7%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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