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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegtigimiz hafta %3.80 oraninda deger kazandi ve 24 Mayis 2013 tarihinden sonraki en
ylksek olan 90.736 seviyesinde kapandi. Banka Endeksi %6.1, Sanayi ve Holding Endeksleri ise %3.1 ve
%4.1 oraninda yuUkseldi. Endeks agirhgi yiksek HALKB ve ISCTR hisseleri %8.5-%9.0 yukselirken,
KCHOL ve GARAN hisseleri de %7.5-%8.0 oraninda deger kazandi ve endekse en fazla katki saglayanlar
oldu. THYAO hisseleri, Brent petrol fiyatlarinin %2.7 oraninda daha deger kaybettidi haftada %0.65
oraninda oldukga sinirli yukselirken, TUPRS ve TCELL hisseleri ortalama %1.3 geriledi.

Yurt icinde TCMB’nin 50 baz puanlik faiz indirimi, gbsterge 2y ve 10y tahvil faizlerinin ortalama %7.0
seviyesine 49 ve 32 baz puan gerilemesini saglayarak, bankacilik hisseleri lizerinden Borsa Istanbul’'a
destek oldu. Yurt disinda ise ECB’nin beklentileri olduk¢a asan varlik alim programi risk istahinin gtgli
kalmasini sagladi. Avrupa borsalari bir 6nceki hafta ECB beklentisiyle %4.3 deger kazanmasinin ardindan
gectigimiz hafta da ECB karariyla %5.1 daha yikseldi. Borsa istanbul ise bir énceki hafta TCMB’nin
politika faizinde indirime gidecegi beklentisiyle bankacilik sektéru hisselerinin ylkselmesine ragmen genel
olarak USD bazinda %1.8 deger kaybederek %1.7 yilkselen gelisen Ulke piyasalarinin olduk¢a altinda
performans gostermisti. Gegtigimiz hafta da %3.8 deger artisina ragmen Avrupa borsalarinin gerisinde
kalmaya devam etti. ABD’de iglem géren Tirkiye ETF fonu ise Cuma giinii BIST100 Endeksinden 1.0
ylzde puan (USD bazinda) daha fazla deger kaybederek bugiin igin negatif bir agilis beklentisinin
fiyatlandigina isaret etti.

Hafta sonunda erken genel segimlerin yapildigi Yunanistan'da gectigimiz hafta %6.3 ylkselen borsasinin,
segimlerden Syriza partisinin beklentilerin Gzerinde bir oy orani ile galip ¢ikmasi sonrasi nasil bir seyir
izleyecegi 6nemli olacak. Tasarruf 6nlemlerinin rafa kaldirilacagr ve Troika ile karsi karsiya gelecegi
endisesiyle EURUSD paritesi bugiin son 11 yilin en distdu olan 1.1098 seviyesine kadar geriledikten
sonra 1.1217’den islem goriyor. Bugliin Euro bélgesi Maliye Baklanlarinin bir araya gelecegi Eurogroup
toplantilarinda Yunanistan yénetimine yénelik ilk mesajlar takip edilecek. Mevcut kurtarma programinin
uzatilmasi ele alinabilecek konular arasinda yer aliyor. ECB’nin Yunan bankalarina likidite saglamaya
ybnelik ¢alismalarin yeniden baslayacag! 4 Subat ile Syriza partisi liderinin de katilacagi AB zirvesinin
yapilacadi 12 Subat tarihleri kisa vadede 6ne gikiyor.

Bugiin Asya borsalarinda karisik bir seyir géze ¢arpiyor. ABD vadelileri %0.40 ekside seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise %1.0 civarinda saticili agilmasi bekleniyor.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GUSGR 229 10.1% 7,340,992
MUTGG 30.65 7.7% 22,482,411
MAKTK 1.40 1.7% 4,549,273
KONYA 333.50 71% 76,321,604
SANKO 4.85 6.8% 6,049,208
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapamig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKFEN 5.02 -6.5% 6,235,525
MMCAS 3.96 -4.3% 177,472
ULUSE 10.05 -4.3% 1,204,919
ALCTL 294 -3.6% 26,330,285
IHEVA 0.32 -3.0% 536,054
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One Cikan Haberler

ECB/Draghi Euro Bolgesi Ulkelerin rekabeti artiracak, birokrasiyi azaltacak ve esnek istihdami sagdlayacak
reformlar yapmalari gerektigini s6yledi.

Visco, varlik alim programinin Eylil 2016’ya kadar enflasyon hedeflerine ulagiimamis olunmasi halinde bu tarihten
sonra da devam edecegini séyledi.*BloombergHT. Weidmann gevseme midahalesinin konsolidasyon ¢abalarina
zarar vereceginden endisa ederek bllyiimeyi sekteye ugratabilecegini belirtti.

ECB/Nowotny, “Hemen hemen tim kaynaklarimizi kullandigimizin farkina varmak zorundayiz ve bu konu
hakkinda dikkatli olunmasi gerekli. Hali hazirda var olan programlarin etkilerini géstermesini beklemenin yerinde
olacagini disiinirdim”dedi.*BloombergHT. Mersch de ECB’nin sinirlarina yaklastigini belirtti.

Fitch, QE'nin deflasyon riskini azaltacagini ancak enflasyon artisi ve bilylimeye dair kesin etkilerinin belirsiz
oldugunu bildirdi.*BloombergHT.

BoE/Carney, parasal genislemenin finans piyasalarinda asin risk alimina yol agabilecegini
soyledi.*BloombergHT. Carney ingiltere’de enflasyonun 2 yil iginde %2 olacagini belirtti. BoE/Forbes faizlerin
2016 ortas! beklentisinden 6nce artabilecegini sdyledi.

Alman Maliye Bakani, "Yunanistan'in olmadidi bir Avro Bélgesi modeli disiinmiyoruz" dedi.*Diinya.
Yunanistan'ta segimleri kazanan Tsipras, kemer sikma 6nlemlerini sonlandirmayi hedefleyen bir koalisyon
olusturmaya hazirlanmasi ile birlikte Avrupali meslektaslari ile kargilamaya ilerliyor.*BloombergHT. Eurogroup
kurtarma paketi genislemesi igin bugiin gériisme baslayacak ilk sonuglar 4 Subat’ta alinacak. Bir sonraki gorisme
12 Subat’'ta AB zirvesinde olacak.

Moody'’s Slovenya’nin devlet tahvili notunu BA1'den BAA3'e yikseltti.

Ukrayna'nin glineyindeki Mariupol kentinde agir silahlarla diizenlenen saldirinin ardindan, NATO ve Avrupa
Birligi, Rusya'dan ayrilikgilara destegini kesmesini istedi.*BloombergHT. AB Disisleri bakanlari Ukrayna'nin
dogusunda siddetlenen ¢atismalar nedeniyle 29 Ocak'ta Brilksel'de olaganisti toplantiya ¢agrildi.*Diinya.

iran Merkez BankaslI Bagkan Yardimcisi Kamyab, iran'in artik yabanci Ulkelerle ticari ve mali iglemlerinde dolar
kullanmadigini agikladi.*CNBCE.

Babacan, ECB'nin varlik alim programinin Tirkiye igin kisa vadede olumlu olacagini ifade etti.“BloombergHT.
TCMB reeskont kredisi limitini yikseltirken, euro cinsi déviz hesaplarinda da yeni diizenlemeye gitti.*CNBCE.
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¢ Blyulkeksi, euronun dolar karsisindaki deger kaybinin toplam ihracata 8 milyar dolar kilfet getirebilecegini sdyledi.*BloombergHT.

* Baggl, "ihracatgilarimiza diisiik maliyetle finansman sagladigimiz reeskont kredilerinin kapsamini genigletiyoruz' dedi.*BloombergHT.

¢ SOCAR Tirkiye Bagkani Yavuz, petrol fiyatlarinin diizeltme yaparak 60 dolarin {stline gikmasinin beklenebilecegdini sdyledi.*BloombergHT

e Yildiz, "Dogal gaz fiyatlariyla ilgili rusya ile bu hafta bir gériisme daha yapacagiz" dedi.*"BloombergHT.

e Maden arama faaliyetlerinde isletme ruhsati icin meslek sarti aranmadigini ifade eden Yildiz, bu alanda artik mali yeterlilik aranacagini ve
yeterliligi olmayanlara ruhsat verilmeyecegini belirtti.*“BloombergHT.

¢ Davutoglu, tarim sektériine yoénelik yeni bir destekleme paketi agikladi.*CNBCE.

¢ Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanhgrnin hazirladigi 2015-2018 dénemi Sanayi Strateji Belgesi ve Eylem Planr'nda Avrasya yaninda Afrika da
Tark sanayi sektérlnin hedef bélgeleri arasina alindi. Firmalarin orta- yiksek ve yiksek teknolojili Grlin Uretimine odaklanmasi amaciyla
yatirm destek programlari baslatiimasi 6éngérlldi. Faizsiz finansman araclari yayginlastirilacak ve gesitlendirilecek, tanitilacak. Girigim
sermayesi, bireysel katilim sermayesi, kredi garanti fonu, mikro kredi uygulamalari ve sermaye piyasasi imkanlari geligtirilerek, KOBI ve
girisimcilerin finansmana erisimi kolaylastirilacak.*Diinya.

« Bakanlik koster filosu icin hurda tesviki verecegini agikladi, sektér harekete gecti. Filodaki 700 gemiden 200'(i 30 yasin Ustiinde. ik etapta
100 geminin yapilmasi hedefleniyor. 10 geminin ingasina ise 2015 sonuna kadar baslaniimasi planlaniyor.*Diinya.

¢ Otomotiv Distribiitorleri Dernegdi Genel Koordinatdrii Erce, faizde indirimin devam etmesi halinde tiiketici kredi faizi oranlarinda da diisme
olacagini, bunun otomotiv sektérlini olumlu etkileyecegini bildirdi.*Diinya.

¢ AKBNK: Akbank Genel Muduri Binbasgil, faizlerin dismesindeki en biiyiik engelin kisith tasarruf orani oldugunu soyledi.*BloombergHT.

e ARMDA: SPK, zorunlu pay alim teklif fiyatini 1.75 USD Uzerine yasal faizin eklenmesi ile pay aliminin fiilen baslayacagr giinden dnceki
TCMB doviz alis kurunun dikkate alinarak belirlenmesine karar verdi.

e ASELS: Bahreyn Hava Kuvvetlerinin TAI ve ASELSAN tarafindan gelistirilen T129 ATAK taarruz helikopteri ile yakindan ilgilendigi
belirtildi.*Sabah.

e CEMTS: Celikhanede elekirik ark ocaginin hacimsel olarak blyltilme ve tozsuzlastirma yatirmlarinin tamamlanmasi amaciyla ve
haddehanede 200 mm kare kitik kullanilabilmesi igin gerekli revizyon calismalari nedeniyle sirasiyla 4 ve 3 hafta Uretime ara verilecektir.
Mayis 2015 ayi basindan itibaren tam kapasite ile devreye girmis olacaktir.

¢ DENIZ: Denizbank GM Ates "Yatirim derecemizi koruyacagiz. Politika faizlerinde 200 baz puan, 10 yillik faizlerde de 100-125 baz puanlik
indirime yer var" seklinde konustu.*BloombergHT.

e FENER: Toplam bor¢ rakami 289 milyon 32 bin 931 liradan, mevcut ve alacaklar toplami 4 milyon 79 bin 923 liranin ¢ikarilmasi sonucu
kalan, 284 milyon 953 bin 8 liranin, ddenecek tim net borg toplami oldugu agiklandi.*NTV.

e GOODY: 299 altigsveren calisanin Destek Hizmeti Calisani olarak 1 Subat 2015 tarihi itibariyle Adapazari ve izmit fabrikalarinda istihdam
edilmesine karar vermistir. 2014/09 ddnem sonuna goére ¢alisan sayisi %26 oraninda artis gdsterecektir.

¢ IZMDC: Sahin Kog Celik Sanayi 23 Ocak’ta 2.8 TL fiyattan 5.5 mn adet hisse satmistir. Sahin Sirketler Grubu Holding 23 Ocak’ta 2.8 TL
fiyattan 5.5 mn adet hisse almistir.

e KIPA: Ozkaynaklar altindaki 12.26 mn TL tutarli Gegmis Yillar Zararlari ile 630.15 mn TL Net Dénem Zarari toplami 642.4 mn TL birikmis
zararlardan 463.6 mn TL hisse senetlei ihra¢ primlerinin mahsup edilmesine karar verilmistir.

e KOZAL: Himmetdede isletmesinde bugun itibariyla tretim faaliyeti baglamistir.

e MAKTK: 22.01.2015 tarihinde grev karari alinmis olup, 19.02.2015 tarihinde greve baslanacagina iliskin karar metni ilan edilmistir.

e NTHOL: Y6netim kurulu baskani 23 Ocak’ta 3.96-4.00 TL fiyat araligindan 59 bin adet hisse almistir.

* PEGYO: Siimerpark Aligveris Merkezinin yaninda insa edilecek ve toplam 232 bagimsiz bélimden olugacak ofis bloklarina ait ingaat Yapi
Ruhsati alinmigtir.

e SERVE: SPK, sirketin Cagla Grup’un %95 oranindaki paylarina almasina karsilik dogacak 104.5 mn TL borcun tahsisli sermaye artisiyla
CGagla Grup ortaklarina verilmesi kararini olumsuz karsilamistir. Sirketin 22 Temmuz 2013 tarihindeki varlik satis isleminin 6nemli nitelikteki
islem statisiinde deg@erlendirilerek 60 giin icinde genel kurul toplantisi ile satisin onaya sunulmasi ve 0.74 TL fiyattan ayriima hakki
verilmesine karar vermistir.

* TSPOR: Lukoil Eurasia Petrol ile 500 bin USD+KDV reklam bedeli ve %2 akaryakit harcama payi Uzerinden 5 yilhigina reklam anlagsmasi
yapiimisgtir.

e VAKBN: 175 giin vadeli 500 mn TL nominal degerli ve 238 glin vadeli 100 mn TL nominal degerli bonolarin ihra¢ ve halka arz edimesi igin
Sermaye Piyasas! Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli basvurularin yapiimasi igin Genel Mudirlige yetki verilmistir.

e YKBNK: Yapi Kredi CEO’su Faik Agikalin, 2014’tn yilhin basindaki beklentilere karsin korkulan kadar kétti gegmedigini vurgularken 2015’in
ise daha iyi gegmesini beklediklerini sdyledi.*Diinya.

Makro Haberler
e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.50 | 17.10 |4+ 2.34%| 18.51 5.8%
FROTO | 32.05 | 31.80 [+ 0.79%| 35.50 10.8%
HALKB 16.15 16.20 |4+ -0.31%]| 18.20 12.7%
TCELL 14.80 | 15.35 |4} -3.58%| 17.00 14.9%
TKFEN 5.74 5.72 |4+ 0.35%| 8.00 39.4%
TRGYO 4.03 3.97 4+ 1.51%| 5.19 28.8%
TRKCM 3.52 3.46 |4+ 1.73%| 4.00 13.6%
VAKBN 5.79 5.88 |4 -1.53%| 6.00 3.6%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘
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