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BIST100 Endeksi diin %1.36 yilkseldi ve 89.200 puanda kapandi. Islem hacmi 5.379mn TL ile haftalik
ortalamasinin yaklasik %20 Gzerinde gergeklesti, bir dnceki gilin yaklasik %20 altinda kalmisti. Banka
Endeksi din %2.67 oraninda yukselirken, Sanayi ve Holding Endeksleri sirasiyla %0.28 ve %0.63
oraninda oldukga sinirl ylikseligler sergiledi. TCMB karari sonrasi, ikinci seansta Banka Endeksindeki
%1.54 oranindaki ylikselise karsilik, Sanayi ve Holding endeksleri sirasiyla %0.45 ve %0.75 dista.

VIOP-Endeks kontratlari Ust Uste 11 saatlik ylUkselisin ardindan diin 15.00-16.00 saatleri arasinda %1.0
oraninda sert diusse de guni %0.9 artida tamamlamayi basardi. Son 10 islem glniinde 8 giin boyunca
deger kaybeden ve bir énceki giinlii de %3.2 ekside tamamlayan THYAO hisseleri, diin %7.22 oraninda
sert sigrayarak dikkat ¢ekti ve %4.0 deger kazanan GARAN hisselerinden sonra endeksin yikselisine en

TCMB dinkiu PPK toplantisinda politika faizini %8.25'ten %7.75’e 50 baz puan indirdi ve son yapilan
anketlerde olusan beklentilerden biraz daha glvercin bir tutum izledi. Politika faizinde 6 ay sonra gelen bu
ilk indirime karsin faiz koridorunun diger parametrelerinde bir degisiklige gidilmedi ve gecelik borg alma ile
bor¢ vermede kullanilan %7.5 ile %11.25 oranlari sabit tutuldu. TCMB'den faiz indirimi gelecegi
beklentisiyle son dénemde hizla gerileyen gésterge 2-yilik ve 10-yillik tahvil faiz oranlari din karar
sonrasinda sirasiyla 13 ve 16 baz puan yikselerek %7.46 ile %7.23 seviyelerinde kapandi. Dolar kuru ise
faiz karari sonrasinda 6nce 2.3235 seviyesine %0.54 gerilese de gerek teknik gdstergeleri gerekse resmi
agizlardan dile getirilen daha fazla faiz indirimi beklentisi dogrultusunda 2.3606 seviyesine %0.93 kadar
ylkseldikten sonra 2.3465 seviyesinde %0.33 primli kapandi. Déviz Sepeti de hafif primli olarak 200-
gunlik HO’sinin lzerinde seyretmeye devam etti. TCMB’nin diinkdi faiz indiriminin tek seferlik olmasindan
ziyade yeni bir gevseme ddéngusiniin ilk adimi olabilecegini, ancak bunun gergeklesmesinin ise enflasyon
cephesindeki gelismelerden ¢ok kur tarafindaki seyre daha fazla bagl oldugu fikrindeyiz.

Bugiin Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bankalarin daha fazla kredi vermesini tesvik eden ve siresi Mart'ta
dolacak olan programi bir yil daha uzattigini agiklarken, gekirdek enflasyona ait tahminini de %1.7'den
%1.0.'e dlslrdi. Asya borsalari BoJ'in genigleyici para politikasinda degisiklik karari almamasi ve
ECB’nin yarinki toplantisinda da ekonomiyi destekleyici yeni adimlar atacagi beklentisiyle ortalama %1.5-
%2.0 oraninda yukarida iglem gérlyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise

15.00 Polonya San. Uretimi Yillik Ara. (B:5.25%)
15.30 ABD Ingaat Izinleri Ara. (Bekl:1.058 mn)
15.30 ABD Konut Baslangici Ara. (Bekl:1.04 mn)

FED/Bullard, WSJ'a yaptidi aciklamada, éniimizdeki aylarda faiz artirmaya sicak baktigini belirtti. Bullard, tahvil
faizlerinin kiresel faktdrler nedeniyle geriledigini belirtirken, bu durumun ABD ekonomisine yeni bir tehdit

Obama, ABD ekonomisinin iyilestigini belirtti ve Ulke artik varlikh ile yoksul arasinda ugurumu kapatmak igin

Draghi'nin QE icin uzlasi aramasi, Euro Bélgesi'ndeki bitiinlik eksikligini ortaya gikariyor.*BloombergHT.
Uzmanlar ham petrol ve Euro'nun deger kaybettigi bir donemde Euro Bédlgesi'nin lokomotifi konumundaki

Yunanistan Maliyet Bakani ECB’nin gevseme adiminin likidite sorunlari igin yeterli olmayacagini sdyledi.

BoJ, enflasyon beklentisini dislrdi ve rekor seviyedeki parasal genislemeyi sabit tuttu.*BloombergHT.

Kuroda TUFE’nin 2015-2016 dénem ortalarinda %2 hedefe varacagi, enerji fiyatinin yansimasi olarak yavaglama
gorulecegdi ve sanayi Uretiminin kademi artacag! beklentisinde oldugunu sdyledi.

Rusya Enerji Bakani Novak, "AB ile transit gaz anlasmasi 2019'da sonra erecek. Bu tarihten sonra Avrupa'ya gaz
sevkiyat! 'Turk akimi' Uzerinden yapilacak" dedi.*BloombergHT.

Medvedev Ukrayna'nin Rusya ile baglari koparmasi durumunda eneriji fiyatini artirabileceklerini séyledi.

Putin, rubledeki deger kaybi ve ABD ve Avrupa Birligi tarafindan uygulanan yaptirimlar ile birlikte Rusya’nin en
zengin vatandaslarini offshore varliklari geri getirmelerine zorluyor.*BloombergHT.

Rusya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Yudayeva: "Rusya'da sermaye kontrolleri uygulanmasina ihtiyag

Zeybekci, Merkez Bankasi'nin faiz indirimini yeterli bulmadigini séyledi. AKP MKYK Uyesi Gedikli, "Bu isin tadi
kacti artik. Merkez Bankasi'nin bu kararina bir ekonomi doktoru olarak da siyaset¢i olarak da anlam veremiyorum"

Davutoglu, Avrupa ekonomisinin ancak Ingiltere ve Tirkiye ekonomilerinin entegrasyonu halinde yiikselise

Merkezi yonetim briit bor¢ stoku, gegen yilin aralik ayi sonu itibariyle 612 milyar lira oldu.*BloombergHT.
ILO raporuna goére Tirkiye'de 2015'te issizlik %9,2, 2016 yilinda %8,9 ve 2017'de %9 olacak.*CNBCE.
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e istanbul Agac Mamulleri ve Orman Uriinleri ihracatcilari Birligi Baskani Giilec, mobilya sektériinin son 10 yilda 7 kat bdyudiugini
belirtti.*BloombergHT.

® Yildiz, "Dlinyada petrol fiyatlarindaki degisimlerin dogalgaz fiyatlarina yansiyor olmasi nedeniyle bu aydan sonra bizim alim fiyatlarimiza da
yansiyacak" dedi.*BloombergHT.

e Gelecek sezon yurirlige girecek kuralara gére,14 yabanci oynatan futbol kullibli, TFF'ye 4 milyon lira 6deyecek. Yerli futbolcu oynatan kullipler
desteklenecek.*Diinya.

® Otomotiv pazarindaki durgunluk finansman sirketlerini de vurdu. Bireysel tagit kredileri yiizde 25 oraninda azaldi, ancak ticari krediler ylizde 70 artti.
2015ten de umutlu olmayan finansgilar, bireysel krediler icin kaldirag etkisine ihtiyag oldugunu savunuyor.*Hurriyet.

e Tirk iklimlendirme sektériniin gegen yilki ihracati, 6nceki yila gére ylzde 5,4'lik artigla 4 milyar 424 milyon 526 bin dolar olarak gergeklesti. Sektor,
s0z konusu dénemde ihracatini arttirma basarisi gésterse de hedeflediginin gerisinde kaldi.*Hurriyet.

e AKTOB Baskani, ruble krizi yasanan Rusya’dan rezervasyonlarda ylzde 20 gerilime oldugunu belirterek, bu yil icin toplamda yizde 30, yani 1
milyon kayip beklediklerini agikladi.*Milliyet.

e imar plani degisikligi nedeniyle arsa degeri artandan yiizde 100’e kadar vergi almaya hazirlanan devlet, zarar eden vatandagin magduriyetini de
giderecek. Rant vergisinin 6demesi 10 yila yayilacak.*Milliyet.

e TKDK aracihigiyla kullandirilan kalkinma kredilerinde ylizde 50'si hibe olmak Uzere Ust limitin 3 milyon liraya yUkseltildigini agikladi. Bakan Eker, s(t,
et, meyve, sebze ve su Urlnleri isletme ve pazarlama yatirimlarinda da hibe oraninin yiizde 50'den 60'a ¢ikacagini séyledi.*Sabah.

e ASELS: ASELSAN ile dinyanin énde gelen savas ugaklarindan Eurofighter Typhoon'un EJ200 motor sistemlerini Greten EUROJET firmasi
arasinda isbirligi yapilmasina yénelik mutabakat muhtirasi imzalandi.*Sabah.

® AVISA: 2014 yilinda toplam 258.3 mn TL prim uUretilmistir.

¢ EDIP: Akin Holding’e olan nakit bor¢larin édenmesi icin 5 mn Euro tutarli bir yil vadeli dévize endeksli spot kredi kullanimigtir.

¢ EKGYO: istanbul Sariyer ASKGP isi ihalesinin birinci oturumu 3 Mart 2015'te saat 14.30°da yapilacaktir. Kocaeli Kérfezkent Emlak Konutlari ihalesi
sonucunda en disiik teklif 153.2 mn TL ile Cakir Insaat tarafindan verilmistir.

e ESCOM: Bir ortak 20 Ocak’ta 1.41-1.50 TL fiyat araligindan 946 bin adet hisse alirken 445 bin adet hisse satmigtir.

e GLYHO: 20 Ocak’ta 1.35 TL fiyattan 5 mn adet hisse satiimistir.

¢ |[EYHO: Isiklar Holding 20 Ocak’ta 0.33-0.34 TL fiyattan 6 mn adet hisse alis ve satis yapmistir.

¢ INDES: Bagli ortakhigi Teklos’un sahip oldugu 40 bin m2 tasinmaz icin Seba Insaat ile hasilat paylasimina dayali anlasma yapilmisti. Taginmaz igin
yap! ruhsati alinmistir. 40 bin m2 taginmaz tzerinde tim terklerin ardindan Teklos’a 21,500 m2 arsa alani kalmistir. Ayni ada ve parsel Uzerinde yer
alan, diger ¢ arsa sahibine ait 3 bin m2 arsalar da s6zlesmeye dahil olarak Teklos'un payr %40.5 olmustur. Projenin en ge¢ 19 Ocak 2018 tarihinde
bitmesi planlanmistir. Insaat ruhsatinin alinmasi ile birlikte Teklos’un asgari hasilat tutarinin KDV dahil yaklasik 90 mn USD olmasi beklenmektedir.

¢ KCHOL/TUPRS: Kog Holding Yénetim Kurulu Bagkani Mustafa Kog, TUPRAS'In Kog Holding tarafindan satin alinmasindan bu yana toplam 5,2
milyar dolar enerji yatinmi gergeklestirdiklerini belirtti.*BloombergHT.

e MRGYO: 23 Ekim 2014 tarihinde ihale edilen 55,634 m2 alanh tasinmazin 49 yil sireli hak tesisi igin katilim payi olan 15.4 mn TL teminat mektubu
bakanliga verilmistir.

* MUTGG: Kartal'daki eski fabrika arazisinin de igerisinde bulundugu 1/5000 6lgekli Kartal Merkez Nazim imar Plani, Mimarlar Odas! tarafindan
actlan davasi sonucunda, iptal edilmisti. Istanbul Blyiksehir Belediyesi yeni 1/5000 Olcekli Kartal Merkez Nazim Imar Plani galismalari
tamamlanmistir. Istanbul Blylksehir Belediyesi tarafindan onaylanan ve askidan inen 1/5000 Nazim Imar Planina bagh olarak, Kartal Belediyesi
tarafindan 1/1000 Kartal Merkez Uygulama Iimar Plani hazirlanarak Kartal Meclisi'nin onayina sunulacaktir. Kartal'daki arazi tizerinde gayrimenkul
gelistirme calismalarina bu slre¢ sonunda baglanabilecektir.

® NTHOL: Yénetim kurulu bagkani 20 Ocak’ta 3.93-3.97 TL fiyat araligindan 60 bin adet hisse almistir.

® ORGE: Bedelli sermaye artirnminda kullaniimayan 21 bin adet rligchan hakki igin 26-27 Ocak’ta Borsa’da satisa sunulacaktir.

e OTKAR: Bagh ortakligi Otokar Europe SAS Malta Adasi toplu tasima islerinin ihalesini kazanan firma ile 142 adet 9 metre Vectio C toplu tagsima
aracinin tedariki igin 16.8 mn Euro anlagsma yapmistir.

¢ PENGD: Uretim tesislerinin de (zerinde bulundugu arazinin gelistirimesi ve bu araziye yatinm kosullarinin degerlendiriimesi amaciyla yapilan
calismalar devam etmektedir. Uretim tesisinin taginabilmesi adina uygun arsa arayisi devam etmektedir.

¢ SAHOL: Sabanci Holding Yénetim Kurulu Bagkani Giler Sabanci, enerjiye son 7-8 yilda 22 milyar lira yatinm yaptiklarini belirtti. Sabanci Holding
Sanayi Grubu'nun 2014 vyili cirosunun 5,2 milyar lirayt asmasi beklenirken, grup, 2015 vyilinda ise 6 milyar lira Uzerinde ciro
hedefliyor.*BloombergHT.

e TARAF: Yilmaz Yapi Malzemeleri hamiline yazili hisselerin Basar Arslan’a iade edilmesi ve bedelinin ticari faiziyle tahsil edilmesi 2014 yilsonunda
tamamlanmistir. Alkim Basim Yayin hisse satisi planladigini bildirmistir.

e VERUS: %50 istiraki Standard Enerji Sirnak-Pervari Bélgesi M48 c2 no.lu paftada petrol arama ruhsati almak amaciyla yaptigi basvuru sireci
devam etmektedir.

® ZOREN: Zorlu Holding YKB’I grup olarak yerli glines santrali panel Uretimi lzerine galistiklarini ve nlkleer enerjide yer almaya hazir olduklarini
sdyledi.*Matriks Haber.

Makro Haberler

e 2015 yilinin ilk toplantisini gergeklestiren PPK politika faizini 50 baz puan azaltma yéninde bir karar aldi. Resmi politika faizinde 6 ay sonra gelen ilk
indirimin bu orani %7,75 diizeyine ¢ekti. MB tarafindan gecelik vadede bor¢ alma ve bor¢ vermede kullanilan %7,5 ve %11,25'lik oranlar sabit tutugu
gorullyor. Makro ihtiyati tedbirler cephesinde ise, yakin dénemde bankacilik sisteminin dis borglanmasini kisa vadeden uzun vadeye kaydiracak sekilde
atilan adimlarin ardindan yeni bir diizenlemeye gidilmemis géruliyor.

e 50 puanlik indirimin bir defaya mahsus olmaktan ziyade yeni bir gevseme ddngisinin ilk adimi olmasi niyeti ile tasarlandigini diisiiniyoruz. Ancak
bunun gerceklesmesinin enflasyon gelismelerinden ¢ok kur cephesindeki seyre bagh oldugunu hatirlatalim. Cekirdek enflasyon ve beklentiler
cephesinde 6vgl alan iyilesmelerin, Nisan-Temmuz dénemindeki gevseme déngiist baslangicinda ilk etapta 6ngériilen seviyelere ancak gelinebildigini
ortaya koydugunu hatirlatalim. Bununla beraber biz de yillik TUFE igin 2014 sonunda gérillen %8,17 seviyesinden &nemli tutarda bir diistisiin agirhgi
1C15'te gorilecek sekilde gergeklesebilecedi fikrindeyiz. Ancak bu gelismenin yapisal sorunlarin ¢dzilmesi ya da Banka'nin siki politikasi ile alakadar
olmaktan ¢ok, dusen petrol fiyatlari gibi dénglsel unsurlardan kaynaklandigini distinlyoruz.
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Giunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.70 | 16.20 |4+ 3.09%| 18.51 10.8%
FROTO | 30.80 | 30.30 [+ 1.65%]| 35.50 15.3%
HALKB 15.40 | 14.95 |4+ 3.01%| 18.20 18.2%
TCELL 15.10 | 15.05 |4+ 0.33%| 17.00 12.6%
TKFEN 5.74 5.85 |4 -1.88%| 8.00 39.4%
TRGYO 3.93 4.01 [ -2.00%| 5.19 32.1%
TRKCM 3.44 3.43 |4 0.29%| 4.00 16.3%
VAKBN 5.84 5.67 |4+ 3.00%| 6.00 2.7%

* Model portféydmizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘

R Al
TURKIYE $ BANKASI



