YATIRIM
FINANSMAN

15 0cak 2019

Endeks ve Hacim (mn TL)

89,000

88,000 187,690 87,648 7,563

3,851

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

88,314
87,865,

=TT T

14,400 44291 4567 | 4,803

87,000

0

08.0ca 09.0ca 12.0ca 13.0ca 14.0ca
Hacim (mn TL) =0==BIST100

Haftalik Ajanda

ULKE DONEM|  AGIKLANACAK VERI _ [BEKLENTI| ONCEKI

Endonezya [4C2014 |GSYH Yilk 478% 5.01%
Hindistan _|Aralik | TUFE Yilk 6% 4.38%
Tirkiye 1C2015 |Dis Ticaret Beklenf Ankefi

G.Afrika Kasm__|Sanayi Urefimi Yilk 066% 0.50%
Hindistan _|Aralik | TUFE Yilk 540% 4.38%

Hindistan _ |Kasm _|Sanayi Ureimi Yilik -0.56% -4.20%
FEDIL onusmas!

13 Ocak 2015 Sali

ULKE DONEM|  ACIKLANACAK VERI _ [BEKLENTI| ONCEKI

Cin Avallk__|Dis Ticaret Fazlest 4985 mir §| 545mir §

Tirkye | Kasm _|Sanayi Ciro Endeksi

Tirkye |Kasm |CariAgk 52mr | 2.03mr$

iy Kasm_|Sanayi Urefim Yilk 249% | 3%

inglere | Aralk _|TOFE Vilk 070% | 1%

inglere | Aralk | UFE Yilk 060% | -010%

ABD FED/Plosser Konusmest

ABD Kasm_|JOLTS Agk s Pozisyonu 48m | 483m
FED Konusmmest

14 Ocak 2015 Garsamba

ULKE DONEM|  ACIKLANACAK VERI _ [BEKLENTI| ONCEKI

Fransa Kasm _|Cari Agk 1.5mr€ [ 900mé€
Fransa Aralik__|TUFE Yilk -0.10% 0.40%
Tirkiye Kasm__|Dis Ticaret Endeksleri

ialya Aralik__|TUFE Yilk 0% 0.20%
Euro Bolgesi | Kasm _|Sanayi Ureimi Yilik -0.90% 0.70%
Breziya Kasim _|Perakende Satslar Yilk 034% 18%

Polonya Ocak _|NBP Faiz Karari 200% 20%

ABD Aralik__|Perakende Satslar 0.10% 0.70%
ABD Kasm _|isletme Sokari 020% 0.20%
ABD FED Bej Kiiap

15 Ocak 2015 Persembe

ULKE DONEM IKLANACAK VERI | BEKLENTI| GNCEKI
GKore BoK Faiz Karart 2% 2.00%
Endonezya |Ocak |g Faiz Karari 775% | 1.75%
Tirkye |Ekm__|issizk Orani 105 | 1050%
ispanya | Avalk _|TOFE Vilk 110% | -040%
Tirkye  |Aralk _|Merkezi YoneimBiige Dengesi

iy Kasm_|Dis Ticaret Fazas! 54mr€
Euro Bolgesi[Kasm _|Dis Ticaret Fazlast 19.7mr€ | 24mir€
Hdistan | Aralk__|Dis Ticaret Agar 1686 mirS
Poonya | Aralk | TUFE Yilk 0.90% | -060%
Rusya | Avalk__|Sanayi Uretm Yilk 066% | -040%
ABD Hafelk_|issizk Basvurusu 288bin_| 294bin
ABD Ocak _|NY Empre imalat 45 358
ABD Avalk_[UFE 030% | -020%
ABD Ocak__|Phily FED imelat 2 25

16 Ocak 2015 Cuma

ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI _ [BEKLENTI| ONCEKI

Amanya Aralik | TUFE Yilk 020% 0.680%

Tirkiye Kasm _|Kisa Vadeli Dis Borg

Euro Bolgesi |[Kasm _|Cari Fazla 163 mr€ | 30.6 mr €
Euro Bolgesi | Aralik | TUFE Yillk -0.20% 0.30%

ABD Aralik | TUFE Yilk 1.00% 1.30%

ABD Aralik__|Cekirdek TUFE Yilk 1.70% 1.70%

ABD FED/Kocherlakota Konusmasi

ABD Aralik__|Kapasite Kullanim Orani 80.00% | 80.10%
ABD Arallk__|Sanayi Urefmi 0.10% 1.30%

ABD Ocak rMm»gan Tikefci Giiveni-I 941 936

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 600 puan (%0.68) ekside basladigi ve bir ara kayiplarini telafi ederek 65 puan
(%0.07) kadar artiya gectigi glinde 87.127 seviyesini (%1.34) goérdikten sonra 87.563 puanda ve
%0.85 deger kaybi ile kapandi. Tim endekslerdeki deger kayiplari dengeli olurken, islem hacmi de
4.842mn TL ile haftalik ortalamasinin %10 lzerinde gergeklesti. Endeksin diin oldugu gibi bugilin
de 88.000 seviyesinin lizerine yerlesme cabasinin basarisiz kalmasi halinde zayiflama
egiliminin kisa vadede siirecegini diisiiniiyoruz.

Global piyasalarda din dikkatimizi geken en 6nemli nokta petrol fiyatlarindaki keskin ylkselis oldu.
Brent petrol fiyatlari yurt i¢i piyasalarin kapandigi saate kadar giin boyunca agiklanan tim negatif
yondeki haber akisina karsi direnerek yatay kalmayi basarmisti. Hatirlanacagi tzere din Dinya
Bankas! kiresel blylime tahminini %3.4ten %3.0’e distrmdistl, ABD perakende satislar verisi
beklentilerin oldukga altinda gelmisti ve ABD petrol stoklari da ylkselmisti. Hatta bir énceki bakir
fiyatlarinin da sert dismeye baslamasi ile birlikte kiresel deflasyon endiselerinin yayginlasacag:
korkusu pekismisti. Iste boyle bir giiniin sonunda hizla deger kazanmaya baslayan Brent petrol
fiyatlari an itibariyla 49.3$ seviyesinde igslem goérmektedir ve yurt ici piyasalarin kapandigi saate gore
%5.5 yukaridadir.

Bugin ise Hindistan Merkez Bankasinin sirpriz bir sekilde politika faizini %7.75 seviyesine 25 baz
puan indirdigi haberi dikkatimizi ¢cekiyor. Kirilgan 5’li iginde yer alan her iki tlkenin de son dénemde
petrol ithalatgisi olmalari nedeniyle daha fazla birlikte degerlendirildiklerine tanik olmaktaydik. Bu
nedenle TCMB'nin 20 Ocak tarihinde yapacag PPK toplantisinda faiz indirim beklentilerinin
glclenecegi ve son ddénemde hizla gerileyen tahvil faizlerine de bir zemin olusturacag! kanisindayiz.
Ancak burada belki de unutulmamasi gereken nokta, Hindistan’da yil sonu hedefi %6.0 olan
enflasyon oraninin cari %5.0 seviyesinde oldugudur. Tirkiye'de ise yil sonu hedefi %5.0 olan
enflasyon orani cari %8.2 seviyesindedir.

Bugtin Asya borsalari yiikselen petrol fiyatlarinin iyimserliginde deder kazanirken, ABD vadelileri de
%0.85 yukarida islem gormektedir. Avrupa borsalarinin ise %0.75’e yakin alicili agiimasi
beklenmektedir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Issizlik Orani Eki. 15.00 Rusya Sanayi Uretimi Yillik Ara. (B:1.53%)
10.00 Ispanya TUFE VYillik Ara. (Bekl:-1.1%) 15.30 ABD issizlik Bagvurusu (Bekl:291 bin)
10.00 Almanya GSYH 2014 (Bekl:1.5%) 15.30 ABD NY Empire Imalat Oca. (Bekl:5)
11.00 TR Merkezi Yonetim Bitgesi Ara. 15.30 ABD UFE Yillik Ara. (Bekl:1%)

11.00 italya Dis Tic. Fazlasi Kas. (Bekl: 17.00 ABD Philly FED imalat Oca. (Bekl:20)
12.00 Euro Bél. Dig Tic. Fazlasi Kas. (Bekl: 19.6 mir €) | 18.15 Bundesbank/Weidmann Konusmasi

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 437 14.7% 122,724
KRSAN 7.15 14.0% 3,642,530
TMSN 7.4 10.6% 448,752,316
YUNSA 5.79 6.8% 4,838,285
NUGYO 475 6.0% 19,255,049
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HITIT 29 -15.3% 410,364
ASLAN 60.30 -13.5% 81,868,440
AFYON 139.50 MN.7% 83,925,533
OLMIP 8.02 -1.7% 1,713,794
MERKO 1.12 6.7% 436,066

One Cikan Haberler

¢ Bej kitap Kasim ortasi ile Aralik ortasindaki ddnemde mitevazi ile iliml diizeyde blyumeye isaret etti. cogu eyalet
tuketici harcamalarinda biyime oldugunu belirtirken, perakende satislarin ise ‘mitevazi’ olarak arttigi ifade edildi.
Konut ingaatinin ve emlak faaliyetlerinin de neredeyse tim bdlgelerde yatay seyredildiginin not edildi. Bej Kitap'ta
dusen petrol fiyatlarinin ekonomiyi etkileyecedine yoénelik endiseler dile getirildi.“BloombergHT.

e Fitch ABD ve Ingiltere'de konut sektérlerinde kademeli olarak faiz artiglarinin gergeklesmesinin beklendigini
belirtti.“BloombergHT.

e ECB tahvil alim planina Avrupa Adalet Divani'ndan olumlu gériis geldi. Draghi, devlet tahvili aimlari igin hazir
olduklarini séyledi. Ayrica Fiyat istikrarini saglamak i¢in ECB'nin faiz oranlarini diisik tutmasinin ve genislemeci
para politikasinin gerekli olduguna vurgu yapti.*BloombergHT.

e BoE/Carney petrol fiyatindaki diststin blyime igin pozitif oldugunu sdyledi.*CNBC.

« italya’da Napolitano, gdrevinden ayrildigini belirten istifa mektubunu imzaladi.*BloombergHT.

e Syriza'nin asin vergilendirmeye karsi oldugunu belirten Tsipras, daha adil ve istikrarli bir vergi sistemi
uygulayacagini kaydetti.*BloombergHT.

¢ BoJ Kuroda satis vergisiyle gerileyen talebin toparlanmasiyla ekonomide zor dénemden ¢ikisin baslayabilecegini
soyledi.

e Gin'in godlge bankacilik sektérl, Aralik ayinda ylkselerek, riskleri siddetlendirmeden blyimeyi canlandirmaya
calisan merkez bankasinin karsilastigi zorluklara isaret etti.*“BloombergHT.

e Guney Kore Merkez Bankasi, gdsterge faiz oranini degistirmeyerek rekor disik seviyede tutma karar aldi.
Hindistan Merkez Bankasi gbsterge repo oraninin yizde 8den yizde 7.75'e duslrildagind
acikladi.*BloombergHT.

¢ Medvedev, dolarin serbest dolasimi politikasindan vazgegmeyeceklerini sdyledi.*Star.

e Irak kiresel dizeyde yasanan arz fazlasina ragmen Kerkik'teki ham petrol ihracatini iki katina
¢ikariyor.*BloombergHT.

e Kuveyt Petrol Bakani ve OPEC’in BAE Guvernérii'ne gére petrolii 5 yilin en disik seviyesine iten arz fazlasi
sorunu en az 2015'in ikinci yarisina kadar strecek.*BloombergHT.
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« ihracat birim deger endeksi, kasimda yillik bazda yiizde 3,1, ithalat birim deger endeksi de ylizde 5,3 azaldi.*BloombergHT.

¢ Perakende Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun Tasarisi, TBMMGenel Kurulu'nda kabul edilerek yasalasti.*BloombergHT.

e Elekirik - elektronik sektér, gecen yil ihracatini 12 milyar 390 milyon dolara tasidi. bu yil ise bu rakamin Gzerinde bir ihracat seviyesine
ulasmay! hedefliyor."BloombergHT.

e Rusya Ukrayna Uzerinden gegen tim gaz akisini Turkiye’ye kaydirmayi planhyor.*Bloomberg.

e TUSEMKOM Baskan Vekili Oztiirk: "Antalya ve Kumluca'da yasanan dogal afetlerden dolay sebze ve meyve fiyatlarinda hafta basindan
itibaren ylizde 100 artis bekliyoruz" dedi.*CNBCE.

¢ Birlesme ve satin almalarda islem hacmi yerli yatirnmci agirigiyla 2014'de yiizde 10 artisla yaklagik 22 milyar dolar oldu.*CNBCE.

e Pamuk eylem plani bu yil hayata gegirilecek.*Diinya.

* Tekstilci ve dericiler, Rusya ile 3-4 aydir alacak sorunu yasiyor. Tekstilciler alacaklarinin %30’undan feragat etmeye hazirlaniyor.*Diinya.

e Zeybekci, ayakkabi ithalatina getirilen sinirlayici tedbirleri mobilya Griinleri icin de planladiklarini agikladi.*Milliyet.

¢ AEFES: Konsolide satis hacmi %4,1 diislsle 16,1 mhl olarak gergeklesmistir. Toplam bira satis hacmi 2013 yilinin son geyreg@ine kiyasla
%7,3 azalarak 4,9 mhl seviyesinde kaydedilmistir. Toplam mesrubat satis hacmi %2,7 azalarak 198,1 m u/k seviyesinde gerceklesmistir.

¢ ALYAG: ARTI sahip oldugu 16.4 mn adet A grubu imtiyazl paylardan 1.4 mn adedinin devrine iliskin calisma yapmaya karar vermistir.

e ATPET: Sahsi borg iliskisi kaynakli olarak Genel Miidir ve Genel Miidir Yardimcisi 350 biner adet hisseyi virmanla almistir.

e BAGFS: Avrupa'ya ihrac edilmek (zere toplam tutari 2.24 mn USD olan 4.400 ton DAP gibresi siparisi ahnmigtir. Pankobirlik Sinirli
Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi tarafindan, 2015 Gretim yili ihtiyaci glibre alimlari igin agilan ihale sonucunda 23.5 mn USD
bedelli toplam 54,355 ton glbre satisi yapilacaktir.

e CRDFA: Ukrayna'da kurulu bagh ortakhigi WEST FINANCE AND CREDIT BANK'ta sahip oldugu %50 oranindaki hissenin Altinbas
Holding’e satisi kapsaminda yapilan degerleme galismasi 25.42 mn TL olup paylar 12.75 mn TL'ye satiimistir.

e FENER: Yeniden yargilama kararinin icrasi maksadiyla, 13.01.2015'de yapilan durusmada Mahkeme Heyeti durusmay! 28 Nisan tarihine
ertelemigtir.

e HALKB: Babacan, "Halk Bankasi bir katiim bankasi kuruyor. Katilm bankasi kuruldugu andan itibaren artik, faizsiz sistemle galismak
isteyen esnafimiz igin yeni bir kapi agilacak” dedi.*BloombergHT.

e KOMHL: 2014 yilsonu itibariyla Yurtdisinda devam eden dava sayisi 663 ve tutari 42.55 m TL, yurtici ortak dava sayisi 639 ve tutar1 32 mn
TL olup tenfiz agsamasinda olan dava sayisi 464 ve tutari 41.6 mn TL’dir.

e LKMNH: Bir ortak 454 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e NTHOL.: Ydnetim kurulu bagkani 14 Ocak’ta 3.90-3.94 TL fiyat araligindan 275 bin adet hisse almistir.

* ODAS: %92 oraninda istiraki olan Gan Kémr tarafindan kurulacak olan 340 MW kurulu gicteki erli kdmire dayali termik santral yatirimi
finansmani icin iki yerel bankadan 116 mn Euro kredi alinmigtir.

e SKBNK: 750 mn TL’ye kadar VTMK ihracinin SPK tarafindan onaylanmasi lzerine Commerzbank ve Unicredit Bank'i 19 Ocak'ta baglamak
Uzere Avrupa'da bir seri yatirimci toplantisi diizenlemek igin yetkilendirmistir.

e THYAO: Ocak-Aralik 2013 déneminde 48,3 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2014 yilinin ayni déneminde %13,3 artisla 54,7 milyon'a
ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %13,2, dis hatlarda %13,3 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0,1 puanlik disus ile %78,9 olarak
gergeklesmigtir. Kargo-Posta, Ocak-Aralik 2013 ddneminde 565.315 ton iken, 2014 yihinin ayni déneminde %18,1 artisla 667.743 ton'a
yUkselmigtir.

e THYAO: Yoénetim Kurulu Bagkani toplam giderler icindeki payr %38 olan petrol maliyetinin fiyat duslsuyle %34.5’e geriledigini
sOyledi.*Dilinya.

e TMSN: TCDD'nin bu yil ¢ikacagl hizli tren setleri ihalesini 90 setlik ve yaklasik maliyetinin 3 milyar avro oldugunun tahmin edildigini
vurgulayan Kagar, “Yerli tretimin tesvik edilmesi amaciyla yizde 53 kadarinin Tirkiye’de Uretilmis olmasi isteniyor. Hizli trenleri, Talgo’nun
da Turkiye'ye getirece@i uzmanlikla Tlrkiye'de Gretmeyi planliyoruz, onun igin bu ortaklik anlagsmasini imzaliyoruz. Esas amacimiz, 90 setlik
ihaleye teklif verebilecek duruma gelmek. Ihale tarihi segimlerden sonra, bu yil igerisinde gergeklesecek” dedi.*Yeni Safak.

¢ USAK: Barclays Capital 12 Ocak’ta 1.2907 TL fiyattan 223 bin adet hisse satmistir.

® ZOREN: Zorlu Enerji Genel Mudird Sinan Ak, elektrikieki 1061 MW’lik mevcut kurulu giici 2018'de 1600 MW'’ye yikseltmeyi
hedeflediklerini, santral ve kémir sahasi 6zellestirmelerine de katilacaklarini séyledi.*Diinya.

Makro Haberler

e Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.65 | 17.25 [{F -3.48%| 18.51 11.2%
FROTO | 30.45 | 31.50 [{+ -3.33%| 35.50 16.6%
HALKB 14.75 | 14.85 4 -0.67%| 18.20 23.4%
TCELL 14.75 | 14.90 ¥ -1.01%| 17.00 15.3%
TKFEN 5.86 5.88 |4 -0.34%| 8.00 36.5%
TRGYO 3.88 4.10 | -5.37%| 5.19 33.8%
TRKCM 3.50 3.56 [{ -1.69%| 4.00 14.3%
VAKBN 5.54 5.65 |4 -1.95%| 6.00 8.3%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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