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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta yurt disi piyasalara gorece Ustte performans gésteren BIST100 Endeksi,
%2.56 deder kazandi. Hafta boyunca 87.000 direncini (+,- 500 puan) asmaya ¢alisan be bir
ara 88.326 puana kadar ylkselen endeks, bu direncinden henuz anlamh 6l¢clide yukariya
dogru uzaklasabilmis degil. Ayrica kisa vadeli teknik géstergeleri asiri-satim bélgesine ulasan
endeksin, teknik agidan kisa vadeli ylkselis potansiyelinin sinirli kaldigr gérisiindeyiz. Diger
yandan iglem hacminin yilin son haftasina nazaran yilin ilk haftasinda énemli élclide artmig
olmasi, endeksin 87.000 seviyesini destek konumuna getirmesi halinde yikselis ivmesini
koruyacagina isaret etmektedir. Bu nedenle 87.000 seviyesinin altinda Ust Uste kapaniglar
goérmedigimiz slrece endeksin sinirli, dalgali ama hafif yukari yonli egilimi devam edebilir.

Gegtigimiz hafta MSCI endeksleri icinde USD bazinda %4.5 ile en ¢ok kazandiran Turkiye
olurken, gelisen Ulkeler ortalama %3.8, gelismis Ulkeler ise %1.2 deder kaybetti. ECB Baskani
Draghi’nin internet sitesine konan bir mektubunun ayrintilarinda devlet tahvili dahil olmak Gzere
varlik alimlarina baglanmasi icin ECB’nin yonetim kurulunun karar vermeye hazir oldugunun
belirtiimesine karsin, Avrupa’da 10y tahvil faiz oranlan ters tepki vererek yikseldi. ABD 10y
tahvil faizleri de gicli ekonomik veriler desteginde hafif ylkseldi. Turkiye’nin CDS oranlari da
183’ten 187 seviyesine arttl.

Fitch’'in Rusya’nin notunu bir basamak distrdigi haberi diginda yurt disi piyasalar veri akisl
anlaminda buguin sakin bir giine bagliyor. Yurt icinde saat 10.00'da TUFE verisi agiklanacak.

Gectigimiz hafta 1.1750°e kadar geri g¢ekilen EUR/USD paritesinde hafif tepki ylkselis
gbzleniyor. Petrol fiyatlari ise gectigimiz hafta %12 deger kaybederek Borsa Istanbul’a kuvvetli
destek olmasinin ardindan yeni hafta agilisinda da %1.6 ekside islem goérUyor. Bugin Asya
piyasalarinda karisik bir seyir etkili olurken, ABD vadelileri yatay islem gorlUyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.15 saticili agiimasi bekleniyor.
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10.00 Turkiye Dis Tic. Beklenti Anketi 1G2015 14.00 Hindistan Sanayi Uret. Yillik Kas. (B:-0.6%)
13.00 G.Afrika Sanayi Uretimi Yillik Kas.(B:0.66%) 17.00 ABD istihdam Piyasa Kosulu End. Ara.
14.00 Hindistan TUFE Villik Ara. (Bekl:5.4%) FED/Lockhart Konusmasi
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BEKLENTI | ONCEKI

Amanya Aralk | TUFE Yilk 0.20% 0.60%
Tirkiye Kasm _|Kisa Vadeli Dis Borg
Euro Bolgesi |[Kasm _|Cari Fazla 163 mr€ | 30.6 mr €
Euro Bolgesi |Aralk _[TUFE Yillk -0.20% 0.30%
ABD Aralk | TUFE Yilk 1.00% 1.30%
ABD Aralik | Cekirdek TUFE Yilk 1.70% 1.70%
ABD FED/Kocherlakota Konusmasi
ABD Aralk _|Kapasite Kullanim Orani 80.00% 80.10%
ABD Aralk __|Sanayi Urefmi 0.10% 1.30%
ABD Ocak ’Mm»gan Tikefci Giiveni-I 941 936
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YGYO 0.66 10.0% 4,715,907
ODAS 7.60 8.9% 13,633,871
OTKAR 102.10 8.3% 176,049,411
KERVT 58.15 7.6% 8,546,377
KORDS 5.01 71% 8,801,607
En Gok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KRSAN 1.35 -13.5% 4,058,355
YYAPI 1.47 -9.3% 6,120,058
SKTAS 3.56 -5.3% 1,183,309
VERUS 21.80 -4.2% 7,432,975
BRKSN 214 -3.6% 2,856,462

One Cikan Haberler

o FED/Lacker petrol fiyatlarinin enflasyondaki trendi gérmeyi zorlastirdigini ve TUFE'nin FED hedefine
kademeli olarak vyikselmesi gerektigini sOyledi. Faiz artiginin verilere bagl oldugunu ve
zamanlamasina iliskin zaman ve hiz konusunun belirsiz oldugunu belirtti.

e FED/Evans, "Faizler 2016'dan 6nce artiriimamali, enflasyonun ylizde 2'ye dogru daha da yaklastig
gorilmeli" dedi.*CNBCE.

¢ ECB yetkilileri parasal genisleme (QE) icin 500 milyar euroluk (591 milyar dolar) devlet tahvili ahm
plani hazirladi. ECB taslak plan gergevesinde sadece yatinm yapilabilir Ulkelerin tahvillerini
alabilecek.*BloombergHT.

e ECB/Visco Euro Bodlgesinde deflasyon riskinin hafife alinmamasi gerektigini ve bununla en iyi
muicadelenin devlet tahvili alimi olacagini séyledi.

e Cameron ve Obama bu hafta bir araya gelecek.

e Fitch Ratings, Rusya'nin uzun dénem yerel ve yabanci para cinsinden kredi notunu "BBB"den "BBB-
"ye dlsUrd0, not gérinimdind ise negatif olarak belirledi.*BloombergHT.

e Putin ve Merkel, Ukrayna'nin dogusundaki (Donbass) krizin asiimasi igin atilan adimlarla ilgili bir
telefon gérismesi gergeklestirdi. Normandiya formantindaki bir sonraki gérismenin 15 Ocak'ta
gerceklestiriimesi bekleniyor. Rusya, Almanya, Fransa ve Ukrayna liderlerini bulusturacak gérismeler
Oncesinde Ulkelerin  digigleri  bakanlarinin 12  Ocak'ta Berlin'de bir araya gelmesi
kararlastirildi.*Sputnik News.

e Bagbakan Ahmet Davutoglu: Avrupa'da asiri akimlara ciddi bir kayma var. Agik sdyleyeyim, tehdit
buyUk. Turkiye AB'ye entegre olmus olsaydi, bu kaltirel gerilimler bu élclide olmazdi.*Milliyet.
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e Fitch, "Turkiye'de sirketlerin risklerini hedge etmemesi onlar para birimindeki devallasyonun etkilerine kargi savunmasiz hale getiriyor"
degerlendirmesini yapti.*CNBCE.

e 2014'te Turkiye'deki bitin havalimanlarindan gegen yolcu sayisi, bir dnceki yila gbre ylzde 11 artarak, 165 milyon 968 bin Kkisi
oldu.*BloombergHT.

¢ 2014 yili Ocak-Aralik déneminde bir dnceki yilin ayni ddnemine gdre otomobil Uretimi ise yizde 16 oraninda artti. Bdylece 2011'den bu
yanaki en ylksek Uretim seviyesine ulasildi.*"CNBCE. Gegen yil satilan sifir kilometre her 5 otomobilden 1'i aralik ayinda kullanicisiyla
bulustu. En az otomobil satilan ay ise ocak oldu.*BloombergHT.

*OSD Yénetim Kurulu Bagkani Kudret Onen, "Yeni yatinm projelerinin devreye girmesiyle iilkemiz hafif ticari arag dretiminden sonra,
otomobil Giretiminde de Avrupa'da 6nemli merkez olma yolunda" dedi.*Diinya.

¢ Otomotiv sanayii bu yil 1.25 milyon arag Gretmeyi planliyor.*Zaman.

e TUrkiye'de rizgardan uretilen elektrik miktari gegen yil bir 6nceki yila gére ylzde 11,65 artarak 8 milyon 366 bin megavatsaate
ulasti.*BloombergHT.

¢ Zeybekci, Turkiye'nin Gimrlk Birligi'nin karar mekanizmalarinda olmasi gerektigi konusunda AB ile mutabik kaldiklarini sdyledi.*CNBCE.

¢ Madende bitin ruhsatlarin ihale ile verilmesi diizeni geliyor. Bulucunun 6ncelik hakki kalkiyor.*Diinya.

¢ Celik boru sektdriiniin ihracati 2014 yilinda bir 6nceki yila gére miktar bazinda ylizde 4,9 artisla 1,95 milyon tona ylikselirken, deder bazinda
ylizde 0,71 azalisla 1,62 milyar dolara geriledi.*Diinya.

e Turk savunma ve havacilik sektérinin 2014 yili ihracati, bir dnceki yila gbre ylizde 18 artarak 1 milyar 647 milyon dolar olarak
gerceklesti.*Diinya.

e AKSA: 2014 yili ve Oncesi igin gecerli olan 308.083 ton/yil olarak hesaplanmis olan Akrilik Elyaf (Tow) Uretim kapasitesi son dénem
modernizasyon ve verimlilik proje ve yatirnmlari sonrasinda 315.240 ton/yil olarak hesaplanmistir.

¢ AKSA: Solvent Geri Kazanim Unitesi finansal kiralama isleminde satis kar1 1.8 mn USD olarak revize edilerek 10 yillik sirede tahakkuk
edecek ve kayitlarda finansal gelir hesabinda gésterilecektir.

* BOYP: Baglh Ortaklig BYN Gayrimenkul'lin %40 istiraki Starcity AVM’de stratejik alternatiflerin degerlendiriimesi devam etmektedir.

¢ ECYAP: Ortakliktan gikarma ve satma hakki prosediriince yaptirilan dederleme galismasinda hisse degeri 4.35 TL olarak belirlenmis olup
satma hakki 4.6140 TL olarak 5 Mart 2015 tarihi saat 17.30’a kadar devam edecektir.

¢ ECZYT: Aktifindeki istirak portféyliniin gézden gegirilerek yeniden yapilandirma, stratejik isbirligi, ve varliklarin degerlendirilmesi konularinda
calisma ve inceleme yapilmasi yanisira tekliflerin degerlendirilmesine karar verilmistir.

¢ GSRAY: UEFA'nin Finansal Fair Play dizenlemeleri gergevesinde 31.12.2014 tarihi itibariyle futbolcularin alacaklarinin bir kismi 6denmis
ve kalan borglar yeniden yapilandiriimistir. Buna gére 31.12.2014 tarihi itibariyle futbolculara vadesi ge¢mis borcu bulunmamaktadir.

*KORDS: Kordsa Global, 100 milyon dolar yatinrmla Endonezya'da ikinci lastik kord bezi ve polyester iplik fabrikasini hizmete
acti.*BloombergHT.

* KRDMD: 5 nolu Yiksek Firin yatirmi 9 Ocak’ta devreye alinmistir.

* TTKOM: BOTAS Turk Telekom’dan fiber optik hatlari igin geriye dénik 10 yillik kira istiyor. Dava BOTAS lehine sonuglanirsa TTKOM hem
gegmise donlk kira bedeli deyecek hem de bundan sonra diizenli édeme yapacak.*Haber Tiirk.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.60 | 16.35 |4+ 1.53%| 18.51 11.5%
FROTO | 31.85 | 31.85 [=+ 0.00%| 35.50 11.5%
HALKB 14.45 | 14.40 |4+ 0.35%| 18.20 26.0%
TCELL 14.45 | 14.30 |4+ 1.05%| 17.00 17.6%
TKFEN 5.87 5.98 |4 -1.84%| 8.00 36.3%
TRGYO 3.51 3.58 |4 -1.96%| 5.19 47.9%
TRKCM 3.53 3.46 [+ 2.02%| 4.00 13.3%
VAKBN 5.25 519 |4+ 1.16%| 6.00 14.3%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Bolimi

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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