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Haftalik Ajanda

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEKi
Japonya [Aralk |Nomura Imalat PMI 521 52

Almanya  [Kasm _|Perakende Sat 0% 1.90%
Tiirkiye Aralik | TUFE 0.06% 0.18%
Tiirkiye Aralik__|UFE 0.35% -0.97%
EU Ocak _|Senix Yatrimci Giveni -0.5 -25

Amanya _|Aralik | TUFE Yilik Oncii 040% 0.60%

|aBD Aralk__|ISMNY Endeksi 61.07 624
06 Ocak 2015 Sal

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEKi
Japonya [Aralk |Markit Hizmet PMI 50.6

Cin Aralk__|MarkitHizmet PMI 519 53
Hindistan | Aralk__|MarkitHizmet PMI 52.68 526
Endonezya |g Faiz Karari 775% | 1.05%
GAfrka__|Aralk__|PMI Endelsi 505
Fransa _|Aralk | Taketici Giveni 88 87
ispanya | Avalk ParmH\zmetPMl 57.8 527
fialya Aralk__|MarkitHizmet PMI 50.46 518
Fransa _|Aralk__|MarkitHizmet PMI 498 479
Almanya | Aralik__| MarkitHizmet PMI 514 521

[Eu Aralk__|MarkitHizmet PMI 519 511
ingitere | Aralk__|MarkitHizmet PMI 58.7 586
Brezlya _|Aralk__|MarkitHizmet PMI 51.16 485
Tirkye |Aralk__|Reel Efekif Doviz Kuru
ABD Aralk__|MarkitHizmet PMI 536 562
ABD Aralk__[ISM HizmetPMI 58.2 593
ABD Aralk__|Fabrika Sipariseri 030% | 0.70%

07 Ocak 2015 Carsamba

ULKE __ [DONEM] _ AGIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Almanya

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agilistan itibaren yurt disi piyasalara goérece zayif bir seyir izledi ve
%0.15 deger kaybi ile 86.776 puanda kapandi. Banka ve Sanayi endekslerinin oldukga sinirl
Glgide geriledigi gunde islem hacmi 3.627mn TL ile 6nceki iki glnin ortalama %15 kadar
altinda kaldi. Ogleden sonra gelen alimlarla endeks bir ara en yliksek 87.626 seviyesini gorse
de (%0.83) 87.000 seviyesindeki (+,- 500 puan) gig¢li direncini agsmakta ilk denemesinde
basarili olamadi ve ginin tepe noktasindan 850 puan birden diserek kapandi. Brent petrol
fiyatlarinin giin icinde 49.5$’dan 51.8% seviyesine %4.5 civarinda tepki vermesi endeksin
0gleden sonra satis baskisi altinda kalmasinda etkili oldu. Brent petrolii diin 50.9$ seviyesinde
kapanmasinin ardindan bugiine de %0.6 ylkselerek 51.3% seviyesinde basliyor.

ABD’de dln aciklanan gucli ADP 6zel istihdam verileri ile birlikte DXY 91.9 seviyesine %0.4
oraninda ylkseldi. Ancak igeride Dolar kuru son 4 islem gininde oldugu gibi gerileyerek tepki
verdi ve 2.3190 seviyesine %0.17 dustl. Gosterge 2y ve 10y tahvil faizleri de gevsemeye
devam ederek sirasiyla %7.69 ve %7.60 seviyelerinde ortalama 10 baz puan distl. Avrupa’da
ise Yunanistan Basbakani Samaras, 25 Ocak'ta yapilacak genel segimlerin ayni zamanda
Ulkenin AB icinde kalip kalmama oylamasi oldugunu soéyledi. Aciklamalarin ardindan
Yunanistan borsasi %1.5 diserken, 10y tahvilin faizi de %10.8 seviyesine 120baz puan birden
sigradi ve 2013 yili ortasindan sonraki en yiksegine ¢ikti. Almanya 10y tahvil faizleri ise %0.45
desteginden verdigi tepkiyle %0.47 kapand..

Avrupa borsalari 4 gunlik, ABD borsalar ise 5 ginlik Ust Uste kayiplar sonrasinda din
sirasiyla %0.4 ve %1.2 deger kazandi. Fed’in din agiklanan Aralik ay! para politikasi kurulu
tutanaklarinda ise Uyelerin hararetli tartismalara ragmen faizlerin artirnlmasina 2015 yilinda
baglanmasi konusunda kararli olduklari gézlendi.

Bugliin Asya piyasalarinda olumlu bir seyir gézleniyor. ABD vadelileri %0.75 yukarida islem

Aralk__|issizlik Orani 6.60% 6.60%
a ralik izlik Orani .30% .20% Oril i o, -o i
EU‘ ot Oy s, | 320 gorlyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0-%1.5 arasinda alicili agiimasi bekleniyor.
EU Aralik Ce_k\rdekTUFE Yillk Oncii 085% 0.70%
Ialya Aralk__ | TUFE Yillk 021% 0.20%
EU Aralk |l \szOram 11.50% 11.50%
ABD Aralk __|ADP Ozel Sekior Isthdami 226 bin 208 bin
ABD Kasm _|Dss TicaretAcgi 41.8mir$ | 434 mr §
ABD FOMC Toplant Tuanaklar . N
Bugiin Aciklanacak Veriler
TR Toonen | R AAGRCVER—BERCENT T GRGERT 9.00 Almanya ng_yikg S!p. Kas. (Bekl:-0.7%) 13.00 Brezilya Sanayi l:_'lretimi Yillik (Bekl:-4%)
G wvalk[fvacatvitk 410% 10.00 TR Sanayi Uretimi Yillik Kas. (Bekl:2.3%) 13.20 Polonya NBP Faiz Karari (Bekl:2%)
T PR sems| | 10.00 TR Perakende Sat. Yillik Kas. (Bekl:1.47%) 14.00 ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl:0.5%)
Aranya_fesm_{Fabrka S _ Le | 250 12.00 AB UFE VYillik Kas. (Bekl:-1.4%) 15.30 ABD lssizlik Bagvurusu (Bekl:290 bin)
Tithe o [Sar Ui orarVik| 0% | 12.00 AB Perakende Sat. Yillik Kas. (Bekl:0.2%) 16.00 Meksika TUFE Yillik Ara. (Bekl:4.11%)
£ [noli [lDimancuen | o
Eﬂ e 1| Bne Cikan Haberler
EU Kasm _|Perakende Sats Yilk 111% 1.40%
Srogha__jiom .Z_";MJZ%I‘"* 22 | %% ) e FED/Evans %2 enflasyon hedefine 2018 yilina kadar ulagilamayabilecegini ve 2016 yilina kadar faiz artigini
Ingitere | Ocak__| BoE Faiz Karart 050% | 0.50% savunmayacaglm vurguladl.
ABD Hattalk _|lssiziik Bagvurulart 314 bin 298 bin

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi | ONCEKi

Cin Aralik | TOFE Yillk 149% 1.40%
Cin Aralik__|OFE Yillk -2.70%
Almanya  |Kasm _|Cari Fazla 14.8mir € | 231 mir €
Almanya |Kasm _|Dis TicaretFazlasi 19.6mir € | 206 mir €

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CMBTN 44.50 13.8% 24,791,471
ECZYT 7.65 13.7% 27,446,459
KONYA 314.50 11.7% 56,960,481
KARTN 266.50 11.0% 86,764,725
ECILC 275 10.9% 65,659,965

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

ATPET 415 -10.2% 4,482,047
MAKTK 1.29 -5.8% 11,003,777
AFYON 162.00 5.5% 81,127,165
KERVT 46.80 -4.6% 1,189,518
OLMIP 9.04 -3.9% 982,916

FED Yetkilileri zayif global biiylime nedeniyle 6zellikle ECB’nin canlandirma adimlarini destekliyor.

Fed Aralik ay! toplanti tutanaklarinda vyetkililerin Nisan ayindan &nce faiz artisi beklemedigi ortaya ¢ikti.
Tutanaklarda "Katilimcilarin godu 'sabirli’ ifadesinin faiz artisinin en az iki toplantida daha gelmeyecegi seklinde
yorumlari" denildi.*BloombergHT.Tutanaklara gére ABD'de duslk seviyede devam eden enflasyonun Fed'in faiz
artirrminin éniine gegmeyecegi belirtildi.*CNBCE.

ABD Federal Konut Idaresi konut kredilerinde yillik sigorta primini yarim puan indirecek.

Euro Boélgesi'nde enflasyon orani, beklenenden fazla geriledi ve bes yildan uzun bir sire sonra ilk defa sifirin
altina geriledi.*BloombergHT.

Almanya segimlerin ardindan yeni Yunan hikimeti ile bor¢ yardimi gérismelerine yesil 1sik yaktl. Almanya'da
hilkimetin 6nde gelen isimlerinden Fuchs, Yunanistan'n Euro Bolgesi'nin istikrarini tehdit etmedigini
sdyledi.*BloombergHT.

ingiltere Ticaret Odasi 2014’Gn son geyreginde imalat ve hizmet sektérlerinin satis ve sipariglerde giliglendigini
soyledi.

Fransa'nin baskenti Paris'teki haftalik mizah dergisi Charlie Hebdo gazetesinin binasina
silahli saldir yapildi.*BloombergHT.

Gegtigimiz yil petrol ve rublede yasanan dusUslerin ardindan Rusya Bagkani Putin’'in endiselerine bir yenisi daha
eklendi: Dogal gaz fiyatlari.*BloombergHT.

Dinya Bankas! Kiresel Gorinim 2015 Raporu'nda, gelismekte olan ekonomilere de mali tamponlarin yeniden
insa edilmesi tavsiyesi yapildi.*“BloombergHT.

Dinya Bankasi Kuresel Goérinim 2015 Raporu'nda, kiresel petrol fiyatlarindaki dislsun Tirkiye, Hindistan,
Endonezya ve Giiney Afrika'da temel kirilganlik kaynagi olan enflasyonun dislriilmesine ve cari acigin
azaltiimasina yardimci olacag belirtildi.*Dlinya.

Babacan, 2015te kur kaynakh bir dalgalanma olmadikca enflasyonun yilizde 6'ya inecegini
soyledi.*BloombergHT.
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e Zeybekci ayrica, "Rusya ile bugiin 28 milyar dolar civarinda olan dis ticaret hacmimizi en kisa siirede 100 milyar dolara g¢ikaracagiz" diye
konustu.*BloombergHT.

eSPK Arallk Ay Beklenti Anketine gbre, katiimcilarin ylzde 59'u ocak ayinda BIST 100 endeksine iliskin degisim
beklemiyor.*BloombergHT.

e Hazir giyim sektdriniin 2014'teki ihracati, yizde 8'lik artigla 18,7 milyar dolar olarak gergeklesti.*“BloombergHT.

e TUrkiye'de gecgen yil elektrik tiketimi, dnceki yila gbre ylzde 3,7 artarak 255 milyar 490 milyon kilovatsaat oldu.*BloombergHT.

¢ Glillice, "Alsveris merkezleri (AVM) ve hidroelektrik santrallerin (HES) Cevresel Etki Degerlendirmeden (CED) muaf oldugu iddiasinin
gercedi yansitmadigin” bildirdi.*Diinya.

» TOKI Baskani Ergiin Turan, idarenin satisini gerceklestirdigi konutlar ve isyerlerinin taksitlerine ve borg bakiyelerine Ocak-Haziran 2015
déneminde artis yapmayacagini agikladi.*Milliyet.

» Savunma Sanayi icra Komitesi diinkii toplantisinda uzun menzilli fiize gériigmelerinin devamina karar verirken milli muharip ugak gelistirme
projesinde 6n tasarim agsamasina gecilmesi, 100 adet alimi planlanan ve 2 adet siparis edilen F-35 ugag! i¢in 4 ilave siparis yapiimasi, milli
piyade tufegi seri Gretimine gegilmesi, 6 adet agir yik helikopterine ilave 5 siparis verimesi kararlari alindi.

e AKFGY: istanbul Tuzla’da 428 m2 alanh arsa 1.92 mn TL bedelle alinmistir.

¢ AKSGY: Cadde Magazaciligi kapsaminda gelistirmekte oldugumuz projelerin bir siredir devam etmekte olan tasarim ve kiralama
calismalari neticesinde ilk asamada Bagdat Caddesi No:481'de (Usakligil Apartmani) kiralama iglemi gergeklesmistir.

¢ ARCLK: Arcelik, 3 yilda 100 milyon dolar yatinm yapacagi Tayland’'daki buzdolabi fabrikasinin temelini atti. ilk etapta 800 bin adetten fazla
buzdolabi Uretimesi ve 10 Ulkeye ihracat yapilimasi planlaniyor. Hedeflenen ciro ise 500 milyon dolar.*Huirriyet.

¢ ASYAB: Bank Asya Bursa Yildinm Subesinde "bankacilik islemlerinde usulsiizIUk" iddiasiyla polis ekiplerince inceleme yapiliyor.*Diinya.

¢ CIMSA: Aberdeen Global Emerging Markets Smaller Companies Fund 5 Ocak’ta 16.1357 TL fiyattan 68,445 adet hisse satmistir.

¢ EKGYO: TOKi ile 23 Mayis 2014 tarihinde yapilan protokol kapsaminda Istanbul Kartal Orhantepe’de satin aldi§i toplam 41,7366 m2 alanli
arsalari daha sonrasinda TOKI'den alnacak arsalar bedeline mahsup edilmek iizere iade etmistir.

¢ GARAN: Yurt icinde, yurt disinda nitelikli yatirmcilara ve/veya tahsisli satis ydntemi ile satilmak Gzere, 1 Milyar Avro veya Turk Lirasi da
dahil diger para birimlerinde muadili tutara kadar, ipotek teminatli menkul kiymet ihrag edilmesi icin SPK’ya yapilan basvuru onaylanmistir.

¢ ODAS: 9 Ocak 2015 tarihinden itibaren Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslayacaktir.

* RHEAG: Rhea Portfdy YOnetimi'ne vermis oldugu portfdy yonetim hizmetine iliskin 2014 yil icerisinde KDV dabhil toplam 1.18 mn TL
6denmistir.

¢ RYGYO: Geri alinan 1.5 mn adet hissenin sermayenin %10’unun altinda olmasi nedeniyle aktiflerde taginmasinin devamina SPK onay
vermistir.

¢ RYSAS: Geri alinan 1.5 mn adet hissenin sermayenin %10’unun altinda olmasi nedeniyle aktiflerde tasinmasinin devamina SPK onay
vermistir.

¢ TTRAK: 2014 yilinda 15,866 adet traktdr ihrag etmis olup 404.7 mn USD gelir elde etmistir. Aralik ayinda yurtiginde 2514 adet yurtdisina
1085 adet ara¢ satmistir.

¢ VESBE: VESTL 7 Ocak’'ta 10.70-10.75 TL fiyat araigindan 31,601 adet hisse alarak ortaklik payini %94.56'ya gikarmistir.

Makro Haberler

o Aciklanan veri bulunmamaktadir
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Giunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.05 | 15.80 |4+ 1.58%| 18.51 15.3%
FROTO | 31.90 | 32.75 [{F -2.60%| 35.50 11.3%
HALKB 14.20 | 14.35 |4 -1.05%| 18.20 28.2%
TCELL 14.30 | 14.30 |=+ 0.00%| 17.00 18.9%
TKFEN 5.95 5.98 |4 -0.50%| 8.00 34.5%
TRGYO 3.60 3.54 |4+ 1.69%| 5.19 44.2%
TRKCM 3.50 3.53 |4 -0.85%| 4.00 14.3%
VAKBN 5.15 5.20 |} -0.96%| 6.00 16.5%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimii
Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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