YATIRIM
FINANSMAN

10cak 2019

Endeks ve Hacim (mn TL)

88,000 86,463 86.910F 5000

85721 g5 459 4,000
84,557 3,000
2,000

1,000
0

86,000

{

84,000
3,403} 1958 | 2,171 4,213} 4436

30.Ara 31.Ara 02.0ca 05.0ca 06.0ca
Hacim (mn TL) —0—BIST100

Haftalik Ajanda

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEKi
Japonya [Aralk |Nomura Imalat PMI 521 52
Almanya  [Kasm _|Perakende Sat 0% 1.90%
Tiirkiye Aralik | TUFE 0.06% 0.18%

Tiirkiye Aralik__|UFE 0.35% -0.97%
EU Ocak _|Senix Yatrimci Giveni -0.5 -25
Amanya _|Aralik | TUFE Yilik Oncii 040% 0.60%

|aBD Aralk__|ISMNY Endeksi 61.07 624
06 Ocak 2015 Sal

ULKE DONEM

ACIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEKi

Japonya | Aralik__| MarkitHizmet PMI 506
Cin Aralk__|MarkitHizmet PMI 519 53
Hindistan | Aralk__|MarkitHizmet PMI 52.68 526
Endonezya |g Faiz Karari 775% | 1.05%
GAfrka__|Aralk__|PMI Endelsi 505
Fransa _|Aralk | Taketici Giveni 88 87
ispanya | Avalk ParmH\zmetPMl 57.8 527
fialya Aralk__|MarkitHizmet PMI 50.46 518
Fransa _|Aralk__|MarkitHizmet PMI 498 479
Almanya | Aralik__| MarkitHizmet PMI 514 521

[Eu Aralk__|MarkitHizmet PMI 519 511
ingitere | Aralk__|MarkitHizmet PMI 58.7 586
Brezlya _|Aralk__|MarkitHizmet PMI 51.16 485
Tirkye |Aralk__|Reel Efekif Doviz Kuru
ABD Aralk__|MarkitHizmet PMI 536 562
ABD Aralk__[ISM HizmetPMI 58.2 593
ABD Aralk__|Fabrika Sipariseri 030% | 0.70%

07 Ocak 2015 Carsamba

ULKE __ [DONEM] _ AGIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Almanya

Aralk__|issizlik Orani 6.60% 6.60%
|iialya Aralk _|lssizlik Orani 13.30% 13.20%
EU Aralik__|TUFE Yilik Oncii 024% 0.30%
EU Aralik__|Cekirdek TUFE Yillk Oncii 085% 0.70%
Ialya Aralik__|TOFE Yillk 021% 0.20%
EU Aralk__|lssizlik Orani 11.50% 11.50%
ABD Aralik__JADP Ozel Sekior isthdam: 226 bin 208 bin
ABD Kasm _|Dss TicaretAcgi 41.8mir$ | 434 mr §
ABD FOMC Toplant Tuanaklar

08 Ocak 2015 Persembe

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEKi
Cin Aralk__|lhracat Yillk 4.70%

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din agilistan itibaren zayif seyrettigi giinl ikinci seansta yogunlasan alimlarla
%0.52 deger kazanarak 86.909 puanda tamamladi. Banka ve Sanayi endeksleri sirasiyla %0.85 ve
%0.30 oraninda yiikseldi. islem hacmi de 4.388mn TL ile bir énceki giin oldugu gibi yine oldukga
ylUksek ve 4.000mn TL seviyesinin tUzerinde gerceklesti.

Petrol fiyatlarinin énceki giin %5.9, din de %2.7 daha diserek son 5.5 yilin yeni en disigine
gerilemesi Borsa istanbul'a destek olurken, dolar kuru ve faiz cephesi de sakin kaldi. Dolar kuru,
DXY’nin din hafif yukari yoénli bir seyir izlemesine ragmen, bir dénceki gin oldugu gibi yine
gerileyerek tepki verdi ve %0.33 oraninda distl. Hazinenin dizenledigi gosterge 2y ve 10y
tahvillerin yeniden ihracinda ise faiz oranlari beklentilere paralel gerceklesti. Ikincil piyasada ise
gosterge 2y ve 10y tahvillerin faiz oranlar1 diin 14 ve 10 baz puan daha gerileyerek %7.79 ve %7.71
seviyelerinde kapandi. Yurt disinda ise Almanya 10y tahvil faizleri ise diin teknik acidan "kritikk ve
glicli" destegi olan %0.45 seviyesine kadar geriledi. llave diisiis potansiyeli sinirl gériinen Almanya
10y tahvil faizlerinin giderek hafif yukari yonli bir seyir izlemeye baglamasi halinde 6zellikle Avrupa
borsalarina olumsuz yansimalarinin olacagi fikrindeyiz. Bu noktada ECB’nin 22 Ocak tarihindeki
toplantisinda Ulke tahvilleri ahmina baslayip baslamama kararinin 6nemli olacagi anlasiliyor. Avrupa
borsalari diin %0.6, ABD borsalari ise %0.9 gerilerken, Ust Uste dislsler Avrupa’da ddrdincd,
ABD’de ise besinci islem ginine tagindi.

Bugiin Brent petrol fiyatlari diin yurt i¢i piyasalarin kapandigi saate gére %3.4 oraninda daha
asagida 50.25$ seviyesinde iglem gorlyor. Ancak USDTRY'de gozledigimiz kismi hareketlilik
nedeniyle petrol fiyatlarindaki diisiisiin son ddnemde yurt igi piyasalara sagdladigi destegdin biz bugiin
pek hissedilmeyecegi kanaatindeyiz. Bu nedenle BIST100 Endeksinin bugiin yurt digi piyasalardan
olumsuz ayrigabilecegini tahmin ediyoruz.

Buglin Asya piyasalarinda yatay/hafif karisik bir seyir gbzleniyor. ABD vadelileri %0.25 yukarida
islem goérlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.20 oraninda alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Perak. Sat. Yillik Kas. (Bekl:0.6%)
10.55 Almanya Issizlik Orani Ara. (Bekl:6.6%)

12.00 AB issizlik Orani Kas. (Bekl:11.5%)

15.15 ABD ADP istihdam Raporu Ara. (B:225 bin)
15.30 ABD Dis Tic. Agigi Kas. (Bekl:42 mir $)
21.00 ABD FOMC Toplanti Tutanagi

FED/Evans Konusmasi

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi | ONCEKi
Cin Aralik | TOFE Yillk 149% 1.40%
Cin Aralik__|OFE Yillk -2.70%
Almanya  |Kasm _|Cari Fazla 14.8mir € | 231 mir €
Almanya |Kasm _|Dis TicaretFazlasi 19.6mir € | 206 mir €

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YYAPI 1.36 20.4% 1,493,702
ASLAN 51.95 17.8% 65,770,027
OLMIP 9.41 11.6% 1,759,417
OTKAR 97.30 10.9% 124,191,364
MAKTK 1.37 87% 13,336,971
Hisse Kapamig  Deg. (%) Hacim (TL)
IZTAR 3.13 -11% 1,342,820
ATPET 4.62 -3.8% 977,956
DENGE 3.68 3% 245,205
KERVT 49.05 -3.6% 1,248,619
GEREL 1.24 -31% 407,167

in Aralk__|lthalat Yilk -6.70% 1 1 T

i oot 545 mrS 11.00 ltalya Issizlik Orani Ara. (Bekl:13.3%)
Almanya  [Kasm |Fabrika Siparisleri -0.80% 2.50% i N9
Tiirkiye Kasm _|Perakende Sats Yilk 147% 0.60% 1200 AB TUFE Yllllk Oncu Ara (Beklo /0)
Tiirkye [Kasm _[Sanayi Uretmi Arnmams Yilk | _-2.40% 12.00 ABD GCekirdek TUFE Yillik Ara. (Bekl:0.7%)
Ispanya Aralk__|ls Diinyas Giveni -497 -52 1 W . o,

EU Avalk__|is Dinyasi Giveni 015 018 12.00 Italya TUFE Yilhk Ara. (Bekl-01 /o)
EU Aralk | Tiiketici Giiveni -10.9

EU Kasm__|UFE Yillk -1.33% -1.30%

EU Kasm _|Perakende Sats Yilk 111% 1.40% o

Brezlya |Kasm _|Sanayi Urefmi Yilk 0.29% | -360% one g'kan Haberler

Polonya Ocak _|NBP Faiz Karari 200% 2.00%

Ingitere Ocak _|BoE Faiz Karari 050% 0.50%
ABD Hattalk _|lssiziik Bagvurulart 314 bin 298 bin

¢ Fed tutanaklar rehberi: “Sabrin sinirlari, faiz artirm hiz’”*BloombergHT.
e ECB'nin 22 Ocak'ta devlet tahvili alimi noktasinda 3 ayri segenekten birini secebilecedi belirtildi.

Buna goére ECB piyasadaki devlet tahvillerini ulusal sermaye kriterlerine gére alabilir.*BloombergHT.

e Euro Bdélgesi'nde bilesik PMI Arallk ayinda daha oénce aciklanan 6nct rakamlarin altinda

gercekleserek ekonominin yavasladigi sinyalini verdi.*BloombergHT.

¢ Bild Gazetesi Yunanistan'in Euro Boélgesinden gikma ihtimaline hazirlik yaptigini yazdi.
e Vietnam Merkez Bankasi, Ulkenin ihracatini desteklemek icin para birimi dongun referans kurunu

zayflatti.“BloombergHT.

e TCMB Aralik Raporu: Bu dénemde enflasyondaki diisiis, enerji grubunda daha giigli olmak (zere alt

gruplar geneline yayiimistir.*BloombergHT.

« Reel efektif déviz kuru endeksi 2014 yili aralik ayinda bir énceki aya gére TUFE bazinda deger

kaybederek 114,11'den 112,80'e geriledi.*BloombergHT.

e Babacan, sosyal yardim ve desteklerin ihtiya¢c sahiplerine daha etkin sekilde ulagsmasina yénelik

¢alisma yaptiklarini belirterek, "Yeni programi Basbakanimiz muhtemelen bu persembe agiklayacak"
dedi.*Dlinya.
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* Borsa Istanbul verisine gdre yabanci yatirmcilar Aralik’ta 109 mn USD net satis yapti.

e Savunma Sanayi Yiksek Koordinasyon Kurulu uzun menzilli fiize sistemi, egitim ucagi ve Altay Tank seri Gretimi konularini degerlendirmek
Uzere bugin toplanabilir. Olasi haber akisinin ASELS, OTKAR ve TMSN (zerinde etkili olmasi beklenebilir.

e TUrkiye'de birlesme ve satin almalarin genel gérinimuanl ortaya koyan rapora gore, 2014 yilinda yaklagik 21 milyar dolarlik islem
gerceklesti.*BloombergHT.

¢ Celik sektoriiniin 2014 yil toplam ihracati 17,5 milyon ton, deger bazinda ise 13,2 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

e Moody's, kiresel petrol ve gaz endustrisinin dlstk petrol fiyatlari nedeniyle zorlayici bir yila girdigini belirtti.“BloombergHT.

¢ Yapimi devam eden Mahmutbey-Mecidiyekdy hatti, bu ay iginde ihalesi yapilacak hat ile Kabatas'a uzanacak.*Diinya.

¢ AB Bakani ve Basmiizakereci Volkan Bozkir, AB ile ABD arasindaki TTIP anlasmasi, Tirkiye taraf olmadan ydrarlige girmesi halinde
Tarkiye pazarlarint ABD mallarina sifir gimrikle agmayr mimkin gérmediklerini sGyledi.*EurActiv.

¢ AKSEL: Ansa Enerji Yatinrm’in bedeli 8.6 mn TL olarak tespit edilmis olup 09 Ocak 2013 tarihinde yapilan islemin mutabik kalinan tutar
arasindaki farki 5.5 mn TL'ye 1.2 mn TL faiz eklenerek 6.7 mn TL'nin ydnetim kurulu baskanindan alinmasina karar verilmistir. Belirlenen
tutarin ilk taksiti olan 2 mn TL tahsil edilmistir. )

* ASELS: Makedonya Karayollari idaresi ile imzaladigi "Makedonya Koridor-10 Otoyolu Ucret Toplama Sistemi Projesi" kapsamindaki
taahhtlerini yerine getirmek Uizere Makedonya Cumhuriyeti'nde bir sube agmistir.

* BAGFS: 4.85 mn USD bedelli .000 ton Di Amonyum Fosfat (DAP) glibresi, 3.000 ton Amonyum Sdlfat (AS) glbresi ve 5.000 ton Sulfurik
Asit siparisleri alinmigtir.

e CLEBI: MIAL ile imtiyaz Sézlesmesi heniiz imzalanmamis ve MIAL ile miizakereler devam etmektedir.

* CRDFA: Bagh ortakhidi West Finance And Credit Bank'in %100 hissesinin degeri 148.717.000 UAH (25.420.000 TL) olarak belirlenmistir.
defter deg@eri 12.4 mn TL olan bankanin %50 oranindaki hissenin degeri 12.7 mn TL olarak belirlenmistir. Altinbas Holding A.S. ile satis
bedelinin tespiti icin gerekli gérismelere baslanmistir.

¢ DAGI: 2014 yillik finansal tablolardan itibaren DAGHL’nin konsolide ediimeyecegi agiklanmistir.

*EKGYO: 01 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, toplamda 5.343.777.269,03 TL (KDV Hari¢) degerinde, 10.032 adet bagimsiz bdlimin
satisi (6n satiglar dahil) gerceklestiriimistir. Aralik ayi igerisinde satisi (6n satislar dahil) gergeklesen bagimsiz bélim sayisi ise 1450 adettir.
Bu bagimsiz bélimlerin KDV hari¢ pesin satis degeri ise toplam 843.854.897,96 TL dir.

¢ FROTO: Ford Motor Company'nin %32 ortadi oldugu Jiangling Motors ve bu sirketin istiraki JMC Heavy Duty Vehicle sirketlerine Ford
marka kamyonlarin sasi, kabin ve pargalarinin tasarimi, tretimi ve satis sonrasi hizmetleri ile ilgili olarak JMC markall araglarda kullaniimak
Uzere teknoloji lisans anlagsmasi geregince Teknoloji Lisans Anlagsmasi'nin yurirlide girmesi igin gerekli olan onay Gin resmi makamlarindan
alinmistir.

*ISCTR: Tirkiye is Bankasi Genel Midiri Adnan Bali, Fed’in faiz artirmlarinin da varlik alim programlarinin azaltiimasi drneginde oldugu
gibi ilk etapta piyasalarda dalgalanmalara neden olabilecegini diistiniiyor.*Diinya.

¢ NTHOL: Yénetim kurulu bagkani 6 Ocak’'ta 3.91-3.94 TL fiyat araligindan 178 bin adet hisse almistir.

¢ RYGYO: Egemen Déven 6 Ocak’ta 0.64-0.65 TL fiyat araligindan 395 bin adet hisse almistir.

¢ SKBNK: 5 yila kadar vadeli 500 milyon TL'ye kadar bono veya tahvil ihra¢ etmek ve bu konuda yasal bagvurulari yapmak tzere Genel
Muaduarlige yetki verilmistir.

¢ THYAO: Rekabet Kurumu hakim pozisyonu nedeniyle herhangi bir kétlye kullanimin olmadigina karar verdi.

¢ THYAO: THY YKB Hamdi Topgu petrol fiyatlarindaki diststn, bilet fiyatlarina da yansiyacagini belirtti.*BloombergHT.

¢ ULUUN: Birlesmis Milletler Filistinli Miltecilere Yardim Kurulusu tarafindan agilan Bugday Unu ihalesini 6.65 mn USD bedelle alinmistir. S6z
konusu tutar son agiklanan brit satisin %2.27’sine tekabil etmektedir.

* UMPAS: 510 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

e VAKBN: Fitch, 5 Ocak 2014 tarihinde yayimladigi raporla mevcut derecelendirme notlarini ve gérinumlerini teyit etmistir.

¢ ZOREN: Kira sertifikasi ihraci nedeniyle Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan olumlu gériis alinmis olup, 6 Ocak itibariyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bagvuru yapilmistir.

Makro Haberler

o Aciklanan veri bulunmamaktadir
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.80 | 15.70 |4+ 0.64%| 18.51 17.2%
FROTO | 32.75 | 32.60 |ir 0.46%| 35.50 8.4%
HALKB 14.35 14.10 4+ 1.77%]| 18.20 26.8%
TCELL 14.30 | 14.35 4} -0.35%| 17.00 18.9%
TKFEN 5.98 5.98 |=+ 0.00%| 8.00 33.8%
TRGYO 3.54 3.50 |4+ 1.14%| 5.19 46.6%
TRKCM 3.53 3.55 |4 -0.56%| 4.00 13.3%
VAKBN 5.20 5.05 4 2.97%| 6.00 15.4%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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