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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftayr yurt digi piyasalara gorece hafif Ustte performans gostererek tamamlayan
BIST100 Endeksi, yeni haftaya ise %1.17 deder kazanarak oldukca giiclii basladi. Banka ve Sanayi
endekslerinin sirasiyla %0.9 ve %0.6 yikseldigi glinde toplam islem hacmi de son gunlerdeki
zayifigindan kurtularak 4.190mn TL seviyesine ulasti ve haftallk ortalamasinin %50 Uzerinde
gerceklesti. Endeksin gectigimiz iki hafta boyunca islem hacminin olduk¢a dlslk kalmasi ve yilsonu
islemlerinin yarattigi oynaklik, fiyatlamalarin yeterince saglikli olusmasini engellemisti. Bu anlamda
endeksin diin yiksek islem hacmi esliginde 86.462 puanda kapanmasini olumlu buluyor ve 85.000-
85.500 seviyeleri arasindaki direng bélgesinin yeni destek bdlgesi konumuna geldigini anliyoruz.

Diger yandan endeksin gerek 87.000 gugli direncine oldukga yakin olmasi gerekse son dénemde
disen petrol fiyatlarinin olumiu etkisiyle yurt disi borsalardan oldukga kopuk bir seyir izlemesi
nedeniyle yikselis potansiyelinin olduk¢a sinirli kaldigi géristndeyiz. Petrol fiyatlari din %5.9
oraninda daha diiserek son 5.5 yilin en diisidline geriledi; bugiin ise yataya yakin 53$ seviyesinde
islem géruyor. Dolayisiyla diin Borsa Istanbul'a seans sonunda gelen satis dalgasinin bugln de
devam edip etmeyecegdi 6nem tasiyor.

Ayrica dolar kuru ve faiz cephesindeki diinkli olumlu havanin bugiin de korunup korunmayacagini
takip etmek gerekiyor. Dolar Endeksinin (DXY) diin de %0.33 oraninda deger kazanmasina karsin
yurt icinde Dolar kuru tam tersine %0.6 oraninda gerileyerek tepki verdi. ayrica Aralik ayr TUFE
verisinin beklentilerin olduk¢a altinda gelmesi nedeniyle de gdsterge 2-yillik ve 10-yillik tahvil faiz
oranlari da 19-23 baz puan aralijinda gevseyerek sirasiyla %7.93 ve %7.81 seviyelerinde kapandi.
Bugiin Hazine gdsterge 2-yillik ve 10-yillik tahvillerin yeniden ihracini gerceklestirilecek. Dolayisiyla
buglink( ihale sonuglarinin 6nemli olacagi gérisindeyiz.

Yurt disinda petrol fiyatlarindaki disiis ve Yunanistan'daki siyasi belirsizlik nedeniyle yatirimcilarin
riskli varliklardan kagarak glvenli liman olarak devlet tahvillerine yoneldikleri gdzleniyor. ABD ve
Avrupa borsalarinin diin sirasiyla %1.8 ve %2.2 deger kaybetmesinin ardindan buglin Asya
piyasalarinda da saticili bir seyir gézleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.10 oraninda saticili agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

9.00 Endonezya Bl Faiz Karari (Bekl:7.75%) 14.00 Brezilya Markit Hizmet PMI Ara.(B:51.16)
14.30 TR Reel Sektér Déviz Kuru Ara.

16.45 ABD Markit Hizmet PMI Ara. (Bekl:53.6)
17.00 ABD ISM Hizmet PMI Ara. (Bekl:58.2)

17.00 ABD Fabrika Sip. Ara. (Bekl:-0.5%)
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ASLAN 4.25 18.5% 49,626,276
IZTAR 337 13.1% 1,723,183
ADEL 53.20 10.6% 7,391,767
AFYON 167.00 8.8% 168,690,208
CMBTN 39.15 7.6% 16,329,395

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DGKLB 1.4 5.4% 890,715
OLMIP 8.43 -4.9% 1,206,871
KRSAN 8.15 4.1% 860,400
KERVN 0.56 3.4% 949,937
BJKAS 2.36 -3.3% 28,589,620
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Polonya Ocak _|NBP Faiz Karari 2.00% 2.00%

Ingitere Ocak BoE Faiz Karari 0.50% 0.50%

e FED/Williams faiz artisinin bu yilin ortalarinda olmasini bekliyor. Williams, Fed'in faiz oranlarini erken
artirmamasi gerektigini, ABD ekonomisinin gevsek para politikasinin destegine hala ihtiyaci oldugunu
sdyledi. Enflasyonun gelecek iki yilda %2’ye yaklasmasini bekliyor. Petrol fiyatindaki diisis tUketici ve is
dinyasi igin artidir.

e Beyaz Saray petrol fiyatindaki gerilemenin ekonomiye faydali olacagini agiklad.

e Eski ABD Hazine Bakani Summers, AMB'nin daha agresif bir para politikasi ile Euro Bélgesi'nde talebi
artirmada ¢ok zorlanacagini belirtti.*BloombergHT.

e Aimanya Bagbakan Yardimcisi Sigmar Gabril, Alimanya'nin Yunanistan'in Euro Bélgesi’nde kalmasini
istedigini sdyledi.*Diinya.

e Alman Bankalari 23.5 milyar € Yunan kredi varligina sahip ancak sistemik risklerin sinirli olugu belirtiliyor.

e Dinyanin en buyik ekonomileri, kemer sikma énlemlerinin bitce agiklarini daraltmaya yardimci olmasi ile
bu yil 2014’e goére yaklasik ylizde 6.3 daha az borg yeniden finanse edecek.*BloombergHT.

¢ Hollande Avrupa Parlamentosu Baskani Martin Schulz'un, 11 Ocak'ta Almanya Basbakani ile bir gérigmesi
icin ilettigi davetiyeyi kabul ettigini séyledi.*EurActiv.

¢ Hollande, Ukrayna krizinin ¢6zim( igin bu ay gerceklesecek gérismelerden sonu¢ g¢ikmasi halinde
Rusya'ya y6nelik yaptirimlarin kaldiriimasindan yana oldugunu sdyledi.*Eur Activ.

e Suudi Arabistan, Asya’ya Subat ayinda yapilacak petrol satislarinin maliyetini yikseltti. Bu karsilik ABD’ye
ihrag edilen hafif petroliin fiyatinda indirim yapildi.

e Davutoglu, 23-24 Ocak tarihlerinde, isvicre'nin Davos kasabasinda diizenlenen Diinya Ekonomik
Forumu'na katilacak.*CNBCE.

e Meclis Sorusturma Komisyonu 4 eski bakanin Yice Divan'da yargilanmasini reddetti. Karar, komisyondan
5'e kars! 9 oyla ¢iktl.*Diinya.

e Merkez Bankasi ylzde 5 olarak hedeflenen 2014 enflasyonunun ylizde 8,17 gergeklesmesi nedeniyle

hikimete agik-mektup-génderecek.*CNBCE
.
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e Kamu allimlarinda ytzde 15 fiyat avantajinin zorunlu olarak uygulanacagi trinler agiklandi. Kamu alimlarinda yerli Gretime y6nelik bir tirld
uygulanamayan fiyat avantaji, 2015 yilindan itibaren artik zorunlu olarak uygulanacak.*Diinya.

¢ Askale Cimento, S6nmez Holding’in gogunluk hissesine sahip oldugu Sangim Bilecik Gimento’yu satin aliyor.*Hiirriyet.

¢ Sigarada yapilan vergi artislari fiyatlara da yansimaya basladi. Yeni yil tatilinin ardindan diinden itibaren sigara 50 kurus zaml olarak
satilmaya baglandi.*Sabah.

¢ AVM Ciro endeksi Kasim 2014 déneminde 2013 Kasim ayi ile karsilastirildiginda %17,1 oraninda artarak 171 puana yiikseldi ve son doért
yilin en kuvvetli Kasim ayi oldu. AVM'’lerdeki kiralanabilir alan (m2) bagina dlsen cirolar Kasim 2014’te bir énceki yilin ayni ayina gére 25
puan ylUkselerek verimlilik m2 basina 652 TL’ye ulasti.

e AKBNK: Takipteki krediler portfdytnin 248,5 milyon TL tutarindaki bélimu, 40,3 milyon TL bedelle satimistir.

* AKGUV: Pusula Ozel Giivenlik-Akdeniz Giivenlik is ortakliginin iski Genel Miidrligi ile daha énce yaptigi 103.75 mn TL bedelli is akdine
10.37 mn TL ilave yapilmigtir.

¢ AKSEL.: %43.75 oranindaki bagl ortakligi Ansa Enerji icin degerleme galismasi yapiimasina karar verilmistir.

¢ ASCEL: Bir ortak 31,810 adet hissenin borsada iglem gorebilir hale gelmesi icin MKK'ya basvuru yapmistir.

¢ BRKO: Bir ortak 28 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

¢ DOAS: 23.88 mn € bedelle sahip oldugu LPD Holding hisselerinin tamaminin satiginda devir isleminin tamamlanmasi beklenmektedir.

¢ GEREL: %33.33 bedelli sermaye artisinda riichan hakki kullanimi 7-21 Ocak arasinda yapilacaktir.

¢ KORDS: Jakarta'da mukim PT Indo Kordsa Tbk ve PT Indo Kordsa Polyester'de gergeklestirilen yaklasik 100 milyon USD'lik yatirim 6
Ocak'ta agilacaktir. 18.000 tonluk entegre polyester iplik ve kord bezi Uretim artisi gergeklestirecek bu yatinm ile Kordsa Global'in
Endonezya'daki kapasitesi 24.000 ton Nylon 66 iplik, 39.000 ton ylksek mukavemetli (HMLS) polyester iplik, 42.000 ton kord bezine
ulagmistir.

¢ KRSAN: Aydin lldiz hesabina 300 bin adet hisse virmanlanmistir.

¢ KRSAN: Nureddin Cevik 5 Ocak’ta 300 bin adet hisseyi virmanlamistir.

*LOGO: 2 mn TL %50.1 oranindaki intermat Bilisim hisselerinin alimi tamamlanmistir. kalan %49,9'unun ise kapanistan sonra 12 ay
icerisinde alinmasi igin Pay Devir ve Opsiyon Sézlesmesi imzalanmistir.

* METRO: istenilen piyasa sartlarinin olusmamasi nedeniyle Efes Tur Seyehat 19-31 Aralik 2014'te hisse satigi yapmamistir.

* MGROS: 12 adet Migros, 20 adet Migros Jet, 1 adet Macrocenter ve 1 adet Ramstore formatinda toplam 34 adet satis magazasi Aralik ay!
icerisinde aclimistir. 2014 sonunda magaza sayisi yurticinde 1.148, yurtdisinda istirakleri vasitasiyla 42 olmak tzere toplam 1.190'dir. (2013
sonu: yurtici 965, toplam 1.004 magaza).

¢ NTHOL: Y6netim kurulu bagkani 5 Ocak’ta 3.93-3.95 TL fiyattan 145 bin adet hisse almigstir.

* ORGE: Kartal-Kaynarca Metro Hatti Elektrik isleri kapsaminda 636.792,00 avro tutarinda ilave siparig alinmistir.

¢ POLHO: Polisan Holding Kurtkéy’de Sabiha Gékcen Havalimani yakinindaki 175 bin m2 konut ve ticari imarl arazisinin kat karsiligi
ingaati icin DAP Yapi Sirketi ile gériismelere basladigini acikladi. Bu arsanin sirketin bilangosundaki defter degeri 146.4mn TL olup biz
degerlmemizde bulmus oldugumuz 400mn TL degere %30 gayrimenkul iskonto uygulayarak 280mn TL degerini kullandik. Bu arsa hedef
Polisan Holding icin hesaplamis oldugumuz hedef Net Aktif Deger’in %19’unu olusturmaktadir. Arsa (zerinde gelistirilecek olasi bir proje
degerlemelerde yukari yonlii revizyona neden olabilecektir. Kat karsiigi ydntemi ile Polisan Holding’ten herhangib bir nakit gikisi
olmadan projenin gelistirilebilecek ve ayrica Polisan kendi hissesine diisen bdlimlerin satisindan 6nemli bir nakit akisi elde ederek
bilangosunu iyilestirecektir. Hatirlnacagi gibi Polisan Holding 3C14 sonu itibari ile TRY396mn net borca sahiptir, bu rakam agirlikli olarak
boya segmentinde ¢alisma sermayesi gereksiniminden kaynaklanmaktadir. Hatirinacagi gibi DAP yapi daha once Polisan Holding’e ait 10.2
bin m2 blyikligundeki Kagithane arsasinda ofis projesi gelistirmis ve 2014 yili baglarinda ingaatin tamamlanmasi ile Polisan Holding bu
projeden yaklasik 10.6 bin m2 ticari alani devralmistir. Sabiha Gokgen arsasi ile ilgili gelismeleri olumlu karsilamaktayiz. Polisan Holding icin
énerimiz “Endeks Uzeri Getiri” olup 12-aylik hedef degerimiz hisse basina 3.60 TL dir.

*RYGYO: Egemen Déven 5 Ocak’ta 0.62-0.63 TL fiyat araligindan 473 bin adet hisse almistir.

* SRVGY:iki ortak arasinda 5 Ocak’ta 2.09 TL fiyattan 2.38 mn adet hisse alim-satim iglemi yapiimistir.

¢ TSPOR: %300 bedelli sermaye artiginda riichan hakki kullanimi 7-21 Ocak arasinda yapilacaktir.

¢ YKGYO: Yapi Denetim Firmasinin sézlegsmesinin feshi nedeniyle 3.17 mn TL bedelle agilan davaya iliskin davaci Yargitay’da karar
dizeltme bagvurusu yapmistir.

¢ ZOREN: 10 bin PKR sermayeli ana faaliyet konusu riizgar enerjisinden elektrik Gretimi olan Zorlu Wind Pakistan unvanlh sirket kurulmustur.

Makro Haberler

o Aciklanan veri bulunmamaktadir
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS 15.70 15.45 |4+ 1.62%| 18.51 17.9%
FROTO | 32.60 | 32.70 [{ -0.31%| 35.50 8.9%
HALKB 14.10 | 13.95 |4 1.08%| 18.20 29.1%
TCELL 14.35 | 14.10 |40 1.77%| 17.00 18.5%
TKFEN 5.98 5.88 |4+ 1.70%| 8.00 33/8%
TRGYO 3.50 3.44 |{r 1.74%| 5.19 48.3%
TRKCM 3.55 3.49 [Hr 1.72%| 4.00 12.7%
VAKBN 5.05 5.00 |4+ 1.00%| 6.00 18.8%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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