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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta Pazartesi giini %1.88 yikselen endeks haftanin devaminda olukga dar
ve siI§ bir bant iginde hareket etti ve %1.64 artida 84.947 puanda kapandi. Hafta boyunca
85.000 direncini hemen her giin deneyen endeks, sadece Pazartesi giini s6z konusu
direncini asarak Uzerinde kapanmayi basardi. Haftanin son (¢ gininde hemen hig
hareket etmeyen endeksin, hafta boyunca gerceklesen toplam islem hacmi ise aylik
ortalamasinin yaklasik %60’1 civarinda oldu.

Tahvil ve kur tarafinda da gectigimiz hafta hisse senetleri cephesindekine benzer sekilde
oldukg¢a hacimsiz bir seyir gdzlendi. Gosterge 2-yillik ve 10-yillik tahvil faizleri sirasiyla 43
ve 21 baz puan gerileyerek %8.0 seviyesinin altina indi ve %7.88 ile %7.89 seviyelerinde
kapandi. Dolar kuru ise hafta boyunca 2.310-2.325 seviyelerinde islem gérdu ve %0.24
degisimle 2.3184 seviyesinde kapandi.

Yurt disinda da Noel ve yeni yil tatilleri nedeniyle yatirimcilarin ilave pozisyon agma
isteginin azalmasi, piyasalardaki hacimlerin diisik kalmasinda etkili oldu. Ancak ABD
borsalari diiglik islem hacimlerine ragmen rekor kirmaya devam etti. SP500 Endeksi 2014
yili icinde 52. kez tarihi en ylksek seviyesinden kapanirken, Dow Jones Endeksi de
tarihinde ilk kez 18.000 puanin Gzerinde kapandi.

Bugilin Asya borsalari Wall Streette Cuma gini gérilen kazanimlarin ardindan bugin
Nikkei Endeksi disinda olumlu seyrediyor. EURUSD paritesi ise bugin Yunan
parlamentosunda yapilacak cumhurbagkanhgi segimi déncesinde 28 ayin en disiguine
yakin 1.2187 seviyesinde iglem gérlyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 Italya Tiketici Gaveni Ara. (Bekl:100.51)
17.30 ABD Dallas FED Imalat Ara. (Bekl:12.43)

Hacim (mn TL) =—¢—BIST100
Haftalhik Ajanda
29 Aralik 2014 Pazartesi
ULKE  [DONBM| ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| NCEXI
Rusya_ |Aralk | MerktimelatPM 5173 | 51713
feya  |Avalk |Tiketid Gveni 10051 | 1002
ABD  [Aralk |Deles FED imekat 1243 | 105
30 Aralik 2014 Sali
ULKE  [DONEM|  ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| NCEXI
Ghkore  [Kasm [ Sanayi Urefim Yilk -1.35% | -320%
Rusya  |Aralk _|MerktHzmetPMI 48% | 445
Tirkye | Aralik [ Tikeid Giveni 6942 | 687
Ispanya  [Bim  [Cari Faza 800m€ [ 439m€|
Ispanya  [Avalk | TUFE Yilk 018% | -040%
Ispanya  [Kasm  [Perakende Satger Yilk 095% 1%
[ Kasm _| Gel Sektir Kredieri Yilk 110%
ftalya Araik [is Dinyasi Glveni %68 | %3
D [Bim_[Case Stiler Konut FiyatEnd 4.90%
D [Aralk_|[Tileid Giveni 87
31 Aralik 2014 Garsamba
ULKE  [DONEM| ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| NCEXI
Cn Araik [ MerkitimelatPMI 5067 50
Tirkye  |Kasm |Dis Ticaret Aol 82nt$ [6.25nir§|
ABD Hatalk [issizi Bagvuruan 268bin | 280bin
D |Adk [ChiagoPM 6271 | 608
ABD Kasm | Bekleyen Konut Satglart 269 | 220%
01 Ccak 2015 Persenbe
ULKE _ [DONEM]  AGIKLANACAKVERI | BEKLENTI| GNCEK
| VibasiTatii
02 Ocak 2015 Cuma
ULKE  [DONEM| ACIKLANACAKVER  [BEKLENTI | ONCEXI
GKore  [Aralk__ [MerkitimelatPM 495 49
Endonezya|Aralk  [TUFE Yilk % | 628%
Hidsen |Aralk [ MerktimelatPM 5300 | 53
Tirkye | Aralk_|MerkitimeiatPM 58 | 52
Ispanya  [Aralik [ MerkitimelatPMI 517 | %7
ftalya Araik [ MerkitimelatPMI 496 49
Frena  |Aralk__[MerktimelatPM 479 | 484
Amenya | Aralk_|MerkitimeiatPM 512 | 495
B Ak |MerktimelatPM 508 | 501
ingiere  |Aralk [ MerktimelatPM 57 535
Bredya |Aralk [ MerktimelatPM 5004 | 487
D [Aalk_[MerkitimeiatPM 537 | 548
ABD Kesm _|Insaat Harcametan 030% | 1.10%
D [Aak [ISMimelatPM 579 | 7

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
OoLmIP 10.20 18.6% 7,322,712
MARTI 0.69 11.3% 2,618,060
BRKSN 222 9.9% 15,707,449
KERVT 43.35 8.8% 2,563,569
USAK 133 6.4% 10,764,611
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ZOREN 236 -5.6% 63,555,632
VKFYO 0.99 -4.8% 1,480,068
AYEN 208 -4.1% 5,734,048
ISGYO 1.4 -3.4% 10,718,687
KRSAN 8.30 -3.3% 781,744

One Cikan Haberler
e Weidmann Avrupa’da ekonominin sanilandan iyi oldugunu sdyledi ve 2015’te devlet tahvili alimina

itirazini dile getirdi.

¢ Almanya Ekonomik Danismanlar Komitesi Baskani ECB’nin bu asamada devlet tahvili alimina gerek

olmadigini sdyledi. Euro Bélgesinde deflasyon olasiligini dislamadigini ancak asiri tepki vermemek
gerektigini belirtti.

¢ Yunanistan'da cumhurbagkanligi se¢iminin t¢linct ve son turu bugiin yapilacak.*BloombergHT.
e Ukrayna krizi ve 315 milyar Euro’luk yatirrm paketi, Avrupa Birligi'nin 2015'te en énemli glindem

maddeleri olacak.*Diinya.

e Ekonomik ve Is Arastirmalari Merkezi, ingiltere’nin, bu yilin sonunda Fransa’yl geride birakarak

diinyanin en blyUlk besinci ekonomisi oimasinin beklendigini agikladi.*CNBCE.

e Japonya'da ekonomiyi desteklemek igin hazirlanan 29 milyar dolarlik tesvik paketi

onaylandi.*BloombergHT.

e Cin’in sanayi kari 2 yilin en sert dislisuni kaydederek dinyanin ikinci en blylk ekonomisinde

yavaglamanin derinlestigine isaret etti.*BloombergHT.

¢ Rusya Maliye Bakani Siluanov, biitge revizyonu olmamasi halinde 3 yilda rezervlerini tiiketme

tehlikesi ile karsilagabileceklerini ifade etti.*"BloombergHT.

* Rusya'da, kitalar arasi balistik fiize denemesi gergeklestirildi.*Diinya.
e 2014-2020 ddnemi icin Turkiye'nin kullanacagi toplam 4.45 milyar Euro'luk AB fonlarinin 1.96 milyar

Euro tutarindaki ilk kismina ait proje ve programlar belirlendi.*EurActiv.

e Zeybekci, "Ylzde 4'lere yaklasmis cari agik, Turkiye i¢in son derece makuldir" dedi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektér Haberleri 29 Aralik 2014

e Sigorta pazari, 2014’Gn 11 aylk ddneminde ylzde 2.5 kiglldi. Sigortacilar, toplam 22.9 milyar TL prim Ureterek, gegen yilin ayni
déneminde nominal bazda ylzde 6.4 Uretim artisi gerceklestirirken, enflasyon ile mukayese edildijinde ise reel bazda yiuzde 2.5
kigulduler. *Hirriyet.

* Yilin artik son gunlerini yasarken, otomobil ve ve hafif ticari ara¢ pazarinda da farkl bir hareketlilik yasiyor. Geleneksel olarak en gok aracin
satildigi zaman olan aralik ayinda, satislarin iyi gittigi belirtilirken, pazarin 150 bin adede ulasmasi ihtimali konusulmaya baslandi.*Milliyet.

e Zeybekci, "Yerel cep telefonu Ureticilerini sonsuza dek koruyamayiz" dedi.*BloombergHT.

¢ 3.'inct havalimani ingaatl sahasinda konusan Ulastirma Bakani Elvan, sahanin gergekten bataklik oldugunu ancak diinyada da érnekleri
oldugu kaydetti.*Diinya.

e HOkUmetin ocak ayinda Meclis'e getirecegi imar paketine gdre her turli gayrimenkullin gergek degerinden gdsterilmesi, tapuda disuk rayi¢
bedele son verimesine kadar kékli adimlar atiliyor.*Sabah.

« KONUTDER Bagkani Omer Faruk Gelik, "Tiirkiye'ye dogrudan giren toplam yabanci ticari, kurumsal ve bireysel gayrimenkul sermayesi bu
yil 5 milyar dolar olacak" dedi.*Sabah.

e Zeybekci, Turkiye'nin, toplam ithalatindaki artis yizde 1.6 olarak gerceklesen Avrupa Birligi'ne ihracatini yaklasik yizde 12 artirdigini; bunun
sebebinin de AB'nin artik uzak Ulkelerden uzun vadeli alim ve stok mantigindan uzaklasmasi oldugunu sdyledi. Zeybekci, 'dinyanin artik
uzun vadeli alim ve stok mantigina geri ddnmeyecegini' belirtti.*EurActiv.

e Fransiz tren dreticisi Alstom, TCDD'nin 90 adetlik yilksek hizli tren ihalesine sunacagi Pendolino modelini Polonya'da tanitti. ihaleyi alirsa
Tirkiye'ye 80 milyon euro daha yatiracak olan sirket, fabrika kurmak igin ortak arayisini da sirdlriyor.*Diinya.

o Tlrkiye’de her yil ortaya gikan yaklasik 6 milyon tonluk kagit atiginin sadece ylizde 45'i geri dénlisim endUstrisinde kullanilabiliyor.*Diinya.

¢ TAYSAD Baskani Dr. Mehmet Dudaroglu, hazirlanacak raporla Tirkiye'nin yerli otomobil yapmasi igin yol haritasini ve Uretim slirecini ortaya
koyacaklarini bildirdi.*Diinya.

e Mexx'in iflas karariyla birlikte 25'in {izerinde Tirk ihracatgisinin kendilerinden destek istedigini séyleyen TGSD Bagkani Negrin, "ilk
belirlemelerimize gére Mexx'in iflasiyla Tirk firmalari en az 10 milyon euro batirdi" dedi.*Diinya.

¢ AKGRT: 2009 yili BSMV inceleme raporuna gére toplam 4.6 mn TL vergi ve ziyai ceza teblig edilmistir.

¢ ALARK: Karakuz termik santrali 2015’in Nisan ayinda (iretime gegecek.*Diinya.

¢ ALYAG: Yatinim tesvik belgesi kapsaminda giinliik yagl tohum igleme kapasitesini 700 tona; ham yag isleme (rafinasyon) kapasitesini 450
tona ¢ikaracak olan yatirimlari cercevesinde 11,23 ve 25 Aralik’ta ilgili sirketlerle anlagsmalar yapilmistir.

¢ ANSGR: BSMV inceleme raporuna istinaden 2009 dénemi i¢in toplam 5.2 mn TL vergi ve ziyai ceza tebli§ edilmistir.

¢ ATSYH: Bagl ortakhd Or-Na Tarim kullanmakta oldugu tesislerinin blydtllerek gikolata, kuru meyve barlari Gretimi gergeklestirmek Uzere
soguk hava depolari yapmaya, gerekli makine ve ekipman tespiti icin ¢calisma baslatmaya karar vermistir.

¢ AYGAZ: 16 Aralik 2014 tarihli agiklamada duyurulan 2009 yilina ait vergi ve ceza tebligi icin uzlasma dahil her tirld idari ve yargisal haklarin
kullanilacag: belirtilmigtir.

¢ BRKO: Yoénetim kurulu baskan yardimcisi 29-31 Aralik tarihleri arasinda pay satigi yapacagini agiklamistir. Yoénetim kurulu baskan
yardimcisi 26 Aralik’ta 0.48 TL fiyattan 43 bin adet hisse satmistir.

* EDIP: is Bankasin'dan kullandigi 4.2 mn € kredi 26 Aralik’ta anapara ve faizi 6denerek kapanmistir.

¢ EGLYO: %50 oraninda ortak oldugu JKS Enerji'deki paylarinin tamami 750 bin TL karsiiginda diger ortaklara satiimistir.

¢ FINBN: 26 Eylul 2014 tarihinde baslayan satma hakki kullanim siiresi 26 Aralik 2014 tarihinde dolmus olup herhangi bir satma hakki talebi
olmadigindan NBG Grubunun pay orani %99.81 olarak kalmigtir.

* GEREL: Bagl ortakligi Gersan Elektromekanik ve ingaat ile Elektrosis Elektronik Sistemler %51-%49 oraninda ortak girisim olarak, Emaar
Square Projesinin "SC-3-03 AVM & Otopark Elektrik igleri” igin yapilan ihaleye teklif vermistir.

¢ GLRYH: SPK’nin 30 Ekim 2014 tarihli karari ile 2 Ocak 2015 tarihinde yirlrlige girecek olan ABC gruplama uygulamasinda C grubunda yer
alacaktir.

* GSDDE: 2 Aralik 2014 Tarihli Olaganiistii Genel Kurulu'nun GSD Dis Ticaret ile Birlesme islemi Kararina Olumsuz Oy Vererek Muhalefet
Serhini Toplanti Tutanagina Isleten GSDDE pay sahipleri 1.45 TL fiyattan 13 Ocak 2015 tarihinde saat 17’ye kadar ayriima hakkini
kullanabilr.

¢ NTHOL: Yénetim kurulu bagkani 26 Aralik’'ta 3.82-3.96 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse almistir.

e OLMIP: Sirket hisselerinin blok pay alim firsatlarini aragtirmasi icin 23 Aralik’'ta yapilan yetkilendirme 26 Aralik’ta sonlandiriimigtir.

¢ SNGYO: Sinpas GYO Genel Miduri Seba Gacemer, 2014 Nisan ayindan bugiine kadar 860 milyon TL degerinde bin 850 konutun &n satisi
ile lansmanini yaptiklarini ve 2015 yilini hasat yil ilan ettiklerini belirtti.*Diinya.

¢ TATGD: 24 ay vadeli 50 mn TL nominal degerli tahvil ihraci 26 Aralik’ta tamamlanmistir.

¢ TUKAS: Makina ve techizatlarin sat ve geri kirala ydntemiyle satilmasi ve s6zlesme sonunda geri alinmasi igin ISFIN ile 17 Aralik’'ta yapilan
anlasma kapsaminda 25.2 mn TL +KDV 26 Aralik’ta tahsil edilmistir.

¢ ULUSE: 21 Kasim — 19 Aralik arasinda 12.51-13.95 TL fiyat araligindan Yénetim kurulu baskan yardimcisi 173 bin adet ve Yonetim kurulu
bagkani 7.3 mn adet hisse almistir.

¢ YUNSA: 27 Haziran’da yapilan arsa satisina iliskin satis bedelinin %50’si 26 Aralik’ta tahsil edilmistir.

Makro Haberler

e Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Aralik ayinda yillik bazda 1.4 puan azalarak %74,6 dizeyinde gergeklesti.
Arindinimamis serilerdeki bu azalis Ocak 2013’ten beri en ylksek seviyeye isaret etti. Mevsimsellikten arindiriimis deger ise %74,4 ile son alti ayin en
ylksek seviyesine ulasmis oldu. Sermaye ve ara mallar 2'ser puan daralirken dayanikli mallar 4 puanlik azalisla bu senenin basindan beri en disik
seviyesine geriledi.Dayaniksiz mallar ise gegen ay gibi bu ay da sabit kald!.

e Reel Kesim Giliven Endeksi ise yilik bazda %1 diserek 101,2 dizeyinde gergeklesti ve Aralik 2012'den beri en disik seviyesine geriledi.
Mevsimsellikten arindiriimis endeks ise aylik bazda %0,2 azaldi ve 108,8’e yilkseldi. Mevcut durumla ilgili detaylara bakildiginda bitin kalemlerde
azalig gozlemlemrken genel g|d|§at kurdaki oynaklk nedemyle %4 daraldi. Gelecek 3 ay |g|n gostergelere bakildiginda, daha iyimser bir tablo gizen
ihraca 2 3 Bolg Rusya'daki za ) 1ginda ya 2 jerektigini diisinmekteyiz.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.40 | 15.20 |4+ 1.32%]| 18.51 20.2%
FROTO | 32.25 | 32.05 |4+ 0.62%| 35.50 10.1%
HALKB 13.80 | 13.75 |4 0.36%| 18.20 31.9%
TCELL 14.00 13.90 4+ 0.72%]| 17.00 21.4%
TKFEN 5.80 5.87 & -1.19%| 8.00 37.9%
TRGYO 3.47 3.48 |4} -0.29%| 5.19 49.6%
TRKCM 3.50 3.44 |4+ 1.74%| 4.00 14.3%
VAKBN 4.89 4.88 |4+ 0.20%| 6.00 22.7%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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