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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi bir énceki giin oldugu gibi diin de oldukga dar bir bant iginde sikisik ve
disuk islem hacmiyle hareket etti. Endeks 85.115-84.814 seviyeleri arasinda sadece 301
puan dalgalandi ve %0.00 degisimle kapandi. Bir 6nceki giin haftalik ortalamasinin yarisi
Olglslinde gergeklesen islem hacmi din 1.116mn TL ile yaklasik Ugte biri oraninda
gergeklesti.

Yatinmcilarin yeni yil arifesinde gerek tatilde olmalar gerekse yeni pozisyon agmak
istememeleri nedeniyle piyasalarda oldukga sikisik ve hacimsiz seyirler gézleniyor. Ancak
buglin ABD piyasalarinin tam gin islemlere agilacak olmasi nedeniyle 6zellikle édleden
son iki gline gbre daha hareketli seanslar gérebilecegimizi tahmin ediyoruz.

Bugiin Asya'da Avustralya, Hong Kong, Singapur, Glney Kore ve Endonezya’da piyasalar
kapall. Avrupa’da ise Almanya ve Londra piyasalari din oldugu gibi bugiin de kapal
olacak. ABD ve Londra borsalarinin tatil nedeniyle kapali olmasi, Noel tatili nedeniyle son
derece dusuk iglem hacimlerinin oldugu kuresel hisse senedi piyasalarinda yonsiz ve
kararsiz bir seyir izlenmesine yol agiyor.

Tahvil ve déviz piyasalarinda da benzer bir seyir gézleniyor. Ozellikle agir satilan
Ruble’nin son dénemde denge bulmaya calismasi dikkat gekerken, benzer sekilde Brent
petrol fiyatlari da 60.0$ seviyesinin (izerinde istikrar kazanmaya caligiyor.

Ancak son 5 islem glnlinde 62.0 seviyesinden 51.2 seviyesine %21 deger kazanan
Ruble, buglin %1.9 deger kaybi ile 52.2 seviyesinde islem gdrlyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sektorel Guven Endeksleri Ara.
14.30 TR Iktisadi Y&nelim Anketi Ara.

14.30 TR imalat Sanayi KKO Ara. (Bekl:73.83%)
14.30 TR Reel Sektdr Giveni Ara. (Bekl:100.65)
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22 Aralik 2014 Pazartesi
[OLKE [DONEM]  ACIKLANACAK VERI | BEKLENTi | ONCEKI
|Tirkye |Kasm _|YurtDsiUFE
ltalya _[Kasm _[Dis Ticaret Dengesi
ABD _ |Kasm _|Chicago FED Akivite Endeksi 0.14
AB Aralk | Tilkefici Gilveni Oncii -1 116
ABD  |Kasm _|ikinci EI Konut Sats! 525m | 526 m
Tirkye |Kasm |Merkez Y6netim Borg Verileri
23 Aralik 2014 Sali
ULKE |DONEM| AGIKLANACAK VERI | BEKLENTI | ONCEKI
Cin Kasm _[CB Oncii Ekonomi Endeksi 09
Fransa |Kasm | Tiiketici Harcamasi 0.60% | -090%
Fransa_|3G2014 | GSYH Yilk 0.40% | 080%
Tirkye |Kasm _[Konut Satslar!
ltalya _[Ekim __|Perakende Satisar -056% | -0.50%
Ingilere_[3C2014 [GSYH Yillk 3% 3.20%
ABD  |Kasm _[Dayanili Mal Siparigleri 1.80% | 040%
ABD _ |3C2014 [GSYH Yillk 4.10% 4.60%
ABD 302014 |Cekirdek PCE 1.90% 200%
ABD __ |Ekim _|KonutFiyatEndeksi 0%
ABD  |Aralk [Michigan Tikeici Giveni 89.7 88.8
ABD Kasm [ Yeni Konut Satslari 472 bin | 458 bin
ABD _ |Kasm |Kisisel Gelirler 0.50% | 0.20%
ABD Kasm _[Cekirdek PCE Fiyat End. 1.60%
ABD _ |Kasm _[Kisisel Harcamalar 0.50% | 0.20%
ABD _|Aralk _|Richmond FED Imalat 12.29 4
24 Aralik 2014 Garsamba
ULKE |DONEM|  ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Tiirkye | TCMB PPK Faiz Karar! 8.25% | 825%
ABD __|Hafalk | issizik Bagvurusu 290 bin | 289 bin
25 Aralik 2014 Persembe
ULKE |DONEM|  ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI [ GNCEKI
Japonya BoJlKuroda Konugmasi
AB-ABD piyasalari Kapall
26 Aralik 2014 Cuma
ULKE |[DONEM| AGIKLANACAK VERI | BEKLENTI | ONCEKI
Japonya [Kasm [ TUFE Yillk 3% | 290%
Japonya |Kasm _|Sanayi Uretimi Yillk -0.25% | -080%
Tirkiye |Arallkk | Sekidrel Gliven Endeksi
Tirkiye |Aralk |ikisadi Yénelim Anket
Tirkiye |Aralk _|imalat Sanayi KKO 73.83% | 74.50%
Tirkye |Arallk |Reel Sekibr Giiven Endeksi 100.65 102.7
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LKMNH 274 10.9% 5,619,054
KERVT 39.85 10.4% 3,110,103
VKFYO 1.04 9.5% 9,738,231
AFYON 153.00 1.7% 136,408,722
VAKKO 118 1.3% 6,790,636
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALKIM 16.20 -19.4% 2,047,659
ALKA 141 -1.8% 3,107,798
INTEM 16.65 6.7% 6,103,826
YKGYO 223 5.1% 27,060,748
YYAPI 125 -4.6% 816,39

One Cikan Haberler

e Japonya ekonomisi, Uretimde dists gériimesi ile resesyondan ¢cikmakta zorlaniyor.*BloombergHT.

e Japonya Ekonomi Bakani Akira Amari, Japonya'nin deflasyondan ¢ikmasina ¢ok uzun bir sire
kalmadigini, sanayi Uretimindeki diislisiin ise gegici oldugunu sdyledi.*CNBCE.

¢ Cin, bankalarin bazi mevduatlar icin ayirmasi gereken zorunlu karsiligi gecici olarak kaldirmayi
planliyor.*BloombergHT.

e Cin, gayrisafi yurtici hasilayr hesaplamak igin yeni bir birlestirimis sistemini baslatmak icin Gzerinde
galistigi istatistik reformuna hiz verdi.*CNBCE.

¢ JCR Rusya’'nin kredi notunu BBB’den BBB-‘ye dlslrdl. Gorinim Negatif.

¢ Rusya Disisleri Bakanligi, NATO'nun doguya dogru genislemesi nedeniyle Rusya'nin karsilik olarak
gereken dnlemleri almak zorunda olacagini duyurdu.*BloombergHT.

e Rusya ruble krizinin sona erdigini belirtirken, enflasyonun ylzde 10'un Ustine ¢ikacag! uyarisinda
bulundu.*BloombergHT.

e ABD ve AB ambargosuna karsi savunmaya gecen Rusya, elindeki tahil stoklarini korumak igin
diinyaya yaptigi hububat ihracatini durdurdu.*Milliyet.

e Ukrayna'daki krize son vermek igin olusturulan temas grubu, l¢ ay aradan sonra Minsk'de bir araya
geldi. Ancak gérismelerde ilerleme kaydedildigine iliskin herhangi bir mesaj veriimedi.*EurActiv.

e Suudi Arabistan'in eski ekonomik danismanlarindan birine goére krallk 2015 igin varil basina 80
dolarlk petrol Gizerinden hesap yapiyor.*BloombergHT.

* Irak Bagbakani ibadi Irak petroliiniin Tirkiye (izerinden diinyaya ihracina iligkin " Biz bu anlasmay!
daha da giglendirerek Tlrkiye Uzerinden bu ihracati yapmak istiyoruz" dedi.*BloombergHT.

* Citibank, Merkez Bankasi'nin ilk geyrekte faizi en az 1 puan artiracagini 6ngérdii.*CNBCE.

e TCMB toplam rezervleri, 19 Aralik Cuma gunl ile biten haftada 4 milyar 689 milyon dolar azalarak
127 milyar 345 milyon dolara geriledi.*Diinya.
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¢ Zeybekci, iki ay iginde ithal telefon, laptop ve elektronik aletlere ek vergi getirilecegini acikladi.*CNBCE.

e Tlrkiye'nin, Avrupa Birligi ile Gimriik Birligi iliskisinden su ana kadar blyUk bir yarar sagladigina isaret eden AB Bakani ve Basmiizakereci
Volkan Bozkir, bu iligkinin devam etmesinin iki tarafin da ¢ikarina oldugunu séyledi.*EurActiv.

e AKGUV: Kiiltiir ve Turizm Bakanhdi Miistesarlik idari ve Mali isler Dairesi Bagkanligi'min agmis oldugu ézel giivenlik hizmeti ihalesini 2.34
mn TL bedelle almistir.

¢ AKSGY: Akbati AVM’de Ocak ay! igin USD kuru 2.15 TL ve Euro kuru 2.65 TL olarak belirlenmistir.

¢ ALARK: %50 istiraki Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinlerinde sahip oldugu 4.17 mn adet hisseyi diger ortaga 5 mn USD bedelle satmis olup
satis kari olarak 5.5 mn TL elde etmistir.

* ALCTL: TANAP kapsaminda Uzaktan Veri Kontrolii ve Yénetimi (SCADA) ve Telekomiinikasyon Miihendislik, Satinalma ve ingaat (EPC)
Muteahhitleri icin agilacak ihaleye, yerli ve yabanci olmak (izere toplam 9 firma ve ortaklik davet edilecek.*Diinya.

¢ ALNTF: Ortakliktan gikarma ve satma hakki karari kapsaminda hazirlanan degerleme raporunda fiyat 1.95 TL olup zorunlu pay alim fiyat
olan 2.2832 TL’den blyuk olmadid! igin satma hakki 2.2832 TL olarak belirlenmistir. Ortakliktan gikarma hakki fiyati 1.70 TL'dir.

* AVGYO: Galip Oztiirk’in sahip oldugu imtiyazli hisselerin hukuki durum nedeniyle Fatma Oztiirk Giimiissu’ya devredimesinde zorunlu pay
alim teklifi yikUmlaliginin dogmadigi haller kapsaminda degerlendirimesi icin SPK’ya basvuru yapilmistir.

¢ BMEKS: YoOnetim Kurulu Baskani Murat Akgiray, ithal cep telefonu ve elektronik Griinlere getirilecek anti damping vergisinin cirolari
artiracagini sOyledi.*CNBCE.

¢ DOHOL: Bagh ortakhgi Dogan Enerji Aytemiz Akaryakit ile tam konsolidasyon saglanacak sekilde hisse alimi konusunda gériismelere
baglamistir.

¢ EGCYH: Egeli&Co Finansal Yatirimlar'in sahip oldugu 79,760 adet A grubu imtiyazli hisse hakim ortaga devredimistir. Hakim ortaklik
statlistinde herhangi bir degisiklik olmamasi nedeniyle zorunlu pay alimi dogmadig: belirtilmistir.

¢ EGCYO: EGCYH 6nimuzdeki ginlerde hisse satisi planlamaktadir.

¢ EGLYO: EGCYH 6nimUzdeki glinlerde borsa disinda kurumsal yatirimciya blok hisse satisi planlamaktadir.

*FINBN: Halka arz edilmeksizin nitelikli yatirirmciya satiimak Gzere 179 giin vadeli 150 mn TL nominal degerde iskontolu bononun
29.12.2014 tarihinde ihra¢ edilmesi planlanmaktadir.

* GDKGS: Celik konstriiksiyon ve riizgar enerji santralleri kuleleri retilmesi alanlarinda faaliyet gdsteren Ates Celik insaat'in azinlik
paylarinin alimi igin niyet mektubu imzalanmigtir.

e HALKB: 2015-2020 yillar1 igin blylme hedeflerini yeniden belirlediklerini belirten Taskesenlioglu, 5 yillik vizyonu ¢ercevesinde sermaye
artirimi karari aldiklarini ve bilanco hedefini 100 milyar dolar olarak revize ettiklerini acikladi.*Milliyet

¢ KERVN: Denizbank’tan grubun mevcut bakiyelerini kapsayacak sekide 12 yil vadeli 57 mn € refinansman kredisi teminatlandirma
calismalan sirmektedir. Sirket hesabina blokeli 46.6 mn € aktariimistir. Diger kreditér banka Aarel Bank ile Denizbank arasindaki
teminatlandirma galismalari bittiginde bloke kalkacak ve Aarel Bank’a olan 56.3 mn € kredinin 40 mn € kismi 6denecektir. Geriye kalan 16.3
mn € refinansmani icin gérismeler devam etmektedir.

*NETAS: Cezayirde GSM operatérii olan ATM Mobilis ile 2G ve 3G Transmisyon altyapisi ve RF Optimizasyon islerinin yapilmasi
konularinda, ilk yil tutari yaklasik 8.6 Milyon ABD Dolari olan bes yillik bir sézlesme imzalanmigstir. Besinci yilin sonunda toplam is hacminin
yaklasik 64.2 Milyon ABD Dolari'na ulagsmasi beklenmektedir.

¢ OLMIP: Hakim ortak 25 Aralik’ta 8.60 TL fiyattan 47 bin adet hisse alarak ortaklik payini %91.65’e ¢ikarmistir.

*PIMAS: Zorunlu pay alim fiyati 2.823664 TL olarak hesaplanmis olup 26 Arallk 2014 — 9 Ocak 2015 tarihleri arasinda c¢agri
gerceklestirilecektir.

* PRKME: Silopi Elektrik’in devralmasiyla birlesme islemlerinin 2014 yilsonuna kadar tamamlanamayacak olmasi nedeniyle 2014/09 dénemi
finansal tablolari kullanilarak gerekli basvurularin yapilmasina karar verilmisti. Hazirlanan yeni uzman kurulusu raporuna gére hisse
degistirme orani 0.207492 olarak belirlenmiistir.

¢ TRCAS: EPDK tarafindan verilen ceza (izerine 4.16 mn TL 6deme yapilmis ve dava aciimisti. Mahkeme dava konusu islem nedeniyle
dogan cezanin iptaline, kararin tebligini izleyen 30 giin igerisinde Danistay'a temyiz yolu agik olmak (izere karar vermistir.

¢ VESTL: Vestel ile Afrika’da Uretim yapmak icin arastirmalar yaptiklarini séyleyen Omer Yiingil,” Buna mecburuz. Ya bir ortakla olur ya da
satin alma yapabiliriz. Bunun disinda Orta Dogu ile ilgili de planlarimizi var” diye konustu.*Hurriyet.

¢ YAZIC: Bagl ortakhdi Gelik Motor 1 yil geri 6demesiz, 4 yil aylik 6demeli 125 mn € sendikasyon kredisi temin etmistir.

Makro Haberler

. Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.20 | 15.35 |4 -0.98%| 18.51 21.8%
FROTO | 32.05 | 32.00 [+ 0.16%| 35.50 10.8%
HALKB 13.75 | 13.70 |4 0.36%| 18.20 32.4%
TCELL 13.90 | 13.85 |4+ 0.36%| 17.00 22.3%
TKFEN 5.87 5.88 |4 -0.17%| 8.00 36.3%
TRGYO 3.48 3.50 |4 -0.57%| 5.19 49.1%
TRKCM 3.44 3.47 |4 -0.86%| 4.00 16.3%
VAKBN 4.88 4.90 |} -0.41%| 6.00 23.0%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve gulvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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