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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agilistan itibaren kirilgan bir yapida seyir izledi ve ikinci seans basinda 84.406
seviyesine kadar geriledi. Saat 15.30°'da agiklanan ABD verileri sonrasinda ise dalgall bir seyir izleyen
endeks, 6nce tepki vermeye calissa da ardindan hizli deger kaybetti ABD verileri sonrasinda saat
16.15'te 85.107 seviyesine kadar yikselen ve 85.000 direncini test eden endeks, bu noktadaki direncinin
tekrar etkili olmasi Gzerine bir saat i¢cinde 84.222 seviyesine %1.04 dustl. BIST100 Endeksi glinii 84.487
seviyesinde ve %0.77 deger kaybi ile tamamladi.

Endeksin islem hacmi diin 4.304mn TL ile haftalik ortalamasinin hafif (izerinde gergeklesti. Bir 6nceki giin
%1.88 ylikselen endeksin islem hacmi ise 3.682mn TL ile haftalik ortalamasinin %20 kadar altinda
kalmisti. Son dénemde endeksin yikseldigi glinlerde islem hacminin zayiflama ve dlsen gunlerde de
artma egilimi gésterip gbstermedigini teknik acidan takip etmek gerekiyor. Bu ¢ergevede endeksin bugln
de 4.250mn TL’nin Uzerinde bir islem hacmi ile gerilemesi halinde teknik agidan risklerin asagi yoénli
agirhk kazandigi disinlebilir. Kiresel piyasalarda ise yatirnmcilarin Noel tatiline girecek olmasi nedeniyle
islem hacimleri disUk kalmaya devam ediyor.

ABD’de din 3G14 blyumesi %5.0 ile beklentilerin olduk¢a Gizerinde ve son 11 yilin en gicli seviyesinde
geldi. Her ne kadar dayanikll mal siparigleri verisi beklentilerin altinda kalsa da ekonominin gigli
olduguna dair isaretler Fed'in 2015 ortasinda faiz artirmaya baslayacag! beklentilerini kuvvetlendirdi. Faiz
artinm beklentileri ile Dolar Endeksi (DXY) de “kritik” 90.0 seviyesini asarak 90.14 ile Nisan 2006'dan bu
yana gorllmeyen seviyelere ulasti. Hatirlanacag: Uzere DXY, Fed’in en son 17 Aralik toplantisi
sonrasinda kiresel piyasalarda gézlenen olumlu havaya karsin yikselmeye devam etmisti.

Kisa vadede DXY uzerinde etkili olabilecek her turli gelismenin ve veri akisinin dogrudan kuresel risk
istahi Uzerinde belirleyici olacagi fikrindeyiz. Bu nedenle teorik olarak ABD ekonomisinin glclendigine
isaret eden her ekonomik verinin DXY U(zerinde yukari ydnli bir baski olusturarak gelisen Ulke
piyasalarina (EM) olumsuz yansima riski tasidigini dislnlyoruz. Teknik acidan ise o&zellikle 90.0
seviyesinin Uzerine yerlesmesi durumunda yikseligsine ivme kazandirma olasiligi artacak olan DXY’nin,
yurt icinde de TCMB’nin faiz indirimi beklentilerini de &ételeyecegi fikrindeyiz.

Reuters anketine gére bugiin TCMB’nin Aralik ay1 Para Politikasi Kurulu toplantisinda kisa vadeli faizlerin
sabit birakilmasi bekleniyor.
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Japonya |Kasm | TUFE Yillk 3% 290%

Japonya |Kasm _|Sanayi Uretimi Yillk 025% | -0.80%

Tirkiye |Arallkk | Sekidrel Gliven Endeksi

Tirkiye |Aralk |ikisadi Yénelim Anket

Tirkiye |Aralk _|imelat Sanayi KKO 73.83% | 74.50%

Tirkye |Arallk |Reel Sekibr Giiven Endeksi 100.65 102.7

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YKGYO 20 20.4% 1,176,240
ERSU 1.4 16.4% 3,115,238
PKART 3.00 16.3% 4,004,646
CLEBI 2710 1% 17,801,998
DAG 1.85 6.9% 1,589,406
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRKSN 2.05 4.7% 4,961,941
KRSAN 8.50 -4.4% 1,134,156
BRYAT 235 -3.9% 4914427
THYAO 9.28 34% 376,053,370
EUHOL 1.14 3.4% 700,944

One Cikan Haberler

e ABD ekonomisi tliketici ve isletme harcamalarindaki artis ile tG¢lncu ¢eyrekte beklentinin Gzerinde
buyuyerek, son 10 yilin en blylk ekonomik blyimesini genisletti.*BloombergHT.

¢ Michigan tuketici gliveni Aralik ayi icin son okumasi 93.6'ya yukseldi. Amerikal tiketici ekonomiye
duydugu given Ocak 2007'den bu yana en yiksek seviyeye ¢iktl. ABD'de tiketici harcamalari Kasim
ayinda, disen benzin fiyatlari ve artan gelirlerin de etkisiyle beklentiyi asarak, ABD ekonomisinin en
buyuk kisminin yil sonunda guclendigini gésterdi.*BloombergHT.

e ABD'de makine ve elektrikli Griin gibi isletme ekipman siparigleri, kurumsal yatinmlarin ve askeri
ekipman talebinin azalmasi ile Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde geriledi.*BloombergHT.

e Euro Bélgesi'nin Almanya'dan sonra ikinci ekonomik giicti Fransa'da biyime rakamlari beklentiler
dahilinde gerceklesti.Euronews.

* ingiliz ekonomisi bu yilin Giglincli geyreginde yiizde 0,7 bliylime kaydetti.*Milliyet.

e Parlamentoda ikinci turda da cumhurbaskani secilemedi. Yunanistan'da cumhurbagkanhg! segimi
Uglincd tura kaldi.*Diinya.

¢ Gin gegtigimiz 4 ay icinde en az 4 kez dikkatleri gekmeden ek likidite sagladi.*“BloombergHT.

¢ Rusya Merkez Bankasi yeni bir doviz kredisi aracini kullanima sundu.

¢ Moody's Rusya'nin 16 finansal kurulusunun notunu negatif izlemeye aldi.S&P Rusya’nin kredi notunu
¢Op seviyesine indirebilecegini agikladi.*“BloombergHT.

¢ Medvedev, Rusya’nin derin bir resesyon riskiyle karsi karsiya oldugunu sdyledi.*CNBCE.

e Ukrayna parlamentosu, NATO (yelidine yénelik bir adim atti ve Ulkenin tarafsizlik statiisin0 rafa
kaldirma kaldirma kararini kabul etti.*EurActiv.

e Suudi Arabistan Petrol Bakani Ali Al-Naimi, petrol fiyatinin 20 dolari gérmesi halinde dahi Gretimi
distrmeyeceklerini agikladi.*BloombergHT.

» Gliney Kore Merkez Bankasi gelecek yil da genislemeci para politikasi uygulanacagini agikladi.

e Dinya Bankasi Turkiye 2014 blylime tahminini ylzde 3.5'ten 3.1'e dislren banka 2015 tahminini ise
degistirmeyerek 3.5'te tuttu.*Sabah.
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e Zeybekci, ithal Urlinlere ek vergi uygulamasiyla ilgili olarak kategori listesini agikladi. Buna gére iki ay iginde ithal telefon, laptop ve elektronik aletlere anti-
damping uygulanacak.*Vatan.

o Tirkiye genelinde kasim ayinda 103 bin 783 konut satildi. Gegen ay satilan konut sayisi 2013'Un ayni ayina gére yizde 1,1 artis gésterdi.* BloombergHT.

e ABD Dolar’’nin giiglenmesiyle 2015’in emtialar igin ikinci bir zor yil olacag belirtiliyor. Ote yandan meteoroloji birolarinin yaptigi EI-Nino uyarilari, tarimsal

emtialar igin de karanlik bir 2015 tablosu ¢iziyor.*Diinya.

Cig st fiyatinin 1 lira 15 kurustan asagd diisriilmesini isteyen sanayiciye (reticiden fiyat resti geldi. Uretici temsilcileri yilbasindan sonra her ireticinin kendi

fiyatini belirlemesi gériistini dile getirdi.*Dinya.

Rusya'nin Bati'ya uyguladi§i gida ambargosu sonrasi rotasini Tirkiye'ye kaydirmasiyla sevinen yerli tavukgular ruble krizinden etkilenmedi. Ureticiler, "ABD

kotasinin Turkiye'ye kaydiriimasini bekliyoruz"Sabah.

Yassi Gelik Kullanicilarn Platformu Sézcust Ali Eren, yassi ¢elige uygulanan yizde 9-10'luk gimrik vergisinin Uretim maliyetlerini direkt olarak yizde 10

yUkselttigini ve bu durumun yassi geligi hammadde olarak kullanan sektérlerin rekabet glictini azalttigini belirtti.*Sabah.

AKGRT: Aksigorta Genel Miduari Ugur Gulen, 2014 yilinin sektdr agisinda son 5 yilin en kétd yili olarak degerlendirilebilecegini sdyledi. Gilen, sirket olarak is

modelinde degisiklige gideceklerinin altini ¢izdi.*Diinya.

AKSEN: 2015 yilinda 10.3 TWh (retim ve 12.7 TWh satis hedeflemekte, satislarinin %65'ini ikili anlasmalarla %35'ini ise spot piyasada satmayi

planlamaktadir. 2015 yili ciro hedefi 2.5 milyar TL olup yilsonu FAVOK 6ngériisii ise 420-430 milyon TL'dir.

AKSGY: Gayrimenkul alimlarinin finansmani igin YKBNK'den kullanmis oldugu kredilerin teminatini olusturmak igin 19.8 mn TL tutarli ipotek tesis edilmistir.

ALARK: Grup sirketi Alsim Alarko'nun Fas'da Ustlenmis oldugu Tanger-Kenitra demiryolu projesinin sdzlesmesinin feshedilmesi tzerinde agtigi davada ilk

derece mahkemece verilen kararda talepleri kismen karsilanmis olup dava sireci devam etmektedir.

ALKA: Interpap Dis Ticaret'ten karsiliksiz ¢ikan ¢ekleri sebebiyle 2.7 mn USD alacak icin haciz karar alinmisti. Karsiliksiz gikan 6 mn USD tutarli ¢ekler igin 23

Aralik’'ta ve 259 bin USD alacak igin 16 Aralik'ta takibe baslanmistir. icra takibine verilen karsiliksiz gek tutari 8.77 mn USD, icra takibine verilen cari alacak

tutar 259 bin USD, vadesi gelmeyen gek tutaru 4.24 mn USD olup toplam alacak tutari 13.3 mn USD’dir. interpap firmasi ortagi ve kefiline karsi tasarruf iptali

davalari agtimistir.

ANSGR: 2014 yili 11 aylik dénemde toplam 2.63 milyar TL prim Uretilmistir.

AVGYO: imtiyazli pay sahibi Galip Oztiirk sahibi oldugu imtiyazl paylarini Fatma OZTURK GUMUSSU'ya devri ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu'na izin

basvurusu yapmis olup konuyla ilgili cagri muafiyeti basvurusu yapilacaktir.

AYEN: 150 mn TL ihra¢ tavani kapsaminda 24 ay vadeli 70 mn TL nominal degerli tahvil igin talep toplanmistir. Kesin satis ve takas islemi 24 Aralik 2014

tarihinde gergeklestirilecektir.

AYGAZ: 2009, 2010, 2011, 2012 mali yillar icin verilen vergi cezasi igin yapilan tarhiyat éncesi uzlasma talebi geri ¢ekilmistir.

BIMAS: FiLE markas! ile yeni bir perakende modelinin tasarlanmasi galismalari kapsaminda ilk magaza bin m2 biyiikliginde istanbul'da agilacak olup 2015

yili icinde magaza sayisinin 10’a gikmasi hedeflenmistir.

CCOLA: Gazze Seridi'nde kurulacak ilk Coca Cola fabrikasinin ekipmanlari ithal edilmeye baglandi. israil'in onay vermesiyle, Urdin'den yola gikan

ekipmanlarin 9 TIR yUklu ilk partisi bélgeye ulasti.*Sabah.

CELEBI: Hakim ortagr Celebi Havacilik Holding Suudi Arabistan’da mukim Admass ile %50 ortaklik pay! ile olusturdugu konsorsiyum Riyad King Khalid

Uluslararasi Havalimani ve Dammam King Fahd Uluslararasi Havalimani olmak lzere Ug uluslararasi havalimaninda ve diger bazi yerel havalimanlarinda 10 yil

stireyle yer hizmetleri saglamak igin teklif vermistir. ihale stireci Mart 2015 tamamlanacak olup kazanan firmanin bu tarihten sonra 6 ay iginde ihaleye konu 3

havalimaninda faaliyete baglama yikimliiligi bulunmaktadir. Ihalenin kazaniimasi durumunda Suudi Arabistan'da faaliyet gostermek (izere olusturulacak

sirket yapisi ve operasyonel yapi CELEBI'nin de iginde bulunacagi bir yapiya dénlsebilecektir.

CIMSA: Daha 6nce 220.71 mn USD bedelle alinmasina karar verilen Sangim Bilecik Gimento'nun hisse devir slirecinin uzamasiyla mali ve ticari operasyonlari

bakimindan belirsizlik olusmasi nedeniyle yapilan mutabakatname feshedilmistir.

DAGI: iki yénetim kurulu Giyesi sahip oldugu halka kapali 146 bin adet hisseyi borsa digi islemle satacagini agiklamistir.

DEVA: 5 yil vadeli yillik %11.15 faizle 55 mn TL kredi almistir.

EKGYO: Yeni projelerinden istanbul, Basaksehirde yapimi planlanan Toplu Konut Uygulamasi kapsaminda,1236 adet konut ve 3 adet ticari Giniteden olusan

toplam 1239 adet bagimsiz bélime ait Yapi Ruhsatlari 18.12.2014 tarihinde alinmistir.

FMIZP: Pim Uretim tesisinin tasinmasi nedeniyle 01.01.2015 - 31.01.2015 tarihleri arasinda pim Gretiminin durdurulmasina karar verilmistir.

GLYHO: istiraki AZ Global'da sahip oldugu 1.6 mn adet hisseyi 5.8 mn TL bedelle AZ Global'in gogunluk hissedarina satiimasina ve AZ International

Holdings'in bagli ortakligi Global Menkul'de sahip oldugu 4 mn adet hisseyi 30 glnlik ortalama piyasa fiyati lzerinden geri almaya karar verilmistir.

HALKB: %80 bedelli sermaye artisi i¢cin SPK ve BDDK'ya basvuru yapiimistir.

KRDMA: Y6netim Kurulu tyesi 2.49-2.51 TL fiyat araligindan 154 bin adet hisse almistir.

KRGYO: Kérfez Tatil Beldesi 23 Aralik'ta 1.30-1.35 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse satmistir.

MIPAZ: Yatinm amagl gayrimenkul olarak takip edilen Pendik Kurtdogmus Kéyl Seferusta'da bulunan 144,266 m2 alanli arsa mahkeme karariyla orman

vasfiyla hazine adina tesciline karar verilmistir. Yasal siiresi iginde bir st mahkemeye itiraz basvurusunda bulunulacaktir.

NTHOL: Yénetim kurulu bagkani 23 Aralik’'ta 3.92-4 TL fiyat araigindan 220 bin adet hisse almistir.

PRKME: Silopi Elektrik'in devralarak birlesmesi kapsaminda 9 aylik bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar SPK’ya génderilmistir.

TATGD: 24 ay vadeli 50 mn TL nominal degerli tahvile iligkin 23-25 Aralik arasinda talep toplanmasi ve 26 Aralik'ta inra¢ edilmesi planlanmaktadir.

THYAO: Airbus firmasindan satin alinan 8 adet A321-200 NEO ugak opsiyonunun, 2019 yilinda teslim alinmak Gizere kesin siparise ¢evrilmesine, kesin siparisi

verilen ve 2016 yilinda teslim edilecek olan 4 adet A320-200 NEO ugaginin 2021 yilinda teslim alinmak lzere 4 adet A321-200 NEO ugagina ¢evrilmesine

karar verilmistir.

e THYAO: Turk Hava Yollart Genel Miduri Kotil, 2023'te 24 milyar dolar ciro hedeflediklerini belirtti.*Sabah.

» TKFEN: Tekfen Ingaat Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti (TANAP) Projesi kapsaminda, 56 inglik boru hattinin 509 km uzunlugundaki 3. lotunun ingaat

islerini 565 milyon ABD Dolari bedelle tstlenmistir. Yorum: TANAP projesinin geriye kalan kismi (516 km) yani Eskisehirden Yunanistan sinirina kadar olan

b6lim U icin yeni ihale s6z konusu olabilecektir. Tekfen’in birinci ihalede pay alan insaat sirketleri arasinda en uzun bdlimin insaat islerini aldigini ve projenin

ana ortadi SOCAR ile Tekfen'in birgok projede stratejik olarak ortak hareket ettiklerini gdz 6niinde bulundurursak, geri kalan isler igin (Tekfen’in almis oldugu

bélime yakin uzunlukta) Tekfen'in en yakin aday oldugunu séyleyebiliriz.

TSKB: Yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatinmlarinin finansmani amaciyla Oesterreichische Entwicklungsbank AG'den 20 milyon Euro kredi almistir.

TUCLK: Unimarin Denizcilik 23 Aralik'ta 4.03 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

VESBE: Zorlu Grubu’'nun YKB'I cep telefonu, tablet ve elektronik aletler ile ilgili antidamping sorusturmasinin sonuna gelinmesiyle ilgili olarak korum &nlemi

karari olmasi durumunda yerli Uretici olarak yarari olacagini syledi.*Haber Tirk.

ZOREN: Bagh ortaklig Zorlu Dogal Enerji Denizli Saraykdy’de 100 MW kurulu glice sahip olacak Kizildere Il JES projesi icin EPDK'dan énlisans almistir.

Makro Haberler

« Acliklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.35 | 15.35 |=» 0.00%| 18.51 20.6%
FROTO | 31.90 | 31.10 4+ 2.57%| 35.50 11.3%
HALKB 13.60 | 13.65 |4 -0.37%| 18.20 33.8%
TCELL 13.80 13.95 [ -1.08%| 17.00 23.2%
TKFEN 5.93 5.89 |4+ 0.68%| 8.00 34.9%
TRGYO 3.52 3.50 |4+ 0.57%| 5.19 47.4%
TRKCM 3.46 3.39 |4 2.06%| 4.00 15.6%
VAKBN 4.89 4.88 |4+ 0.20%| 6.00 22.7%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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