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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi dün %1.88 oranında değer kazandı ve günün en yükseği olan 85.143 seviyesinde 
kapandı. Banka ve Sanayi endeksleri sırasıyla %1.84 ve %1.81 oranında dengeli bir yükseliş 
sergiledi. Bedelli sermaye artırımı kararı alan HALKB hissesinin %1.44 oranında değer kaybetmesi 
Banka Endeksinin üstte performans göstermesini engellerken, Cuma günü hareketli olan ve 
ortalama %3.0 civarında değer kazanan EREGL ve PETKM hisseleri dün ortalama %1.0 civarında 
değer kaybetti. Söz konusu hisselerdeki değer kaybı da Sanayi Endeksini baskıladı.  
 
Son iki haftadır 83.500 desteğinde tutunmayı başaran endeksin bu desteğinden verdiği sert tepki 
sonucu geçtiğimiz hafta USD bazında oluşan fiyat boşluğunu doldurduğunu görüyoruz. Hem USD 
bazında oluşan fiyat boşluğunu dolduran hem de güçlü 85.000 direncine ulaşan endeksin yükseliş 
ivmesinin bugün güç kaybedeceğiniz tahmin ediyoruz. Hatırlanacağı üzere Aralık ayı başında 
günlerce 85.000 desteği etrafında gezinen (+,- 1.000-1.500 puan) endeks kararsız bir seyir izlemiş 
ve ardından Rusya kaynaklı risklerin küresel boyut kazanacağı beklentisinin etkili olması sonucu da 
85.000 desteğini kırmıştı. Dolayısıyla eski 85.000 desteğinin endeksin yeni direnci konumuna 
geldiğini düşünüyoruz ve daha önce olduğu gibi yükseliş ivmesini kaybedip kaybetmediğini yakından 
takip etmeye çalışıyoruz. 
 
Petrol fiyatlarının dengelenmesi ve Ruble’nin değer kazanmaya başlaması nedeniyle küresel 
piyasalarda risk iştahının yeniden canlandığı gözleniyor. Noel tatilinin yaklaşması nedeniyle işlem 
hacimlerinin nispeten zayıf olduğu ABD ve Avrupa borsalarında ortalama %0.35 civarında 
yükselişler gerçekleşti.  
 
Risk iştahındaki canlanma güvenli liman olarak kabul edilen Japon yenini ise olumsuz etkilerken, 
dolar gücünü korudu. Ruble dün %7.0 değer kazanmasının ardından bugüne de %2.5 değer 
artışıyla başladı. Asya'da işlemler Japonya'daki piyasa tatili nedeniyle sakin seyrediyor. ABD 
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarının da güne %0.25 oranında alıcılı başlaması 
bekleniyor.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ
Türkiye Kasım Yurt Dışı ÜFE 
Đtalya Kasım Dış Ticaret Dengesi
ABD Kasım Chicago FED Aktivite Endeksi 0.14
AB Aralık Tüketici Güveni Öncü -11 -11.6
ABD Kasım Đkinci El Konut Satışı 5.25 mn 5.26 mn
Türkiye Kasım Merkezi Yönetim Borç Verileri

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ
Çin Kasım CB Öncü Ekonomi Endeksi 0.9
Fransa Kasım Tüketici Harcaması 0.60% -0.90%
Fransa 3Ç2014 GSYH Yıllık 0.40% 0.80%
Türkiye Kasım Konut Satışları
Đtalya Ekim Perakende Satışlar -0.56% -0.50%
Đngiltere 3Ç2014 GSYH Yıllık 3% 3.20%
ABD Kasım Dayanıklı Mal Siparişleri 1.80% 0.40%
ABD 3Ç2014 GSYH Yıllık 4.10% 4.60%
ABD 3Ç2014 Çekirdek PCE 1.90% 2.00%
ABD Ekim Konut Fiyat Endeksi 0%
ABD Aralık Michigan Tüketici Güveni 89.7 88.8
ABD Kasım Yeni Konut Satışları 472 bin 458 bin
ABD Kasım Kişisel Gelirler 0.50% 0.20%
ABD Kasım Çekirdek PCE Fiyat End. 1.60%
ABD Kasım Kişisel Harcamalar 0.50% 0.20%
ABD Aralık Richmond FED Đmalat 12.29 4

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ
Türkiye TCMB PPK Faiz Kararı 8.25% 8.25%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvurusu 290 bin 289 bin

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ
Japonya BoJ/Kuroda Konuşması

AB-ABD piyasaları Kapalı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ
Japonya Kasım TÜFE Yıllık 3% 2.90%
Japonya Kasım Sanayi Üretimi Yıllık -0.25% -0.80%
Türkiye Aralık Sektörel Güven Endeksi
Türkiye Aralık Đktisadi Yönelim Anketi
Türkiye Aralık Đmalat Sanayi KKO 73.83% 74.50%
Türkiye Aralık Reel Sektör Güven Endeksi 100.65 102.7

22 Aralık 2014 Pazartesi

23 Aralık 2014 Salı

24 Aralık 2014 Çarşamba

25 Aralık 2014 Perşembe

26 Aralık 2014 Cuma

 Öne Çıkan Haberler 
• ECB/Hansson devlet tahvili alımlarının sınırlı olması ve acele edilmemesi gerektiğini söyledi. Faizlerin çok düşük 

olacağı için hükümetlerin aşırı borçlanmaması yönünde uyarı yaptı. 
• BoE/Miles, enflasyonun hedeflenenin daha da altında gerilemesi ile birlikte merkez bankasının faiz oranlarının 

artırılması yönünde baskı görmediğini belirtti.*BloombergHT. 
• Yunanistan Başbakanı Samaras, partisinin adayı cumhurbaşkanı adayı seçilirse 2015 sonunda erken seçime 

gidilebileceğini söyledi.*Dünya. 
• Çin’in iki bakanı, Rusya rubleyi döviz rezervlerini tüketmeden destekleme arayışındayken komşuna destek 

sağlama teklifinde bulundu.*BloombergHT. 
• IMF ekonomistleri, petrol fiyatlarında yaşanan düşüşün küresel büyüme hızını gelecek yıl 0,7 puan artacağını 

öngördü.*CNBCE. 
• Politika yapıcıların rubleyi kurtarmak için büyümeyi tehlikeye atmayı göze almış olmaları, kurdaki değer kaybının 

maliyetinin ağır olabileceğine işaret ediyor.*BloombergHT. 
• Rusya Merkez Bankası, Trust Bank'ın iflasını önlemek için 530 milyon dolara kadar kaynak sağlayacağını 

açıkladı.*CNBCE. 
• Suudi Arabistan Petrol Bakanı Ali El-Naimi, petrol fiyatlarında piyasanın bir daha asla 100 doları 

göremeyebileceğini ifade etti.*CNBCE. 
• Moody's, gelecek yıl Türkiye'nin kredi notu değerlendirme yayımlayabileceği tarihleri 10 Nisan, 7 Ağustos ve 4 

Aralık olarak açıkladı.*CNBCE. 
• Babacan, küresel kriz sonrasında hala tam bir toparlanmadan söz edilemediğine dikkati çekerek, büyüme eğilimi 

devam etmekle birlikte, henüz geneli kapsayan dengeli ve sürdürülebilir bir toparlama sağlanamadığını 
kaydetti.*BloombergHT. 

• Erdoğan ve Juncker telefondaki görüşmede, Türkiye'nin AB üyeliği konusunda ilerleme kaydedilmesinin önemine 
değindi, bu yolda gayret edeceklerini belirtti.*BloombergHT. 

• Başbakan Yardımcısı Akdoğan, çözüm sürecine ilişkin, "Süreç güçlü bir siyasi irade ve kararlılıkla sürüyor. Nihai 
sonuca ulaşmak için görüşmeler hız kazanmış durumda" dedi.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

INTEM 18.55 16.3% 6,427,607

SRVGY 2.16 10.2% 1,053,990

KERVN 0.56 9.8% 1,473,130

OTKAR 79.65 7.9% 110,357,438

JANTS 28.05 7.9% 8,298,235

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SANEL 6.04 -5.0% 1,170,975

ADESE 7.71 -4.1% 1,307,790

YGYO 0.59 -3.3% 533,330

IHLAS 0.30 -3.2% 738,445

IZFAS 3.90 -3.0% 1,505,923

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR GSYH Yıllık 3Ç2014 (Bekl: 
10.00 TR Konut Satışları Kas. 
11.00 Italya Perakende Sat. Eki. (Bekl:-0.56%) 
11.30 İngiltere GSYH Yıllık 3Ç2014 (Bekl:3%) 
15.30 ABD Dayanıklı Mal Sip. Kas. (Bekl:1.8%) 
15.30 ABD GSYH Yıllık 3Ç2014 (Bekl:4.1%) 
15.30 ABD Çekirdek PCE 3Ç2014 (Bekl:1.9%) 
 

16.00 ABD Konut Fiyat End. Eki.  
16.55 ABD Michigan Tük. Güv. Ara. (Bekl:89.7) 
17.00 ABD Yeni Konut Sat. Kas. (Bekl:472 bin) 
17.00 ABD Kişisel Gelirler Kas. (Bekl:0.50%) 
17.00 ABD Çekirdek PCE Fiyat End. Kas. 
17.00 ABD Kişisel Harcamalar Kas. 
17.00 ABD Richmond FED İmalat Ara. (Bekl:12.9)  

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Deri ve mamulleri sektörünün yılın 11 aylık döneminde gerçekleştirdiği 1,7 milyar dolarlık ihracatın yüzde 40'ını ayakkabılar oluşturdu.*BloombergHT. 
• Doğalgaz fiyatları, ılımlı hava koşulları, artan stoklar ve Rusya odaklı gelişmeler sonrasında yaklaşık 1,5 yılın en düşük seviyesini gördü.*CNBCE. 
• IEA Başekonomisti Birol, petrol üreten ülkelerdeki yatırım iştahının azalması ve ithalatçıların talebinin artmasıyla petrol fiyatlarında yukarı baskı olacağını 

belirtti.*CNBCE. 
• 2015’i ‘zor geçecek bir yıl’ olarak değerlendiren inşaat sektörünün temsilcileri, uluslararası siyasi belirsizliklerin risk olarak kalmaya devam edeceğini, küresel 

durgunluğun mega kamu projeleriyle aşılacağını öngörüyor.*Dünya. 
• Çelik sektöründe Çin’den kaynaklanan ve yüzde 27’yi bulan aşırı fiyat düşüşü sektörü endişelendirdi.*Dünya. 
• Eskişehir Şehir Hastanesi Yapım İşleri ile Ürün ve Hizmetlerin Temin Edilmesi İşi ihalesinde, 4 firma teklif verdi. İhaleye, dosyaların incelenmesinin ardından 26 

Aralık 2014 Cuma günü saat 14.00'te açık eksiltme usulü ile devam edilecek.*Dünya.  
• Dünya genelinde düşen doğalgaz fiyatlarını değerlendiren Yıldız, gazdaki indirimlerin halka yansıyıp yansımayacağına yönelik soruya "Düşen fiyatlar, 

BOTAŞ'ın zararının kapanmasına yardımcı olacak" yanıtını verdi.*Sabah. 
• Enerji Bakanı Taner Yıldız, Irak petrolleriyle ilgili önümüzdeki dönemde yeni şirketlerle anlaşmalar yapmak üzere olunduğunu belirterek, "Gelecek hafta Irak 

Başbakanı Haydar El Abadi Türkiye'yi ziyaret edecek. Yüksek düzeyli işbirliği toplantısı yapılacak" dedi.*Sabah. 
• Enerji Bakanı Yıldız, Kahramanmaraş'ta Türkiye'nin en büyük kömür yatırımlarından birini yapacaklarını ve Katar'ın projeyle ilgilendiğini açıkladı.Sabah. 
• Hükümet, Yüksek Hızlı Tren projelerine ağırlık verecek. Bakan Elvan yeni yılda demiryollarına 8.5 milyar lira harcama yapılacağını belirterek “Bu rakam 

2016’dan itibaren 12 milyara ulaşacak” dedi.*Star. 
• AEFES: Fetanet Türkan Özilhan Tacir 22 Aralık’ta 21.7368 TL fiyattan 272 bin adet hisse satmıştır. 
• AKGUV: Başakşehir Belediye Başkanlığı özel güvenlik hizmetleri alımı işine ait ihaleyi 19 mn TL bedelle almıştır. 
• AKPAZ: Büyüme hedeflerine katkı sağlamak için hisse satışı, stratejik ve finansal ortaklık kurulması gibi opsiyonların değerlendirilmesi için bir aracı kuruma 

yetki verilmiştir. 
• AKSEN: Sebenoba RES’in kapasite artırılması çerçevesinde 13 MW kurulu güçteki 5 rüzgar türbini işetmeye alınmıştır. Lisans kapsamında geri kalan 17 MW 

bölümü 2015 yılı başlarında faaliyete geçecektir. Böylece Hatay Sebenoba RES’in toplam kurulu gücü 43 MW’a çıkacaktır. 
• ANHYT: 2014 yılı 11 ayında toplam 314.7 mn TL prim üretilmiştir. 
• AVTUR: Galip Öztürk Holding (Efes Tur Seyahat)’in devralma şekliyle birleşme işleminde gereçeklere ulaşılamayacağından birleşme görüşmeleri iptal 

edilmiştir. 
• BRKO: Geçmiş yıllarda elektrik dağıtım şirketlerine ödenen kayıp ve kaçak bedellerinin iade alınması ile ilgili dava açılmıştır. 
• BRKO: Yönetim kurulu başkanı sahip olduğu hisselerden satış yapmayı planladığını açıklamıştır. 
• CARFA: CarrefourSA, 2015 yılında 200 mağaza açmayı hedefliyor. Bu mağazaların çoğu mahalle aralarında açılması planlanan 150-400 metrekarelik 

CarrefourSA Mini marketler olacak.*Vatan. 
• DAGI: DAGHL 22 Aralık’ta 1.65 TL fiyattan 1 mn adet hisse satmıştır. Koç Yapı Pazarlama 1.65 TL fiyattan 1.5 mn adet hisse satmıştır. 
• GDKGS: %20 oranındaki iştiraki Zen Enerji’nin 3 mn TL olan ödenmiş sermayesi 2 mn TL artırılarak 5 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir.   
• GENTS: Çelik Uluslararası Nakliyat 22 Aralık’ta 1.59-1.60 TL fiyat aralığından 65 bin adet hisse satmıştır. 
• GLYHO: Bağlı ortaklığı Naturelgaz İstanbul Belediyesi’nin enerji sektöründeki iştiraki İstanbul Enerji tarafından açılan Akaryakıt, LPG ve CNG servis istasyonu 

ihalesinde 5.13 mn TL bedelle en yüksek teklifi vermiştir.  
• GOZDE: 24 ay vadeli 300 mn TL nominal değerli tahvil ihracı içi 24-25 Aralık’ta talep toplanacak ve 29 Aralık’ta ihraç edilmesi için çalışmalara başlanmıştır. 
• GSDDE: GSD Dış Ticaret’i devralarak 2.21809 değiştirme oranı üzerinden birleşmesine ve GSDDE pay sahipleri için 1.45 TL’den ayrılma hakkından 

kaynaklanan nakit çıkışının 3.2 mn TL olacağı olağanüstü genel kurulda kabul edilmiştir. 
• ISCTR: EBRD’den kadın girişimciler, enerji verimliliği projeleri ve tarım kredilerinin finansmanı amacıyla kullanılmak üzere nihai 5 yıl vadeli toplam 127.5 mn 

USD kredi almıştır. 
• ISGYO: İş GYO Genel Müdürü Turgay Tanes, inşaatı devam etmekte olan 600 milyon dolarlık projelerinin yanı sıra, 2015 yılında üç yeni projeye daha 

başlayacaklarını; üç yıl içinde de kira gelirlerini yüzde 100 atışla 110 milyon dolara çıkarmayı hedeflediklerini söyledi.*Dünya. İş Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı, 
yeni projesi “Manzara Adalar”ın inşaatına gelecek ay başlayacak. Söz konusu proje için 300 milyon dolarlık bir yatırım planladıklarını belirten İş GYO Genel 
Müdürü Turgay Tanes, inşaatı süren diğer projelerine de toplamda 600 milyon dolarlık yatırım yaptıklarını söyledi.*Milliyet. 

• LKMNH: Stratejik hedefleri doğrultusunda Esas Holding ile sahibi olduğu Medine Sağlık Grubuna bağlı hastanelerin hisse alımı hakkında detaylı bilgi ve belge 
talebinde bulunulmuştur. 

• NTHOL: Şans oyunlarının lisans verilmesi suretiyle özelleştirilmesi ihalesini 2.76 milyar USD bedelle kazanan ortak girişim grubu içindeki Net Piyango ve Şans 
Oyunları 26 Şubat 2015 tarihinde lisans sözleşmesini imzalamak için davet edilmiştir. 

• NTHOL: Yönetim kurulu başkanı 22 Aralık’ta 3.95-3.99 TL fiyattan 176 bin adet hisse almıştır. 
• TEKST: GSDHO’nun sahip olduğu %75.50 oranındaki payları ICBC’ye satışında Çin’deki resmi kurumlar ve BDDK nezdinde yürütülen onay sürecinde 

herhangi bir değişiklik yoktur. 
• TOASO: Dana önce onaylanmış olan 822.2 mn TL yatırım teşvik belgesi kapsamına  hatchback ve station wagon binek otomobillerin ilavesi ile sabit yatırım 

 tutarı 2.02 milyar TL olmuştur. 
• TRGYO: Bağlı ortaklığı Turcas Yenilenebilir Enerji’nin Denizli Merkezefendi ilçesinde yapılması planlanan jeotermal kaynak arama amaçlı sondaj çalışmaları 

projesi ile ilgili olarak ÇED süreci başlamıştır. 
• TSPOR: 9 Ekim 2014’te yapılan duyuruya istinaden kiralama sözleşmelerinden doğan tüm aktiflerin, kullanımına gerek kalmadığı ölçüde bu kiralama işlemine 

ilişkin şirketin öz kaynakları altında yer alan bakiye tüm fonlar ile karşılıklı olarak itfa edilmesine mevcudun oybirliği ile karar vermiştir. 
• VAKBN: Katılım bankası kurulması konulu projeye, Hazine Müsteşarlığı'nın garantörlüğü ile İslam Kalkınma Bankası'ndan 300 mn ABD Doları tutarında proje 

finansmanı temin edilmesi ile ilgili işlemleri yerine getirmek üzere Genel Müdürlük makamını yetkilendirmiştir. Yorum: Halkbank’ın Cuma günü yaptığı bedelli 
sermaye artırımı açıklamasından sonra Vakıfbank’ın da Katılım bankası kurmak için benzer bir sermaye artışına gidebileceği beklentisi vardı. Bu haber sonrası 
bu beklentinin ortadan kalktığı için, haberin Vakıfbank için sınırlı olumlu olduğunu düşünüyoruz. 

• YKGYO: Bağlı ortaklığı Gelişim Gayrimenkul Beykoz Riva’da bulunan 255,815 m2 alanlı arsaların satılmasına karar vermiştir. Söz konusu arsaların 2014/09 
finansal tablolarındaki kayıtlı değeri 22.8 mn TL’dir. 

Makro Haberler 
• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Ka pa nış 
Önc. 
Gün K.  Değ . (%) Hedef

Getiri 
Pota ns.(%)

AKCNS 15.35 15.05 1.99% 18.51 20.6%
FROTO 31.10 30.00 3.67% 35.50 14.1%
HALKB 13.65 13.85 -1.44% 18.20 33.3%
TCELL 13.95 13.90 0.36% 17.00 21.9%
TKFEN 5.89 5.95 -1.01% 8.00 35.8%
TRGYO 3.50 3.41 2.64% 5.19 48.3%
TRKCM 3.39 3.29 3.04% 4.00 18.0%
VAKBN 4.88 4.85 0.62% 6.00 23.0%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli  temel analiz  performans ları

dikkate alınarak seç i lmiş ti r. Yatırım kararları bu perspek tife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM İŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 
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