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Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

84,000 83,226 82,804 83,2261~ 7,000
o - [ oo BIST100 Endeksi diin %2.98 oraninda deger kazandi ve gliniin en yiksegi olan 83.226 seviyesinde
81,000 + . : F 4,000 kapandi. Banka ve Sanayi endeksleri sirasiyla %4.50 ve %2.52 oraninda yikselirken, islem hacmi
S50 1 \ [ 5500 4.539mn TL ile haftalik ortalamasinin hafif altinda kaldi. Bdylece son iki glinde Banka Endeksi %8.7
78000 14537 3756 | 6.331] 4522} 4,600 F 1000 deger kazandi ve ayni ddnemde %3.7 yikselen Sanayi Endeksinin 500 baz puan Uzerinde
T oAra 15.Ara 16Ara 17Ara 18Ara kazandirdi. BIST100 Endeksi ise son iki glinde %5.1 artti ve hafta basindaki kayiplarinin timand
Hacim (mn TL) === BIST100 telafi etti.
Haftalik Ajanda Hatirlanacag@i Gizere hafta basinda Rusya kaynakl risklerin tirmanmasi Gzerine USDTRY nin %3.3
ylUkselmesi nedeniyle BIST100 Endeksi haftaya USD bazinda fiyat bosluklu olarak baslamisti. S6z
_ ,, i _ konusu fiyat boslugu cari 2.323 dolar kuru Uzerinden hesaplandiginda 83.950 seviyesinden
Gn__fGom [Ds Teamirades [ 455mirs[ & ¢i's gecmektedir ve dinki kapanisina goére %0.85 civarinda daha yukaridadir. Teknik agidan gigli bir
T [Bi—[Sarey Uil | G607 | 170% direng islevi gdrmesini bekledigimiz sdz konusu seviyesinin bugin asiimasini beklemiyoruz.
RS 17— Dolayisiyla bu seviyeye dogu olan ylkselislerin kar satislari igin firsat olusturacagini distnlyoruz.
FEDLockhart Konugmas!
Fed karari sonrasi ABD'de faizlerin hizli artmayacag! beklentileriyle hisse senedi piyasalarinda
e[ | Ak ARGAVE | e e keskin ylkseligler gbzlendi. Fed'in faizleri gelecek yil artiracagini, ancak artirm igin "sabirli" bir
e 3: L N TS MR yaklasim sergileyerek acele etmeyecegi sinyalini vermesi nedeniyle diin ABD borsalari %2.4,
e e e Avrupa borsalari %2.65 ve gelisen Ulke borsalari da %1.62 deger kazandi. Rus rublesinin yeniden
Pl _[Bim Syl | TR0 ] T0% deder kazanmasi da yatirmcilarin gelismekte olan Ulke ddviz ve hisse piyasalarina tekrar
7D |Bam [TonSats Sow 030% | 030% | yénelmesini sagladl.
8D Ekim _ |JOLTS Ackls Pogsyonu | 482mn | 473mn
Buglin Asya borsalari diin Wall Street'teki kazanimlarin ardindan son 15 ayin en blyiik yiikseligini
e Tooe [ AGKAWGKVE [ ESCam Giead | kaydederek %1.5 deger kazandi. Japonya Merkez Bankasi ise para politikasi kurulu toplantisinin
Cn[Kesm [UFEVik 20 | 2% ardindan tahvil alimlarinin devam edecegini belirterek Ulke ekonomisine iligkin olarak da olumlu bir
Titoe ezl 3305 | 270% degerlendirmede bulundu.
igitere _|Eim _|Drs Ticare ApG: 23mkE | 2BAmrE ABD vadelileri diinkl kazanimlarinin Gzerine bugiin de %0.50 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin
da gline %0.50 oraninda alicili baslamasi bekleniyor.
[iT3 DONEM ACKLANACAKVEH | BBLENTI|  GNeEd
GKore BoK FaizKarari 2% 2%
G TV e | oae - -
e fiom eIk os | oso Bugiin Aciklanacak Veriler
Bie g Sary Uret itk % | 290% 9.00 Almanya Gfk Tik. Glv. Kas. (Bekl:8.8) 11.00 Italya Sanayi Satis Eki.
L st o] | 9-00 Almanya UFE Yiliik Kas. (Bekl:-1.1%) 13.00 Brezilya AyOrtasi TUFE-Y Ara. (Bekl:6.42%)
78D [Kasm |Perekende Satislar 030% | 030% 9.45 Fransa |s Dinyasi Guv. Ara. (Bekl:99) 14.30 Brezilya Cari Agik Kas. (Bekl:8.6 mir $)
/0 [Em_llleime Sk 030% 1 9% | | 11.00 AB Cari Denge Eki. (Bekl:28 mlr €) 17.00 ABD FED/Evans Konusmasi
11.00 Italya Sanayi Sip. Eki. 17.00 ABD Atlanta FED Enflasyon Tahmini
LKE DONEM ACKLANACAKVEH [ BEKLENTI |  GNCEd
Japonya |Ekm _[Sanayi Uretimi Yilk % 080%
Cin Kasim | Sanayi Uretimi Yilk 750% | 7.70% s
Gin Kasm _|Perakende Salslar VITK | 1150% | 1150% one lean Haberler
Fransa Ekim  [Cari Agk 32mlr€| 1.2mir€
Exi < 31";}:35’:’;;:'&" e FED/Yellen, bankalarin faiz sokuna hazirlikli olmalari gerektigini ifade etti.*BloombergHT.
Spanya_[Kasm_[TUFE Vilk 0% | 010% e Bernanke,FED'in 6nimuzdeki yil enflasyondan ziyade blylUmenin ivmelenmesine ve gekirdek enflasyonun
L L LS 7 A gelecekteki politikaya etkisine odaklanacaklari tahmininde bulundu.*BloombergHT.
o
;de;vwf - :ﬁ::::z:: oo | Lo e ABD'de igsizlik bagvurularinin gerilemesi ekonomideki ralliye isaret ediyor.*NYT.
Findisten [ ERm _[Sanay Uretmi ik 3% | 2 e Obama, Rusya'ya yeni yaptinmlar ve Ukrayna'ya silah yardimini iceren tasariyr imzaladi. Obama, ancak
Hindsten Kesm [TURE Yk 7o, | Seek ydnetimin su anda yeni yasa altinda yaptirimlar uygulama niyetinde olmadigini ifade etti.*BloombergHT.
MBD___|Aalk |Mduigan TUkeliG Glveri1 | 801 | 888 ¢ Merkel, "Euro Bolgesi krizi henliz yenilmedi, kontrol altina alindi" agiklamasinda bulundu*BloombergHT.
e Almanya'nin kamu borcu, 2014 yili 3. ceyrek sonunda 53 milyon euro artarak 2 trilyon 44 milyar 177 milyon euro
oldu.*Diinya. Aimanya Maliye Bakanligi bor¢glanmanin planlanandan 6.5 milyar € altinda olabilecegini agikadi.
- i e AB Komisyonu'nun ekonomiyi canlandirmak igin teklif ettigi 315 milyar avroluk yatinnm paketine AB devlet ve
IRk R hilkiimet bagkanlari onay verdi.*BloombergHT. Draghi planin yapisal reformlara hiz vermek igin firsat oldugunu
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) ve glveni artiracagini belirtti.
AFYON  133.00 122% 10689365 o AB liderleri diinki toplantida Rusya'ya karsi ortak strateji konusunda anlasmaya varamadi. Konu Ocak ayinda
BRKSN 205 12.0% 7,445,647 tekrar gérusilecek.
KRSAN  7.97 1.0% 3816726  © BoJ, rekor diizeydeki tesvikte bir degisiklige gitmedi. Konu ile ilgili bilgi sahibi kisilerin ifadelerine gére, BOJ, distik
TSPOR 45 10.0% 15,850,927 petrollin enflasyonu zayiflatmasini engellemek igin ek tesvik gerektigi fikrini reddediyor.*BloombergHT.
20600 9'30/ 39’841’735 ¢ BoJ/Kuroda enflasyon hedefine ulasincaya kadar niceliksel gevsemeye devam edeceklerini sdyledi.
EGEEN ’ e o e Cin’'in 2013 yill gayri safi yurtici hasilasi 58.8 trilyon yuan olarak revize edildi. Bu miktar bir 6nceki rakamdan
En Gok Diigen Hisseler ylzde 3.4 yukarida.*BloombergHT.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (L) Rusya Merkez Bankasi Rus fmaps sektorur.ufn |st|krar|n! lforumak icin alinan on.ISa.m.Ier_! duygidu.*CNBCE.
DENCM Y] 1% 32905 ° Putin, merkez bankasinin rubleyi korumak igin rezervlerini kullanmamasi gerektigini sdyledi.*BloombergHT.
- ¢ ABD Enerji Enformasyon Idaresi, OPEC Ulkelerinin net petrol ihracat gelirlerinin 2014'e gdre, yeni yilda ylizde 46
ARSGY 21 4%% 785,500 azalacagini 6ngérdi.*Dinya.
AYEN 206 37  BTB  o Fitch, "Tark bankalarnini 2015'%te zor bir yil bekliyor, sektér igin gériinim duragan” agiklamasinda
SAYAS 37 -3.6% 69,177 bulundu.*BloombergHT.
METRO 0.61 -3.2% 5181,618 © Davutoglu, "Liks ve ithalat yodunlugu yiksek mallari tespit edecek ve caydirici vergilendirme yapacagiz"

dedi.*BloombergHT.
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e Hikimet, 2008 krizinde yatirmcilari gekmek icin kaldirdigr borsa vergisini yeniden getiriyor. Davutoglu’nun agikladigi ikinci pakete gére hisse
senetlerine elde tutma sirelerine gére farkl vergiler uygulanacak.*Vatan.

e Ekonomik kriz ve rubledeki deger kaybi ylzinden sikintili bir ddnemden gecen Rusya'ya ihracatta yasanan kayip 11 ayda 1 milyar dolara
yaklasti.*"BloombergHT.

¢ D6nlisim programi kapsaminda ise baslayan bir galisan adina otomatik olarak bireysel emeklilik hesabi agilacak. Galisanin maasindan katki
pay! kesilecek.*CNBCE.

e Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi ile Ziraat Bankasi arasinda 100 milyon euro tutarinda finansman saglanmasina iliskin garanti anlasmasi
imzalandi.*Diinya.

* Petrol fiyatlarinda yasanan sert disiis uluslararasi petrol sirketlerini tehdit etmeye baslad. ingiltere ile Avrupa kitasi arasinda bulunan Kuzey
Denizi'nde faaliyet gésteren Ingiliz ve ABD’li firmalarin iflasa yakin oldugu belirtildi.*Euronews.

* isvigreli bankalar Tirklere “Kazancinizi Tirkiye’de beyan ediyor musunuz?” diye sormaya basladi. Beyan etmeyenlerin parasini gekip
ayriimasi isteniyor.*Haber Tiirk.

e Turkiye genelinde toplam aktif AVM sayisinin 338 oldugunu sdyleyen Hulusi Belgl, “2015 yili icin bu saymnin yaklasik 355’e yiikselecegini
tahmin ediyoruz” diye konustu.*Milliyet.

e Putin, Turkiye ve Yunanistan sinirinda Avrupa dogal gaz merkezinin ingaatinin AB'nin istegine bagl oldugunu, Rusya'nin bu yénde ¢alismaya
hazir oldugunu belirtti. Putin, "Avrupa glivenli gaz istiyorsa Turkiye'den alabilir" dedi.*Star.

* AEFES: Fetanet Tiirkan Ozilhan Tacir 19 Aralik’tan itibaren 10 isgiinii iginde azami 272 bin adet hisseyi satmay! planlamaktadir.

e AVIVA: Aviva International Holdings Limited'in tim hisseleri 18 Aralik’ta Kibele B.V.'ye devredimis olup ¢agri yokimluliga ile ilgili streg
baglatilacaktir.

e BAKAB: Y6netim kuruluna verilen hisse geri alim yetkisi 17 Aralik’'ta sona ermis olup sire¢ icinde hisse alimi yapiimamistir.

¢ EKGYO: Sarphan Finanspark Projesi’nde sirket pay geliri 197.7 mn TL'den 200.25 mn TL'ye revize edilmigtir.

* GLRYH: igtiraki A1 Capital Ulus Menkul Degerler'i devralarak birlesmeye karar vermistir.

¢ GLYHO: Bagh ortakh@! Global Liman ile Fransa’'da kurulu Bouygues Batiment'in ortaklasa kurduklari Dubrovnik Cruise sirketi Dubrovnik Gruz
Limani'nda yer alacak olan kruvaziyer gemi terminalinin, merkez otopark ve ydnetim binasinin, ve otobils duraginin ingaati ve tim bu
tesislerin ihalesinin 6n eleme prosedirine 18 Aralik’ta bagvurmustur.

* ISCTR: T iS BANKASI MENS MUN SOS GUV VE YAR SAN VAKFI 19 Aralik’'ta hisse satisi planlamaktadir.

* KORDS: 13 Arallk 2013'te tasfiye slirecine baslanan Cin'de mukim olan bagh ortakligi Kordsa Qingdao Nylon'un tasfiye islemleri
tamamlanirken temsilcilik ofisi agiimigtir.

* KORDS: istanbul Teknoloji Geligtirme Bodlgesi iginde yaklagik 10,000 metrekare kapall alana sahip, Kompozit Teknolojiler Mikemmeliyet
Merkezi ingaasina ve ilgili merkezin kurulumu igin toplam 65 milyon TL bitce ayrilmasina onay vermistir. S6z konusu merkezin yatirimi igin
36 milyon TL'lik Yatirim Tesvik Belgesi alinmigtir. Projenin 2016 yili ilk yarisinda hayata gecirilmesi planlanmaktadir.

¢ KRSAN: ALYAG 18 Aralik’ta 7.33-7.69 TL fiyat aralijindan 52,500 adet hisse almistir.

* KRSAN: Yakamoz Su Uriinleri'nin borcuna istinaden Trabzon Magka’da 3732 m2 alanli gayrimenkul 650 bin TL karsiiginda alinmistr.

e MEPET: Avrasya Terminal 18 Aralik’ta 7.18 TL fiyattan 278 bin adet hisse almistir. Galip Oztiirk 7.18 TL fiyattan 556 bin adet hisse satmistir.

e MUTLU: Satma hakki belirlenmesine yonelik olarak yapilan degerleme sonucu fiyat 9.03 TL bulunurken son bir yil icinde yapilan zorunlu
¢agri fiyati olan 9.0706 TL'nin daha ylksek olmasi nedeniyle satma hakki fiyati 9.0706 TL olarak belirlenmigtir. Ortakliktan ¢gikarma hakki
fiyat1 8.7732 TL'dir.

e NTHOL: Ydnetim kurulu bagkani 18 Aralik’ta 3.80-3.89 TL fiyat araligindan 195 bin adet hisse almistir.

e PGSUS: Kazakistan merkezli disik maliyetli tarifeli hava tagimaciligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 30 Haziran 2015 tarihine kadar bir
ortak girisim yatirimi gergeklestirimesi icin JSC Stock Investment yatirim fonu ile galismalarda bulunmakt lizere anlasma yapilmistir.

¢ RAYSG: 2014 yilinin ilk 11 ayinda 329 mn TL prim Uretilmistir. 2009-2010-2011-2012 yilina ait BSMV incelemesi neticesinde 4.2 mn TL ceza
verilmistir.

e RYGYO: Istanbul Uskiidar Bulgurlu'da 687 m2 arsa {izerinde yer alan 700 m2’lik bina 6.1 mn TL bedelle alinmistr.

¢ SAFGY: Yildiz Holding sahibi oldugu %24.51 oranindaki hisselerin 12 ayda satisinin yapilmasi igin araci kurum yetkilendirmesi yapmistir.

¢ SODSN: Bir ortak 120 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvurmustur.

e TCELL: Bagl ortakligi Superonline iletisim’in Talih Kusu'nu devralarak birlesmesi ve bagl ortakligi Turktell Bilisim’in Fizy iletisim’i devralarak
birlesmesi tamamlanmistir.

» TSPOR: Hakim ortagi Trabzonspor Futbol isletmeciligi nden olan alacaklarinin tahsili amaciyla Bordo Mavi Enerjinin %48 oranindaki payinin
alinmasi EPDK tarafindan onaylanmistir.

¢ TUPRS: Bir milyar TL nominal tutara kadar, yurt icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmcilara borglanma araci ihraci igin bagvuru
yapilmigtir.

Makro Haberler

« Acliklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.85 | 14.85 |=» 0.00%| 18.51 24.6%
FROTO | 30.30 | 29.65 |4+ 2.19%| 35.50 17.2%
HALKB 13.85 | 13.50 |4+ 2.59%| 18.20 31.4%
TCELL 13.80 | 13.50 |4 2.22%| 17.00 23.2%
TKFEN 5.92 5.66 |4+ 4.59%| 8.00 35.1%
TRGYO 3.35 3.20 |4+ 4.69%| 5.19 54.9%
TRKCM 3.30 3.22 |4r 2.48%| 4.00 21.2%
VAKBN 4.89 4.70 |4r 4.04%| 6.00 22.7%

* Model portféydmizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢ilinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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