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Haftalik Ajanda

UKE__ |DONBM | ACKLANACAKVEH | BELENTI| GNCEK

Cin Kasm_|Ds Ticaret Fadas! 235 mirs| 454 mir$

Amanya_|EKm__|Sanay Uretimi 0% | 140%

Torkye _|EKm_[Sanay Uretimi Yilk 360% | 1.70%

5 Aralk__|SentixYatnimor Givent 1 19

Eurogrup Toplantist
FEDLodkhart Konusmast
ULKE__ |DONBM | ACKLANACAKVEH | BELENTI| GNCEd

Amanya_|EKm_|Drs Ticaret Fadast

18.5mir €] 18.5mir €

Amanya_[ERm _[CariFada

19.7 mir €] 22.3mir €

Fansa__|Ekm_|Dss Ticaret At

52mir€| 4.7mir€

Turkiye Ekim  |Perakende Satislar Yillik 473% 410%
Thgitere | Ekim [ Sanayi Uretimi Yilik 180% | 150%
GAfrika  |Ekim  |imalat Sanayi Villik -0.90% 8%

ABD Ekim  |Totan Satis Stoku 0.30% 0.30%
78D Ekm _[JOLTS Agkls Poasyonu | 482mn | 473mn
WLKE DONEM | ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| GNCEK
Gin Kasm |TUFE Yillk 1.60% 1.60%
Gin Kasm |UFE Yillik -240% 2.20%
Fransa Ekim  [Sanayi Uretimi 0.30% 0.10%

Tirkye  [3G2014|GSYHYilk

330% 210%

GAfika  [Kasm [TUFE Villk

570% 590%

Rusya  |EKm_|Dis Ticaret Fadast

12.2mir §[ 12.95 mir §|

ngitere_|EKm_|Dis Ticaret AGg

23mirg| 284mir€

Piyasa Beklentisi

BIST 100 endeksinde énceki giin yagsanan sert kirllma sonrasinda diin tepki alimlari etkili oldu ve
endeks dinl %2.06 oraninda deger kazanimi ile 80.820 seviyesinden tamamladi. Disuste oldugu
gibi yikseliste de banka hisselerine gelen alimlar, 6zellikle de ISCTR ve GARAN hisselerinde %5’i
asan deger kazanimi endeksete ylkseligi hizlandirdi. Rusya kaynakli gelismelerin etkisi ile énceki
gun tarihi zirvesini test eden DOLAR/TL’de ise gevseme egilimi goriildi ve %1.22°lik deger kaybi ile
2,3375 seviyesinden kapanis gerceklesti.

Son giinlerde volatilitenin ¢ok yilksek oldugu Rusya piyasalari diinde yakindan takip edildi. Dolar
karsisinda ciddi erezyona ugrayan Ruble’de 79.50 seviyeleri goruldikten sonra diin daha sakin ve
gevseme egilimi etkili oldu. Din 59.70°’e kadar geri ¢gekilen Ruble giin %4.34 oraninda deger kaybi
ile 65 seviyelerinden tamamladi. Rusyada sularin bir miktarda durulmasi ise Borsa istanbul’a olumlu
yansidi. Bu gelismenin diginda gdzler i¢ piyasalarin kapandiktan sonra Fed Acik Piyasa
Komitesinden (FOMC) gelecek olan agiklama ve Baska Yellen’in yapacag konusmadaydi. ABD
Merkez Bankasi Fed'in yaptigi agiklamada faiz artigi igin ‘kayda deger siire sonra’ ifadesini
kullanmazken, faiz artirnmi i¢in ‘sabirh olacagiz’ ifadesi yer aldi. Ancak bagkan Yeller’in faiz artirmi
icin ‘en az iki toplant’ daha beklenecegiz yonindeki sdylemi ise 6zellikle yurtdisi islemlerde
2.3090’a kadar gerileyen Dolar/TL kurunun 2.34 seviyelerine kadar yikselmesine neden oldu.

Bugiin gdzler ABD’den gelecek olan ekonomik verilerin yani sira Putin, bugiin 6gdlen arasinda
baslamasi beklenen ve medyanin sorularini yanitlayacak yillik basin konferansinda olacak.

Asya borsalarin genelinde pozitif hava gorilirken, Avrupa borsalarinin buglne alicili baglamasi
bekleniyor. ABD vadelileri ise %0.04 gibi sinirli artida islem géruyor.

Endekse teknik olarak baktigimizda ise kisa vadeli gbstergelerde toparlanma cabasini etkili oluyor.
Ayrica 6nceki gin altina sarkmamiz artindan din itibariyle tekrar Gzerine c¢iktigimiz 100 gunlik
oralamalarinda gecilmesi tepki hareketlerinin devami agisindan olumlu buluyoruz. Bugtin igin 79.800
seviyesi gin ici islemlerde énemli destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin Uzerinde kalindigi
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32mr€| 1.2mir€

Tikye |EKm _[Sanay Giro Endeksi
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lspanya  |Kasm |TUFE Yilk 040% | 0.10%
talya Kasm [TUFE Yillk 020% 0.10%
B Ekim  [Sanayi Uretimi Yillik 060% 060%
Polonya [Ekm  |Perakende Satislar 027% 1.10%
Brezlya |Kasim [Perakende Satislar -0.44% 040%
Hindistan |Ekim  |Sanayi Uretimi Yillik 3.83% 250%
Hindistan [Kasim | TUFE Villk 7.05% 552%
ABD Kasm |UFE Yillk 160% 150%
ABD Aralik _ |Mchigan Tiketid Giveni-I 89.1 8838
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENCM 9.05 12.6% 16,763,441
KOZAA 1.65 11.5% 2,192,792
ZOREN M 11.1% 50,497,712
KOZAL 14.85 10.0% 55,533,000
ARSAN 24 9.5% 4,605,402
En Gok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AYEN 214 -15.1% 22,014,313
TEBNK 242 6.9% 3,056,086
METRO 0.63 6.0% 13,375,055
AKSGY 224 5.1% 478,34
EGLYO 5.00 -3.8% 151,531

slirece mevcut pozisyonlar korunabilir ve kisa vadeli yeni pozisyonlar agilabilir. Gin iginde etkili
e [oten | AgocAver | esaa]_Gwed olabilecek yikselislerde ise 81.400 ve 81.900 seviyeleri gun i¢i direncler olarak takip edilebilir.
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Cin Kasm | Sanayi Uretimi Yillk 750% | 7.70% - . . -
G [ ok S | 1150 Tiee] @ “FOMC para politikasindaki durusunda normallesmeye baslamak konusunda ‘sabirl’ olabilecegini

kaydetmektedir” ifadelerini kullanarak, takvime dayali bir ifadeden vazge¢mis oldu.*BloombergHT.

e Yellen Fed’in en az ilkk ¢ceyrek dénemde faizleri sifira yakin seviyede tutma ihtimalinin ylksek
oldugunu séyledi. bundan sonra faizlerin kademeli olarak artirilabilecegdi belirtti. Yellen 2017’ye kadar
faizlerin daha normal seviyelere dénemeyecegini de s6zlerine ekledi.*BloombergHT.

e Yellen, yaptigi basin toplantisinda Rusya'da son ddnemde yasanan krizin fazla bir efkisi
olmayacagini konustuklarini belirtti. *BloombergHT.

e Euro Bolgesi'nde gegen yilin ayni déneminde ylzde 0,9 olan yillik enflasyon yizde 0,3 oldu. Kasim
ayI cekirdek enflasyon ise yillik yizde 0,7 artti.*Euronews.

e Yunanistan'da cumhurbagkanligi secimlerinin ilkk turunda cumhurbaskani secilemedi. Ikinci tur
secimleri 23 Aralik'ta yapilacak.*BloombergHT.

¢ Japonya’da bir gazete bolgesel ekonomilere destek vermek amaciyla 25 milyar USD canlandirma
paketinin hazirlandigini aciklad.

¢ Gin’in yeni konut fiyatlarindaki dlists, hikimetin emlak kontrollerini hafifletmesi ve faiz oranlarini
2012’den bu yana ik kez dislirmesinin ardindan talebin artmasi ile yavasladi.*BloombergHT.

e Putin, merkez bankasinin olagantsti adimlar atmasinin ardindan bugun gerceklestirecegi yillik basin
konferansinda medyanin sorularini yanitlayacak.*BloombergHT.

e Rusya Disisleri Bakani ekonomide yasanan sikintinin olusturuimasinda ABD’nin bilingli olarak rol
aldigi sliphesine sahip olmadigini séyledi.

¢ Rusya Enerji Bakani, Rusya’nin petrol Gretimini gelecek yil sabit tutacagini sdyledi.*BloombergHT.

e Davutoglu'nun  bugiin  dbénisim  programlarinin - makro ayadini 8 adimini  agiklamasi
bekleniyor.*Hurriyet.

e Bascl, enflasyon gorinimuinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki durusun sirdirilecegini
sOyledi.*"BloombergHT. Bascl, "Elimizdeki bitin araglari gerektigi kadar gerektigi yerde kullaniyoruz.
Amacimiz enflasyonu diisiirmek" dedi.*CNBCE.
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e Avrupa otomobil pazari 2014 yili ocak-kasim déneminde ylzde 5,5 blylrken, Tirkiye satis siralamasinda altinci oldu.*BloombergHT.

e Tirkiye'de trafikte kayith arag sayisi, bu yilin ilk 10 aylik déneminde net 755 bin adet artti.*Hiirriyet.

e Son glnlerde TL karsisinda rekorlar kiran dolarin yani sira artan euro kurlari, otomotivde fiyat artislari olup olmayacagi konusunu da glindeme getirdi.
Sektér temsilcilerinin bir bélimi, dévizdeki hareketlenmenin durulup, eski seviyesine inebilecegi gérlsini savunurken, blyik kismi da ylksek
seyretmesi durumunda zamlarin kaginiimaz olacagini belirtiyor.*Milliyet.

e Anadolu Grubu YKB Tuncay Ozilhan, Rusya'daki krizin Tirkiye'de bircok kanaldan hissedilecegini séyledi.*BloombergHT. Rusya'da giderek
derinlesen kriz Tlrkiye'yi birgok koldan etkilemeye basladi. ihracat diisiyor, sirketlerin ihracat alacaklari eriyor, ruble ile yapilan sézlesmelerden
vazgegiliyor.*Diinya. Tirkiye Muteahhitler Birligi Bagkani Mithat Yenigiin, Rusya krizinin miteahhitlik sektérini olumsuz etkileyecegine dikkat
gekti.*Hirriyet.

e OiB’nin ihale yéntemiyle satisa gikardigi Orhaneli ve Tuncbilek santrallerine en yiiksek teklifi 521 milyon dolar ile Gelikler Taahhiit verdi. Alsim Alarko
ikinci turda elendi.*CNBCE.

e Rizgar santrallerinde Uretilen elektrik miktari kasim ayi sonu itibariyla gegen yilin toplam tretimini geride birakti.*CNBCE.

e Genisleme bolgesindeki tlkelerde reformlara destek icin 2014 paketini tamamlayan Avrupa Komisyonu, bu tlkeler i¢in toplam 2 milyar Euro ayirdi. Bu
miktarin yaklagik 1.16 milyar Euro'su ise Tirkiye'ye ayrildi.*EurActiv.

e Tirk hazir giyim sektérd, yiin 11 ayinda yizde 75'i Avrupa Birligi (AB) Uyesi Ulkeler olmak Gzere 17,4 milyar dolarlik ihracat yapti.*Hurriyet.

 ALBRK: Iki ortak toplam 5.33 mn adet hissenin borsada isleme konu olabilmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e ECICL: 2006 yilina ait KDV iadesi kapsaminda satin aldigi hizmetlere iliskin yapilan vergi incelemeleri sonucunda diizenlenen vergi ve vergi ziyai
cezasina iliskin olarak Danistay'daki temyiz basvurusu istiraki Baxter aleyhine sonuglanmis olan 2006 yili kurumlar vergisi, 2006 yili 3, 6, 9 ve 12.
dbénem kurumlar vergisi stopaji ile 2006 yili 4. dénem kurum gegici vergilerine iligkin davalar i¢in karar diizeltme talebi reddedilmisgtir.

e AKBNK: Yurtdisinda halka arz edilmeksizin 4 Milyar ABD Dolari veya muadili yabanci para veya Tulrk Lirasi tutarina kadar borglanma araci ihraci
basvurusu BDDK ve SPK tarafindan onaylanmigstir. Yurt iginde, yurt disinda, nitelikli yatinmcilara ve/veya tahsisli satis yéntemi ile satilmak Gzere, 1
Milyar Avro veya Turk Lirasi da dahil diger para birimlerinde muadili tutara kadar ipotek teminath menkul kiymet ihrag¢ edilmesi onaylanmistir.

o AKGUV: istanbul genelindeki mezarliklarin 6zel glivenlik hizmeti alim igine ait ihaleyi 94.4 mn TL bedelle almistir.

e ARSAN: 70.57 mn TL olan 6denmis sermayesinin %20 bedelsiz sermaye artisiyla 84.7 mn TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

o ASELS: TURKSAT-6A Yerli Haberlesme Uydusu Gelistiriimesi ve Uretimi Projesi ile ilgili olarak 139.2 mn TL tutarli anlasma yapilmistir.

e AVIVA: 2014 yilinin ilk 11 ayinda toplam 174 mn TL prim Gretilmistir.

e CEMTS: Haddehanede 200 mm kare kitik kullanilabilmesi icin gerekli revizyon c¢alismalari ve Haddehane yatinm durusuna paralel olarak
Celikhanede de elekirik ark ocadinin bulyutllme ve tozsuzlastirma yatirimlarinin tamamlanmasi amaciyla Uretime ara verilecektir. Haddehane
modernizasyonu Mayis 2015’ten itibaren devreye girmis olacak.

e ECILC: Bagl ortakhg Eczacibasi ilag Pazarlama’nin 1.6 mn TL olan édenmis sermayesinin 47.6 mn TL’ye cikarilmasina karar verilmistir.

e EGEEN: Ege Serbest Bdlge Uretim tesisleri modernizasyon, Uretim kapasite ve kabiliyetini artirmak amaciyla "Serbest Bélge Fabrikasi Hat-2" yatirnmi
icin toplam 10.1 mn € tutarinda yatirnm yapilmasina karar verilmistir.

e ERSU: Golden Meyve Suyu 16 Aralik'ta 1.27 TL fiyattan 495 bin adet hisse almistir.

e GLYHO: Baskent Dogalgaz Dagitim ihalesi ¢ergevesinde sirketin yer aldigi ortak girisim grubu tarafindan verilen 50 mn USD teminat mektubunun
Belediye tarafindan nakde gevrimesinin &nlenmesi amaciyla dava agilmis ancak dava reddedilmisti. Temyiz asamasinda sirket lehine karar
¢ikmasiyla dava yeniden yerel mahkemede gérilecek olup 6denen 50 mn USD’nin Belediye’den geri alinmasi talep edilecektir.

e HALKB: HALKS’ye ait olan 1 mn adet Tirk P&l Sigorta hissesi 1.2454 TL fiyattan alinmistir.

¢ IDAS: 6552 sayili kanun kapsamina giren ve taksitlendirilen toplam borcu 11.3 mn TL'dir.

¢ ISGSY: ISMEN ile girisim sirketlerinin se¢imine dair bir "Danismanlik Sézlesmesi" imzalanmistir.

e METRO: Efes Tur 19-31 Aralik arasinda pay satimi yapabilecegini agiklamistir.

e METRO: istiraki Metro Turizm Seyahat’in halka arz islemleri ekonomik kosullarin uygun olmamasi sebebi ile ertelenmistir.

e OSTIM: Bagh ortakhgr ODF Ortadogu Uluslararasi Fuarcilik'in tasfiye sirecinin baglatildigi 17 Aralik’ta ilan edilmigtir.

e PETKM: 3.64 TL uzerinde pay alim teklifi 18-31 Aralik arasinda gerceklestirilecektir.

e PETUN/PINSU: PETUN PINSU’nun sahip oldugu 3.83 mn adet Yasar Birlesik hissesini 3.43 TL fiyattan almistir. PINSU’nun satis kari 9.1 mn TL'dir.

e SAFGY: Yildiz Holding sahip oldugu 21.73 mn adet hissenin 12 ayda satisi i¢cin araci kurum yetkilendirmistir.

e SAMAT: Sirket ortagl 16 Aralik’ta 1.35-1.36 TL fiyat araligindan 212 bin adet hisse almistir.

e SANEL: Toplam 3.6 mn TL tutarh yeni is anlasmalari yapmigtir.

e SISE: Sisecam Genel Midiri Ahmet Kirman, Rusya’da yasanan sorunun gegici oldugunu belirterek, "Rusya'da klgilme disiincemiz yok ama bazi
tedbirleri almak durumundayiz" dedi.*CNBCE.

e TCELL: Moody’s BA1 seviyesindeki notunu ve Duragan gérinimund teyit etti.

e THYAO: THY ile Lufthansa'’nin ortak sirketi SunExpress, 2015 yaz sezonunda Izmir ve Antalya'dan dis hatlarda 16 yeni noktaya daha ucmaya
baslayacak.*Hiirriyet.

e TUKAS: Ozkaynaklarinin giiglendirimesi, kredilerin kapatiimasi ve dolayisiyla finansal giderlerin azaltilmasi amaciyla Torball ve Manyas
fabrikalarinda bulunan makina ve techizatlarin 25.2 mn TL bedelle sat ve geri kirala yéntemiyle satiimasi ve sézlesme sonunda geri alinmasi i¢in
ISFIN ile anlasma yapilmistir.

e TUKAS: Bina, arsa ve arazileri Gizerine kullanmakta oldugu ve ilerde kullanabilecegi kredilerin teminatini olusturmak Gzere 94 mn TL ipotek tesis
edilmigtir.

¢ YKBNK: Banka'nin tasfiye hesaplarinda izlenen, Kredi Kartlari stokundan segilen 61.1 mn TL tahsili gecikmis alacagdi 8.3 mn TL bedelle satiimistir.

Makro Haberler

« Acliklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 14.85 14.95 4 -0.67%]| 18.51 24.6%
FROTO | 29.65 | 29.50 [+ 0.51%| 35.50 19.7%
HALKB 13.50 | 13.10 |4+ 3.05%| 18.20 34.8%
TCELL 13.50 | 13.25 |4 1.89%| 17.00 25.9%
TKFEN 5.66 5.54 |4+ 2.17%| 8.00 41.3%
TRGYO 3.20 3.15 [4r 1.59%| 5.19 62.2%
TRKCM 3.22 3.21 Hr 0.31%] 4.00 24.2%
VAKBN 4.70 4.59 4 2.40%| 6.00 27.7%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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